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I.I1. 111-37. 1 SAYILI YATIRIM HIiZMETLERI VE FAALIYETLERI iLE YAN
HiZMETLERE iLiSKiN ESASLAR HAKKINDA TEBLIiG

1.11. Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri Hakkinda Genel Bilgiler

Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (Miilga 2499 sayili Kanun, Miilga
Kanun) 30’uncu maddesinde sermaye piyasasi faaliyetleri

a) Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ veya halka
arz yoluyla satisina aracilik,

b) Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik
amaciyla alim satimi,

C) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarina, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil her
tiirlii tiirev araclarin alim satiminin yapilmasina aracilik,

d) Sermaye piyasasi araglarinin geri alim veya satim taahhiidii ile alim
satimi,

e) Yatirim danismanligi,

f) Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi,

4)] Déviz, mal, kiymetli maden veya Kurulca belirlenecek diger varliklarin
kaldiragli alim satimi, alim satimina aracilik ve bu islemlere yonelik hizmetlerin
yerine getirilmesi,

h)  Diger sermaye piyasasi kurumlarinin

faaliyetleri olarak sayilmistir.

Aracilik ise Miilga Kanun’da sermaye piyasasi araglarinin yetkili kuruluslar tarafindan
kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina alim satimi1
olarak ifade edilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun (Kanun, SPKn) 34’lincii maddesinde
sermaye piyasasi faaliyetleri

- Sermaye piyasasi kurumlariin bu Kanun kapsamindaki faaliyetleri,

- Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile

- Bunlara ek olarak sunulan yan hizmetler

seklinde tanimlanmustir.

111-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (Yatirnm Hizmetleri Tebligi, Teblig) sermaye piyasasi faaliyetlerinin ikinci

ve Uciincii kismi olarak nitelendirebilecegimiz yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri
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diizenlemektedir. Sermaye piyasasi faaliyetlerinin {i¢lincli kismin1 olusturan sermaye piyasasi
kurumlarmin faaliyetleri ise ya ilgili kurumlarla ilgili diizenlemelerde (istanbul Takas ve
Saklama Bankast A.S’ye iliskin diizenlemeler, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye iligskin
diizenlemeler gibi) ya da bu kurumlarin faaliyeti bazinda (sermaye piyasasinda merkezi karsi
taraf uygulamasi ya da kaydilestirme uygulamasi gibi) diizenlenmistir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 4’lincli maddesinde yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

“a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi
adina ve miisteri hesabina gerceklestirilmesi,

¢) Sermaye piyasasi araclarinin kendi hesabindan alim ve satimu,

¢) Bireysel portfoy yoneticiligi,

d) Yatirim danismanlhigi,

e) Sermaye piyasas1 araclarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satigsa aracilik
edilmesi,

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi,

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin
isletilmesi,

g) Sermaye piyasasi araclarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi,

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi.”

seklinde sayillmigtir.

Kanun’un 37°’nci maddesinde de benzer sekilde yatirim hizmetleri tek tek sayilmig
olmakla birlikte, 2 noktada Teblig’de farklilasmaya veya ayrintilandirmaya gidilmistir.
Bunlardan ilki 4’tincii maddenin (¢) bendinde yer alan “bireysel portfoy yoneticiligi” faaliyeti
Kanun’da “portfoy yoneticiligi” faaliyeti olarak tanimlanmistir. Bu sekilde Sermaye Piyasasi
Kurulu (Kurul) tebligleri ile portfdy yoneticiligi faaliyeti kurumsal ve bireysel portfoy
yoneticiligi olarak ayrilmistir. Benzer sekilde (&) bendinin sonunda yer alan “portfoy
saklamas1” ibaresi de Yatirim Hizmetleri Tebligi ile diizenlenmemistir. Yatirnm Hizmetleri
Tebligi’nde bireysel portfoy saklama hizmeti diizenlenmis olup, kurumsal portféylerin
saklanmasi1 ayr1 bir Teblig ile diizenlenmistir.

Miilga 2499 sayili Kanunu’nun 30’uncu maddesinde aracilik faaliyeti “Daha once ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik amaciyla alim satimi” geklinde ifade
edilmisken, gerek yeni Kanun gerek Teblig’de aracilik faaliyeti tglii bir ayrima tabi

tutulmustur. Bunlar “Miisteri emirlerin yetkili yatirrm kuruluslarina iletimi (emir iletimine
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aracilik)”, ‘“kendi nam ve hesabina ya da miisteri nam veya hesabma misteri emirlerinin
Borsa’ya ya da yetkili kuruluslara iletilmesi suretiyle gergeklestirilmesi (islem araciligl)” ve
“Miisteri emirlerinin kendi hesabindan alim satim yapilmak suretiyle karsilanmasi (portfoy
aracilig)”’dir.

Miilga 2499 sayili Kanun’da birer sermaye piyasasi faaliyeti olarak yer almayan “cok
tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis pazar yerlerinin igletilmesi”
ve “sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi” hizmetleri de yeni
Kanun ile yatirim hizmet ve faaliyeti olarak sermaye piyasalarimizda yerini almistir.

Esasinda bu ayirim ve yatirim hizmet ve faaliyetlerinin bu sekilde siniflandirilmasi
Avrupa Birliginin 2004/39/EC sayili Finansal Araglar Piyasasi Direktifinin (MiFID) 1 no’lu
ekinde yer alan siniflandirma 6rnek alinmak suretiyle gerceklestirilmistir. Ancak MiFID
siniflandirmasinda  “sermaye piyasast araglarinin  saklanmasi” ilerleyen bolimlerde
aciklanacak olan yan hizmetler arasinda sayilirken Kanun’da tasidig risk ve 6neme binaen
yatirim hizmet ve faaliyeti olarak kabul edilmistir.

Diger taraftan 6362 sayili Kanun’da yatirim hizmet ve faaliyetleri arasinda repo-ters
repo islemleri bir hizmet tiirli olarak belirtilmemistir. Miilga 2499 sayili Kanun’un “Sermaye
piyasasi faaliyetleri” baslikli 30’uncu maddesinde repo-ters repo islemleri “Sermaye piyasasi
araglarmin geri alim veya satim taahhiidii ile alim satim1” seklinde yer bulmustu. Yan
hizmetler arasinda da sayillmayan repo-ters repo islemleri bu degisiklik ile bir sermaye
piyasasi faaliyeti olmaktan ¢ikarilmistir.

6362 sayil1 Kanun ile getirilen yatirim hizmetleri anlamindaki diger bir yenilik ise tiirev
araglara iliskindir. Miilga 2499 sayili Kanun’da sermaye piyasasi araglart “menkul kiymetler
ve diger sermaye piyasasi araglar1” olarak belirlenmis, tanimda gecen diger sermaye piyasasi
araci ise “menkul kiymet diginda kalan ve sartlar1 Kurulca belirlenen nukut ile bono, polige,
¢ek ve mevduat sertifikasi disinda kalan evrak™ olarak tanimlanmastir.

Miilga 2499 sayili Kanun’un 30’uncu maddesinde ise vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmelerinin alim satimina aracilik ile kaldiragli islemlere konu varliklarin alim satim ile
alim satimina aracilik sermaye piyasasi faaliyeti olarak diizenlenmistir.

6362 sayil1 Kanun’da sermaye piyasasi araci tanimi igerisine tiirev ara¢ da dahil edilmis,
tiirev araglar ise

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren
tiirev araclari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat

degisikligine; faiz oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas
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fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun
goriilen kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi
saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim degiskenleri gibi 6l¢iim degerleri olan ve bu sayilanlardan
olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagli olan tiirev araglari, bu
araclarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklar1 birbirleri ile degistirme hakki veren
tiirevleri,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar iizerine yapilacak
kaldiragh islemleri,

seklinde tanimlanmistir. Bu sekilde finansal piyasalarimizda daha c¢ok bankalar
tarafindan gergeklestirilmekte olan tezgahiistii tiirev islemleri de sermaye piyasasi aract olarak
tanimlanmis ve sermaye piyasasi mevzuatinin kapsamina alinmistir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 4’lincli maddesinde bir yatirim hizmet ve faaliyeti olarak
tanimlanmis olan “Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dis1 diger teskilatlanmis pazar
yerlerinin isletilmesi” faaliyetine iliskin olarak Teblig’de ayrintili diizenleme yapilmamistir.
Dolayistyla bu faaliyetin kimler tarafindan, hangi sartlarda ve hangi esas ve ilkeler dikkate
alinarak gergeklestirilecegi hususunda Teblig’de bir diizenleme bulunmamaktadir.

Son olarak 6362 sayil1 Kanun’da sermaye piyasast kurumlari

“a) Yatirim kuruluslar

b) Kolektif yatirim kuruluslari

c) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve
derecelendirme kuruluslar

¢) Portfoy yonetim sirketleri

d) Ipotek finansmani kuruluslart

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlar

f) Varlik kiralama sirketleri

g) Merkezi takas kuruluslar

g) Merkezi saklama kuruluslar

h) Veri depolama kuruluslar

1) Kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlart”

olarak sayilmis, borsalar ise sermaye piyasasi kurumlari arasinda sayilmamugtir.

Kanun’un 35’inci maddesinde yer alan ve Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde de kullanilan
yatirim kurulusu terimi sermaye piyasasi mevzuatina 6326 sayili Kanun ile girmis olup, araci
kurumlar ile yatirnm hizmet ve faaliyetinde bulunmak iizere kurulus ve faaliyet esaslari

Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarim1 ve bankalar1 ifade eder seklinde
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tanimlanmistir. Bu sekilde bankalar1 ve aract kurumlar1 da igine alacak bir iist yapi
olusturulmus, ancak bu yapinin i¢ine yatirnrm hizmet ve faaliyetinde bulunabilecek portfoy
yonetim sirketleri veya kolektif yatirim kuruluslari dahil edilmemistir. Kanun’un lafzinda
gecen “kurulus ve faaliyet esaslart Kurulca belirlenen diger sermaye piyasast kurumlarin”
mevcut yapida olan kuruluslardan ziyade finansal ve ekonomik gelismelere bagli olarak

kurulabilecek ve bu hizmetleri yerine getirecek kuruluslar olarak anlagilmalidir.

1.1.2. Alm Satima Aracilik Faaliyetinin Siniflandirilmasi
Miilga 2499 sayili Kanun da aracilik, “sermaye piyasasi araclarinin yetkili kuruluglar
tarafindan kendi nam ve hesabina, baskas1 nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina
alim satim1” seklinde tanimlanmis olup, bu faaliyetler araci kurum ve bankalar tarafindan
yapilmaktaydi. Ancak farkli finansal araclar i¢in kurumlar bazinda bazi kisitlamalar ve
diizenlemeler s6z konusuydu. Ornegin foreks islemleri dedigimiz kaldiragh alim satim
islemleri ve hisse senedi alim satimina aracilik islemleri sadece aracit kurumlar tarafindan
yapilabilirken, tezgahiistii tiirev iglemler ise araci kurumlar tarafindan yapilmayan bir
faaliyetti.
6362 sayili Kanun ile tek bir hizmet tiirli olarak goriilmekte olan alim satima aracilik
faaliyeti 3’e ayrilmis olup, finansal arag bazli diizenlemelere son verilmis bulunulmaktadir.
Asagida alim satima aracilik faaliyetinde getirilen bu {iglii ayirim hakkinda ayrintili bilgiler

asagida yer almaktadir.

1.1.2.1. Emir iletimine Aracihk Faaliyeti

Emir iletimine aracilik faaliyeti miisterilerden sermaye piyasasi araclarina iligkin alim
satim emirlerinin alinmasi ve bilango i¢i higbir isleme tabi tutmadan emri gerceklestirecek
diger araci kurum ya da bankalara veya ilgili yabanci iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni
almis bir kurulusa iletilmesi olarak ifade edilebilir.

Bu faaliyette emir iletimine aracilik islemi yapmak isteyen banka veya araci kurum
Borsa’ya ulasim yetkisi olan ya da dogrudan kendi portfoyiinden alim satim yaparak islem
gerceklestirebilen banka ve araci kurumlarla bir sdzlesme imzalamak suretiyle bu kurumlar
lehine faaliyet gostermektedir.

Esasinda bu faaliyet tiirli 6362 sayili Kanun oncesi Seri: V, No: 46 sayili Aracilik
Faaliyetleri ve Arac1 Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: V, No. 46 sayili
Aracilik Faaliyetleri Tebligi) ve Kurul Ilke Kararlari ile hisse senedi ve borsada islem goren

hisse senedine ya da hisse senedi endekslerine dayali tiirev araglar i¢in uygulanmakta olan bir
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sistemdi. Zira bankalarin bu ii¢ sermaye piyasasi araci i¢in dogrudan Borsa’ya emir iletme
yetkisi bulunmamaktaydi. Bu kisitlamalar1 ¢6zmek adina sermaye piyasasinda Seri: V, No: 46
sayili Tebligi ile bankalar ile bankalarin sahibi olduklari araci kurumlar (banka aract kurumu)
arasinda acentelik tesisine izin verilmisti. Bankalar yatirimcilardan hisse senedi ya da hisse
senedine ya da hisse senedi endekslerine dayali vadeli islem emirlerini alip islem yapmak
tizere yetkisi olan banka araci kurumlarina iletiyorlar, onlarda bu emirleri gerceklestirmek
iizere Borsa’ya iletiyorlardi. Ancak eski sistem de bankalar emirlerini ilettikleri yatirimcilarin
varliklarin1 da kendi biinyelerinde saklama yetkisine sahip olduklar1 i¢in, aract kurumlar
sadece aldiklar1 emirleri Borsa’ya iletip, gerceklesen emirleri de bankaya bildiren ve yatirime1
varliklari iizerinde tasarruf imkanlar1 olmayan kurumlar seklindeydi.

Yatinm Hizmetleri Teblig ile getirilen sistemde ise emir iletimine aracilik yapacak
kuruluslarin (banka ya da araci kurumlarin) emirlerini ilettikleri yatirimer varliklarini saklama
yetkileri olmayacagi i¢in bu yatirimcilarin varliklart tizerinde de tasarruf haklar1 olmamasi
beklenmelidir. Bu durum mevcut yapida siirdiiriilen banka-banka araci kurumu iliskisindeki
acente yapisinin Otesinde bir yapilanmayi gerektirmekte, yatirim hesaplari lizerinde emir
iletimine aracilik edecek kurumlarin tasarruf imkanini ortadan kaldirmaktadir. Bu yapiin
ozellikle bankalarin kurucusu olduklar1 aract kurumlarin yatirimeci sayilarinda ve saklama
hesaplarinda yiiksek tutarda artislar olmasi beklenmelidir.

Yukarida kisaca agiklanan emir iletimine aracilik tanimi ve yapisi ile Miilga 2499 sayili
Kanun ve Seri: V, No: 46 sayil1 Aracilik Faaliyetleri Teblig ile uygulama alani bulan sermaye
piyasalarinda acentelik uygulamasina da son verilmis bulunmaktadir. Sermaye piyasasinda
acentelik uygulamasi Seri: V, No: 46 sayili Tebligin 24-29’uncu maddelerinde diizenlemis ve
temelde araci kurum ile bankalar arasindaki iliskinin hukuki altyapisini kurmustu. Emir
iletimine aracilik yapisi ile emirleri alip borsalara ya da emri gerceklestirme yetkisine sahip
yatirim kuruluslarma iletecek kurumlar sadece bankalar degil ayn1 zamanda bu yetkiye sahip
aract kurumlar da olabileceklerdir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi ile getirilen emir iletimine aracilik faaliyeti ile Miilga 2499
sayil1 Kanun déneminde olusturulan acentelik yapisinda olmayan araci kurum- aract kurum
iligkisinin de 6nii agilmistir. Yeni sistemde aracit kurumlar da emir iletimine aracilik yetkisine
sahip olacaklar ve yatirimcilardan aldiklart emirleri islem aracilifi ya da portfoy aracilig
faaliyet izni olan diger araci kurumlara iletebileceklerdir.

Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nde yatirnmei emirlerinin alinip yetkili kurumlara iletilmesi
disinda asagidaki islemlerin de emir iletimine aracilik faaliyeti kapsaminda oldugu

belirtilmistir.
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a) Halka arz, tahsisli satis veya nitelikli yatirimcilara satis sirasinda taleplerin
toplanmasiyla ilgili olarak taleplerin ilgili yatirim kurulusuna iletilmesi ve misteriler
tarafindan ilgili sermaye piyasast aracinin bedeli olarak tevdi edilen nakdin tahsili veya geri
O0denmesi gibi islemleri kapsamak lizere gise hizmeti verilmesi,

b) Lehine faaliyet gosterilen islem ve/veya portfoy araciligina yetkili kurulusun
sunabilecegi yatirirm hizmetleri ve faaliyetlerinin yatinmcilara tanitilmasi, sozlesme
akdedilmesine araci olunmasi.

¢) Sozlesme yapmak isteyen taraflarin komisyon karsiliginda bir araya getirilmesi.

1.1.2.2. Emir Iletimine Aracilik Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Emir iletimine aracilik faaliyeti Kuruldan izin almak kaydiyla aract kurumlar ve
kaldiracl islemler hari¢ olmak {izere bankalar tarafindan yapilabilir. Kaldirach islem Yatirim
Hizmetleri Tebliginde yatirilan teminat tutar1 karsiliginda, doviz ve kiymetli madenler ile
Kurulca belirlenecek diger varliklarin kaldiragh olarak elektronik ortamda olusturulmus bir
platformda alim-satimi olarak tanimlanmustir. Ozii itibariyla tezgahiistii bir islem niteliginde
olan ve yiiksek kaldirag orani kullanilabilmesi nedeniyle oldukga riskli olan bu islemlerde
bankalar islem yapamayacaklar1 gibi yatirimcilarina bu nitelikte bir tanitim veyahut emirlerini
alip islemlerini yapmak {izere baska kurumlara da iletemeyeceklerdir. Esasinda Kurul bu
diizenleme ile finansal piyasalarda en yaygin dagitim kanalina sahip olan bankalari bu
islemlerin diginda tutarak, foreks islemlerinin genis halk kitlelerine ulasmasina bir nevi engel

koymus bulunmaktadir.

1.1.2.3. Emir lletimine Aracilik Faaliyetinde Bulunmak Icin Aranan Sartlar ve
Faaliyetin Yiiriitiilme Esaslar

Emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunulmasina izin verilebilmesi i¢in Kurulun
yatirim kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari ile ilgili diizenlemelerinde faaliyete gegmek
icin aranan genel sartlara uyulmasina ek olarak yatirim kuruluslarinin,

a) Bu faaliyet i¢in 6ngoriilen asgari 6zsermaye yiikiimliiliigiini yerine getirmis olmasi,

b) Emir iletimine aracilik faaliyetlerinin yiiriitiilmesinden sorumlu olacak birimi de
iceren organizasyon yapisini olusturmus ve birim yoneticisini istthdam etmis olmasi,

c¢) Emir iletimine aracilik faaliyetlerinin yliriitiillecegi merkez veya merkez disi
orgilitlerinde calisacak yeterli sayida ihtisas personelini istthdam etmis olmasi,

¢) Emirlerin iletilecegi islem veya portfdy aracilarmin listesi ile bu siirecin nasil

isleyecegine iliskin sirket politikasini belirlemis olmasi

LISANSLAMA SINAVLARI GALISMA KITAPLARI 15



YATIRIM KURULUSLARI

zorunludur.

Bankalarin emir iletimine aracilik faaliyeti basvurularinda (a) bendi hiikkmii aranmaz.
Araci kurumlar i¢in (a) bendinde belirtilen 6zsermaye sartt Kurul tarafindan 2014 yili igin
2.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Emir iletimine aracilik faaliyetinin yiirlitilmesi sirasinda yatirim kuruluslarinin
asagidaki ilke ve esaslara uymalari zorunludur.

a) Emir iletimine aracilik yapacak yetkili kurulus ile lehine faaliyet gdsterilecek her bir
kurulus arasinda taraflarin hak ve ylikiimliiliiklerinin belirlendigi bir s6zlesme imzalanmasi
sarttir.

b) Hem emir iletimine araciliga yetkili kurulusun hem lehine faaliyet gosterilen yetkili
kurulusun iglemlere baslamadan once miisteri ile ayri ayri gerceve sOzlesme imzalamasi
esastir. Ancak her iki yetkili kurulusun mutabakati ve yetkilendirmesiyle emir iletimine
aracilik ve islem aracilig1 faaliyetlerine iliskin esaslara ayni sdzlesmede yer verilmesi halinde
tek gergeve sozlesme yapilmast miimkiindiir.

c¢) Miisterilere ait hesap ve islemlerin lehine faaliyet gosterilen kurulus nezdinde miisteri
bazinda izlenmesi gerekir.

d) Cerceve sozlesmeler ile risk bildirimleri dahil lehine faaliyet gosterilen yetkili
kurulusa iletilen emirlere iliskin belgeler ile kayitlarin birer 6rneginin emir iletimine aracilik
faaliyetine yetkili kurulus nezdinde saklanmasi gerekir.

e) Kurulun belge ve kayit diizenlemeleri uyarinca miisteriye yapilacak bildirimleri
lehine faaliyet gosterilen kurulus yapmakla yiikiimliidiir. Ancak miisterilerin talep etmesi
halinde, hesaplarin agilmas1 ve emirlerin iletilmesiyle sinirli olarak ilgili bilgi ve belgelerin
emir iletimine aracilik etmeye yetkili kurulus tarafindan da ibraz edilmesi zorunludur.

f) Hem emir iletimine araciliga yetkili kurulus hem de lehine faaliyet gosterilen yetkili
kurulus, miisterilerine ait emirlerin gizliligini korumakla yiikiimliidiir. Miisteriye ait emir
bilgileri herhangi bir {igiincii sahsa, miisteri aleyhine ve tiglincii sahis lehine miisterinin bilgisi
olmaksizin aktarilamaz ve kullanilamaz.

Emir iletimine aracilik faaliyeti kapsaminda yetkili bir yatirim kurulusu ile emir aracisi
arasinda tesis edilecek her yeni sézlesme ayrica Kurula bildirilmelidir. Emir iletimine aracilik
faaliyeti yiiriiten bir aract kurumun birden fazla kurum lehine faaliyet gostermesi miimkiindiir.

1.1.2.4. Yurtdisinda Yerlesik Kuruluslarla Emir fletimine Araciik Faaliyetinin

Yiiriitiilmesi
Emir iletimine aracilik faaliyetinin yurt disinda yerlesik kuruluslarla yiiriitiilmesi

durumunda islemlere baslamadan once Kurula bildirimde bulunulmasi zorunludur. Kurul
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yurtdisi kurulusun ilgili otoritesi ve ilgili iilke ile olan iligkileri dikkate alarak bildirimi
degerlendirir ve 20 isgilinlii icinde olumsuz cevap verilmezse faaliyete baslanabilir. Bu
degerlendirmede ilgili iilke otoritesinin Uluslararast Menkul Kiymet Otoriteleri Birligi
(International Organization of Securities Commissions- IOSCO) Cok Tarafli Mutabakat Zapti
iiyesi olup olmadiklari, Kurul ile ilgili tilke otoritesinin ikili isbirligi anlagsmasi bulunup
bulunmadig1 ve ilgili tilkenin sermaye piyasalar1 gelismislik diizeyi, yatirimeinin korunmasi
ilkeleri ile bilgi paylasim ge¢misi gibi hususlar dikkate alinir.

Emir iletimine aracilik faaliyetinin yurt disinda yerlesik kuruluslarla yapilmasi halinde;

a) Islemlerin yiiriitiilecegi iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis kuruluslar ile
yazili sdzlesme yapilmasi,

b) Hem emir iletimine araciliga yetkili kurulusun hem lehine faaliyet gosterilen
yurtdisinda yerlesik yetkili kurulusun iglemlere baslamadan 6nce miisteri ile ayr1 ayri ¢erceve
s0zlesme imzalamasi,

¢) Kurulun yatinm kuruluslariin kurulus ve faaliyet esaslari ile ilgili diizenlemeleri
uyarinca miisteriye gerekli risk bildiriminin yapilmis olmasi,

¢) Cerceve sozlesmeler ile risk bildirimleri dahil lehine faaliyet gosterilen yetkili
kurulusa iletilen emirlere iliskin tiim bilgi ve belgelerin birer 6rneginin emir iletimine aracilik
faaliyetine yetkili kurulus nezdinde saklanmasi ve bu bilgilerin talebi halinde miisteriye ibrazi

zorunludur.

Kaldirach alim satim islemlerine yonelik olarak yurt disinda yerlesik kuruluslarla emir
iletimine aracilik faaliyeti yiiriitiillemez. Kaldiracli alim satim islemlerinde bankalarin higbir
sekilde faaliyet gosteremeyecegine iliskin diizenlemeye ilave olarak, bu araglara iliskin
emirlerin yurtdisina iletilmesinin engellenmesi de Kurulun bu islemlerin genele yayilmamasi

yoniindeki diger bir stratejisi olarak degerlendirilebilir.

1.1.3.  Islem Aracihig Faaliyeti
Islem aracihign faaliyeti yatirimcilarin sermaye piyasasi araglariyla ilgili alim-satim
emirlerini yatirimcilar adina ve hesabina ya da kendi adina ve miisteri hesabina,

- Borsalar veya teskilatlanmis diger Pazar yerlerine,

- Kendi portfdyiinden miisteri alim satim emirlerini karsilamak iizere yetkilendirilmis
banka ve aract kurumlara

- Kaldiragh islemler hari¢ olmak tizere ilgili lilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni
almis yurtdisinda yerlesik bir kurulusa iletilmek suretiyle gergeklestirilmesi
faaliyetidir.
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Islem aracilig1 faaliyetinde yetkili kuruluslar aldiklar1 emirleri gerceklestirme (execute)
yetkisine sahiptirler. Bu yetkiyi miisteri emirlerini ya borsalara ileterek ya da kendi
portfoylerinden sermaye piyasast aract alip-satma yetkisine sahip kuruluslara ileterek
yaparlar. Burada dikkat ¢eken husus, bu faaliyetin yapilabilmesi i¢in ayni zamanda bu
kurumlarin yatirimci varliklarmi uhdelerinde bulundurmalarinin da zorunlu oldugudur.
Bundan dolay1 islem aracilig1 yetkisine sahip olan tiim kurumlarin mutlaka miisterisi olan
yatirimcilarinin varliklart iizerinde de tasarruf etme ve bu varliklara ulasabilme yetkilerinin
olmas1 gerekmektedir. Bunun istisnasi ise islem araciligi yetkisine sahip kurumlarin genel
saklamaci bir kurulus ile anlagsma yaparak miisteri varliklarina hi¢ dokunmamasidir ki,
Teblig’de uygulamasin izin verilmis ancak pratikte uygulamasi olduk¢a zor ve yabanci
miigteriler i¢in uygulanan ve yatirnm kurulusu agisindan biiylik riskler tasiyan bir islem
seklidir.

Konunun daha 1iyi anlasilabilmesini teminen tanimda yer alan bazi kavramlarin
aciklanmasinda fayda gorilmektedir.

Bir iglemin {i¢iincii bir kisi adma yapilmasi, emrin verilisi sirasinda emri verenin
kimliginin kars1 tarafa bildirilmesidir. Bu sekilde emri alan taraf emri verenin aslinda yatirim
kurulusu degil de onun “x” adli yatirimcist oldugu bilebilecek durumda olacaktir. Yatirim
kurulusunun bir islemi kendi adina ancak ii¢iincii bir kisi hesabina yapmasi ise, emrin kendi
adina verilmesi ancak emre konu sermaye piyasasi aracit ya da bunun karsiliginda tevdi
edilecek ya da teslim alinacak nakdin yatirnmci hesabindan yapildigini gostermektedir.
Piyasamizda aract kurum ve bankalar tarafindan Borsa’ya iletilen emirler, her ne kadar
yatirimeilariin kimlik bilgileri goriiliiyor olsa da yatirim kuruluslarinin kendi adlarina ve
miisterileri hesaplarina yaptiklari islemlerdir.

Kaldiraghi sermaye piyasas1 aract alim satim islemlerinin gerek banka gerek araci
kurumlar tarafindan islem aracisi sifatiyla yurtdisinda yerlesik kuruluslara iletilmesi miimkiin

bulunmamaktadir.

1.1.3.1. Islem Aracih@ Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Islem aracilig1 faaliyeti bankalar ve arac1 kurumlar tarafindan gerceklestirilebilmektedir.
Ancak Kanun’un 39’uncu maddesinin ilk fikrasi uyarinca Kurul, belirli sermaye piyasast
araglarinda belirli kurumlar tarafindan islem yapilmasini veyahut kurumlar1 da kendi i¢inde
siiflandirarak, bu kurumlardan bazilarinin islem yapmasi seklinde bir uygulama belirlemistir.

Kurulun bu yonde bir diizenleme yapmasi

- Her bir aracin tasidigi riskin farkli olmasi,
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- Islemlerin gerektirdigi 6z sermaye ve teknolojik altyapi yatirimlarinin
biiyiikliikleri,

- Sermaye piyasalarinda belirli sermaye piyasasi araglarinda uzmanlagmis
kurumlar olusturma istegi,

- Belirli sermaye piyasasi araclarinin tasidiklart riskler de dikkate
almarak alicisinin siirlandirilmasi, sunumunun zorlastirilmas:t ve bu sekilde
piyasaya olan giiven unsurunun korunmasi

gibi gerekgelerle agiklanabilecektir.

Asagidaki tabloda hangi sermaye piyasasi aracinda hangi yatirnm kurulusunun islem
aracig1 yapabilecegi verilmektedir. Aract kurumlar tim sermaye piyasasi araclarina iligkin
islem aracilig1 yapabilirken, gerek mevduat ve katilim, gerek kalkinma ve yatirnm bankalari
kaldirach sermaye piyasasi araglarinda islem araciligir yapamayacaklardir. Kaldiragh sermaye
piyasast aract disindaki tlirev araclarda tiim bankalar tarafindan islem araciligi
yapilabilecektir, ancak bunun istisnasi paylar ile pay endekslerine dayali olan tilirev araglardir.
Kurul pay piyasasinda uzmanlagmig kurumlar olusturma istek ve egilimini Yatirim Hizmetleri
Tebligi’nde de korumus ve bankalarin paylar ve paylara dayali tiirev araglarda iglem araciligi

faaliyeti yapamamasi yoniinde bir diizenleme yapmuistir.

Tablo 1: islem Aracihig: Faaliyet Tablosu

Kurulus/Sermaye Menkul kiymet Tiirev ara¢
Piyasas1 Araci Pay Diger Kaldiragh Kaldiragh
islemler hari¢ islemler

tiirev araglar
(Borsaya veya
portfoy aracisina

iletilmek iizere)

Araci Kurum Yapabilir Yapabilir Yapabilir Yapabilir
Mevduat ve Katihm Yapamaz Yapabilir Yapabilir (pay Yapamaz
Bankasi endekslerine ya

da paya dayali

olanlar haric)
Kalkinma ve Yatirim Yapamaz Yapabilir Yapabilir (pay Yapamaz
Bankas1 endekslerine ya

da paya dayali

olanlar haric)
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1.1.3.2. islem Aracih@ Faaliyetinde Bulunmak i¢in Aranan Sartlar

Yukaridaki boliimde agiklanan sermaye piyasasi araglari ilizerinde islem araciligi
faaliyetinde bulunacak yatirim kuruluslarinin

a) Sinirhi saklama hizmeti vermek {izere faaliyet izni almis veya bu izni almak iizere
Kurula basvurmus olmasi,

b) Kurulca 6ngoriilen asgari 6z sermaye yiikiimliiliiglinii yerine getirmis olmasi,

c) Islemlerin gerceklestirilecegi piyasalar ile varsa birlikte calisacagi emir iletimine
araciliga ve portfoy aracilifina yetkili kuruluslarin listesi ile bu siirecin nasil isleyecegine
iliskin emir gerceklestirme politikasini belirlemis olmasi,

¢) Tiirev ara¢ islemleri yapacak yatirim kuruluslarinin ayrica yeterli sayida tiirev araglar
miisteri temsilcisi ile muhasebe ve operasyon sorumlusunu gorevlendirmis olmast,

gerekir.

Ozel sartlarda dikkat ceken husus tiirev araglarin diger finansal araglardan ayrilarak,
yatirim kurulusu emri kendi hesabindan gergeklestirmese dahi bu konuda ¢alisacak yeterlikte
ve saylda eleman istihdaminin zorunlu tutulmus olmasidir.

Kurulca 6ngoriilen sermaye sart1 2014 yil1 i¢in 10.000.000 TL. dir.

1.1.3.3. Islem Aracih@ Faaliyetinin Yiiriitiilme Esaslar

Islem araciligi faaliyetinin yiiriitiilmesi sirasinda yatirnm kuruluslarmm asagidaki
esaslara uymalari zorunludur.

a) Yatinm kuruluslari miisteri emirlerini, emir gerceklestirme politikasi, cerceve
sO0zlesmede belirtilen esaslar, miisteri emrini en 1y1 sekilde gerceklestirme yiikiimliiliigli, 6zen
ve sadakat borcu ¢ercevesinde kabul ederek yerine getirir.

b) Borsada islem yapmay1 gerektiren emirler ayrica ilgili mevzuatta belirlenen esaslar
cercevesinde alinir ve yerine getirilir.

c) Islem araciligma yetkili kuruluslarin, emirleri portfdy aracilig1 faaliyetine yetkili bir
kurulusa iletmek suretiyle gerceklestirmeleri halinde;

- Islemlere baslamadan 6nce bu kurulusla taraflarin karsihikli hak ve yiikiimliiliiklerini
iceren yazili bir s6zlesme imzalamast,

- Miisterilere ait hesap ve islemleri kendi nezdinde miisteri bazinda izlemesi,

- Miisteri emirlerini kendi hesabina veya iligkili kisilerin hesabina verilen aym fiyath
emirlerden oncelikli olarak yerine getirmesi,

gerekir.
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¢) Tezgahiistii tiirev ara¢ islemleriyle ilgili olarak miisterilerin kesinlesmis nakit
alacaklariin miisteri talebi iizerine en geg 3 is giinii iginde tam ve nakden 6denmesi gerekir.

d) Kaldiragh islemlerle ilgili olarak yatirtlan teminat tutarlarinin iizerinde bir kayba
ugratacak sekilde miisterilere islem yaptirilamaz. Yatirimcinin piyasa kosullarindan dolay1
teminatindan daha fazla zarara ugramasi halinde s6z konusu zarar yatirimcidan talep
edilemez.

e) Yatirim kuruluslari miisteri emirlerinin gizliligini korumakla yiikiimliidiir. Miisteriye
ait emir bilgileri herhangi bir {i¢iincli sahsa, miisteri aleyhine ve figilincii sahis lehine
miisterinin bilgisi olmaksizin aktarilamaz ve kullanilamaz.

Yukarida yer alan hususular degerlendirildiginde,

1. Oncelikli olarak yatirim kuruluslariin emri yerine getirmeleri konusunda Teblig ile
bir sinir ve cerceve cizilmistir. En genis anlamiyla basiretli bir tacir gibi davranmalari,
yatirimcilarina karsi sadik olmalar1 ve emirleri olabilecek en iyi sekilde yerine getirmeleri
zorunlu tutulmustur. Daha 6zelinde ise iki baglayici hususla sinirlandirilmiglardir. Bunlardan
ilki yatirnm kuruluslarinin yonetim kurullar1 veya denetim komiteleri tarafindan belirlenen
emir gerceklestirme politikalarina uyum, ikincisi ise yatirimcilarla yapilan sozlesmede bu
yonde yer alacak hiikiimlere uyma mecburiyetidir. Emirlerin gergeklestirilmesine iligkin bu
nitelikteki diizenleme sermaye piyasast mevzuatina Yatirim Hizmetler: Tebligi ile girmis yeni
bir uygulamadir.

2. Miisteri emirlerinin gergeklestirilmek iizere kendi hesabindan alim satim yapmaya
yetkili bagka bir araci kurum ya da bankaya (portfoy aracisi) iletilmesi durumunda ise
misteri varliklarimi takip ve miisteri Onceligi kurallar1 getirilmistir. Esasinda Miilga 2499
sayitli Kanun doneminde de miimkiin olan kendi portfoylinden alim satim emirlerinin
karsilanmast hususu, baska kurumlarin miisterilerine nadiren yapilan bir uygulamaydi.
Kurumlar daha ¢ok kendi miisterilerinin emirlerini kendi portfoylerinden karsiliyorlar, ancak
ticlincii bir kurumun miisterilerinin emirlerinin karsilanmasi s6z konusu olmuyordu. Yeni
Teblig ile bu nitelikte islemlerin yapilmasina yonelik bir hukuki alt yap1 olusturulmustur.

3. Yiiriirliikkten kaldirilan Miilga Seri: V, No: 125 sayili Kaldiraghh Alim Satim islemleri
ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in
(Kaldiragh Islemler Teblig) 9’uncu maddesinde 2 isgiinii olarak diizenlenen yatirim
kurulusunun nakit teslim yiikiimliiliigi, tiim tezgahiistii tiirev ara¢ islemleri i¢in 3 isgiliniine
cikarilmistir.

4. Son olarak Kaldiragh Islemler Tebligi'nin 12’nci maddesinde yer alan “yatirilan

teminat tutarmin iizerinde bir kayba ugratacak sekilde miisterilere islem yaptirilmamasi
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esastir” hilkkmii yatinmcilar lehine genisletilerek, piyasa kosullarindan dahi olsa
yatirimeilarinin teminatindan fazla zarara ugratilamayacagi hiikiim altina alinmigtir. Bu
hiikiim ile bdyle bir zarardan yetkili kurumlar sorumlu tutulmus olup, yatirim kuruluslart
kendi miisterilerinin hesaplarinit ve zarar durdurma pozisyonlarini iyi belirlemeleri ve takip
etmeleri igin zorlanmistir. Bu hiikiim kaldiraglhi alim satim islemi yapan yatirimcilarin
korunmast adma yatirrm kuruluslarinin aleyhine yapilan ve yatirimeir zararimin yatirim

kurulusu tarafindan karsilanmasini gerektiren nadir diizenlemeler arasindadir.

1.1.3.4. Yurtdis1 Piyasalarda Islem Aracih@ Faaliyeti

Yurt dis1 piyasalarda islem araciligi faaliyeti, yurt disinda herhangi bir borsaya veya
teskilatlanmis diger pazar yerlerine iiye olmak suretiyle veya ilgili iilkenin yetkili
otoritesinden faaliyet izni almis yurt disinda yerlesik bir kurulusla sdzlesme yapilmasi
vasitasiyla yiiriitiilebilir. Bu durumda Kurula islemlere baslamadan once bildirimde
bulunulmasi zorunludur. Bu fikra kapsaminda tesis edilecek her yeni iiyelik ve sdzlesme
ayrica bildirime tabidir. Yurt dis1 piyasalarda islem araciligi faaliyetinde bulunacak yatirim
kuruluslarinin;

a) Islemleri ilgili {ilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almis yurt disinda yerlesik bir
kurulus vasitasiyla yiiriitmesi durumunda, s6z konusu kuruluglarla yazili s6zlesme yapmasi,

b) Miisteriyle yurt dis1 islemlerle ilgili olarak cerceve sdzlesme imzalamis ve Kurulun
yatirim kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari ile ilgili diizenlemeleri uyarinca gerekli risk
bildirimini yapmis olmasi,

c) Yurt dis1 piyasalarda yapacaklari islemleri miisteri bazinda izlemesi, bunu teminen
gerekli ve yeterli belge, kayzt, iletisim, muhasebe ve i¢ kontrol sistemini olusturmasi,

¢) Islemleri yurt disinda herhangi bir borsaya veya teskilatlanmis diger pazar yerlerine
liye olmak suretiyle yiirlitmesi durumunda, ilgili otoriteye yapilan raporlamalarda yer alan
mali veya hukuki durumu etkileyebilecek hususlar ile ilgili otorite tarafindan uygulanan
yaptirimlari, durumun ortaya ¢iktig1 tarihten itibaren 3 is giinii igerisinde Kurula bildirmesi,

gerekir.

Kurula yapilacak faaliyete baslama bildirimleri ilgili iilkenin yetkili otoritesi ile Kurul
arasinda yeterli bilgi akisi ve lilke mevzuatlar1 arasinda uyum olup olmadigi acisindan
degerlendirilir. Kurula yapilan bildirimi takiben 20 is giinii i¢inde Kurulca aksi yonde goriis
bildirilmedikge, bildirim konusu hizmet ve faaliyet yiiriitilmeye baslanir. Kurulca istenecek
eksik bilgi ve belgelerin tamamlanmasi i¢in gecen siireler 20 is gilinliik siirenin hesabinda

dikkate alinmaz.
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Yatinm kuruluglarinca kaldiraghi alim satim islemlerine yonelik olarak yurt disi

piyasalarda islem aracilig1 faaliyeti yiiriitiilemez.

1.1.4. Portfoy Aracihg Faaliyeti

Portfoy aracilign faaliyeti yatirrm kuruluslarinin miisterilerinin alim satim emirlerini
karsi taraf olarak yani kendi portfoylerinden gerceklestirmelerini ifade etmektedir. Bu aracilik
tirtinde yatirrm kurulusu miisterisinin emrini Borsa’ya ya da {i¢iincii bir yatirim kurulusuna
iletmeksiniz kendi varliklar1 arasinda yer alan sermaye piyasasi aracini miisterinin alim
talimatin1 karsilamak icin kullanir. Ayni sekilde miisterinin satim talimatina konu sermaye
piyasasi aracini da parasini kendi varliklarindan 6demek suretiyle dogrudan kendi portfoyiine
dahil eder.

Tanimdan ve yapilan islemden de anlasilacagi lizere miisteri ile yatirim kurulusu
arasinda cikar catigmasinin emir araciligi ve islem araciligima gore daha yiiksek oldugu bir
aracilik tlirtidiir ve ¢ikar ¢atigsmalari politikalart ve emrin en iyi kosullarda gergeklestirilmesi
prensibi bu aracilik tiiriinde biiyiik 6nem arz etmektedir.

Kurul’un i-SPK.37.1 (27.06.2014 tarih ve 20/661 s.k.) sayili Ilke Karari uyarmca Borsa
Istanbul A.S.’de islem goren paylar ve paylara dayali tiirev araglar {izerinde portfdy araciligi

faaliyeti yapilamayacaktir.

1.1.4.1. Portfoy Aracihgl Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Portfoy araciligi faaliyeti Kuruldan izin almak kaydiyla,

a) Araci kurumlar tarafindan sermaye piyasasi araglari iizerinde,

b) Bankalar tarafindan paylar, kaldirach islemler ile paylara dayal tiirev araglar harig¢
olmak {izere sermaye piyasasi araglari tizerinde,

borsa mevzuati hiikiimleri sakli kalmak iizere yapilabilir. Ancak, pay endekslerine
dayal1 tlirev arac islemleri Kuruldan izin almak kaydiyla bankalar tarafindan da yapilabilir.

Portfoy aracilign faaliyetinde bulunabilecek kuruluslar1 sermaye piyasast araglari

bazinda gosterir tablo agsagida yer almaktadir.
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Tablo 2: Portfoy Araciligi Faaliyet Tablosu

Kurulus/Sermay Menkul kiymet Tiirev arag

e Piyasas1 Araci Pay Diger Kaldiraglt Kaldiragl
islemler hari¢ | islemler
tiirev araglar
(tezgahiistii
piyasada
gerceklestirilmek
lizere)

Araci Kurum Yapabilir Yapabilir Yapabilir Yapabilir
Mevduat ve Katihm Yapamaz | Yapabilir Yapabilir (paya Yapamaz
Bankasi dayali olanlar

harig, pay

endekslerine

dayali olanlar

dahil)
Kalkinma ve Yatirim | Yapamaz Yapabilir Yapabilir (paya Yapamaz
Bankasi dayali olanlar

harig, pay

endekslerine

dayali olanlar

dahil)

Genel olarak tiim bankalar acisindan portfoy araciligi ile islem araciligr faaliyeti
arasindaki fark, pay endekslerine dayali tiirev araglarda ortaya ¢ikmaktadir. Bankalar pay
endekslerine dayali tirev araglarda islem araciligit yapamazken portfdy aracilig
yapabileceklerdir. Bankalar islem araciligi ve emir araciliginda oldugu gibi kaldiragh alim

satim islemlerini kendi portfoylerinden dahi olsa gerceklestiremeyeceklerdir.

1.1.4.2. Portfoy Aracihg Faaliyetinde Bulunmak Icin Aranan Sartlar

Sermaye piyasas1 araglar1 iizerinde portfoy araciligi faaliyetinde bulunacak yatirim
kuruluslarin faaliyete gegmek i¢in aranan genel sartlara ve islem araciligi faaliyetine iliskin
aranan Ozel sartlara uyulmasina ek olarak;

a) Smirli saklama hizmeti vermek lizere faaliyet izni almis veya bu izni almak iizere
Kurula bagvurmus olmasi,

b) Kurulca belirlenen 25.000.000 TL. tutarindaki asgari 6zsermaye ylkiimliligiini

yerine getirmis olmasi,
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c) Portfoy araciligi faaliyetine konu islemlerle ilgili olarak risk yonetim birimini
olusturmus olmasi,

¢) Miinhasiran istihdam edilmis ve finans piyasalarinda en az 5 yillik deneyime sahip
bir birim yoOneticisi ile ona bagli olarak calisacak yeterli sayida ihtisas personelini
gorevlendirmis olmasi,

d) Birim ydneticisi ve ihtisas personelinin yapilacak islemlerin niteligine gore Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey veya Tiirev Araglar lisansina sahip olmast,

e) Islemlerin gergeklestirilecegi piyasalar ile varsa birlikte calisacagi emir iletimine
araciliga, islem araciligina ve portfoy araciligina yetkili kuruluslarin listesi ile bu siirecin nasil
isleyecegine iliskin emir gerceklestirme politikasini belirlemis olmasi

gerekir.

Bankalar i¢in sermaye sart1 ile bankalarin sahip oldugu risk yonetiminden sorumlu
biriminin portfdy araciligi faaliyetine iliskin riskleri de izlemesi kosuluyla risk yonetim birimi

olusturma sart1 aranmaz.

1.1.4.3. Portfoy Aracih@: Faaliyetinin Yiiriitiilme Esaslari

Portfoy araciligi faaliyetinin ytriitiilmesi sirasinda, islem aracilig: faaliyetine iligkin ilke
ve esaslara ek olarak;

a) Misteri emirlerini, emir gergeklestirme politikasi, ¢erceve sozlesmede belirtilen
esaslar, miisteri emrini en iyi sekilde gerceklestirme ylikiimliiliigii, 6zen ve sadakat borcu
cercevesinde kabul ederek yerine getirmek,

b) Islemlerin gergeklestirilecegi fiyatlarm genel piyasa kosullari ve gercege uygun
degerleri ile uyumlu olarak nesnel bir bigimde belirlemek,

yatirim kuruluslarinin gérevleri arasinda sayilmistir.

Islem araciligi faaliyetine ek olarak yatirim kuruluslart portfoy araciligi faaliyetinde
fiyat veren konumunda oldugundan, verdigi fiyatlarin piyasa kosullar1 ve gercege uygun
degerleri ile uyumlu olmast zorunlulugu getirilmistir. Burada yer alan gercege uygun deger
uluslararas1 finansal raporlama standartlar1 ile islem tarihinde piyasa katilimcilar1 arasinda
diizenli olarak gerceklesen bir islemde varligin satisi ile elde edilecek veya bir borcun transfer
edilmesi i¢in ddenecek fiyat — ¢ikis fiyati olarak tanimlanmustir.

Son olarak islem araciliginda oldugu gibi portfoy araciliginda da kaldiragh islemlerde
yatirilan teminat tutarlarinin iizerinde bir kayba ugratacak sekilde miisterilere islem

yaptirilamayacagi, yatirimecinin piyasa kosullarindan dolay:r teminatindan daha fazla zarara
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ugramasi halinde s6z konusu zararin yatirirmcidan talep edilemeyecegi hususlar1 da

diizenlenmistir.

1.1.5.  izin ve Bildirim Zorunlulugu

Miilga 2499 sayili Kanun’un 31’inci maddesinde sermaye piyasasi faaliyetinde
bulunacak kurumlarin Kuruldan izin almalari zorunlulugu getirilmis, bu Kanun’a dayanilarak
hazirlanan Miilga Seri: V, No: 46 sayili Aracilik Faaliyetleri Tebligi’nin 10’ uncu maddesinde
ise gerceklestirilecek her bir faaliyet i¢in izin alinmasi gerektigi diizenlenmistir. Bu
diizenleme cergevesinde yatirim kuruluslarina her bir faaliyet bazinda ayr1 ayr1 yetki belgesi
verilmistir.

6362 sayili Kanun’un 39 uncu maddesinde de benzer bir diizenleme gerceklestirilmistir.
Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin diizenli ugrasi, ticari ve mesleki faaliyet olarak icra
edilebilmesi i¢in Kuruldan izin alinmasi zorunlulugu getirilmis, yan hizmetlerin ise yatirim
kuruluslar1 ile portfoy yonetim sirketleri tarafindan ayrica izin alinmaksizin Kurulca
belirlenen esaslar ¢ergevesinde yiiriitiilecegi hiikiim altina alinmistir. 40’mnc1 maddesinde ise
bir yetki belgesinin birden fazla faaliyeti kapsayabilecegi yoniinde diizenleme yapilmistir.

Yan hizmetler arasinda sayilan kredili islem, aciga satis ve Odiing islemleri igin
Kanun’un 39’uncu maddesinin 7’nci fikrasinda, yatirim tavsiyeleri i¢in ise 128’inci maddenin
I’inci fikrasinin (g) bendinde, Kurul’a esaslar1 belirleme yetkisi verilerek diger yan
hizmetlerden ayr1 sekilde degerlendirilmis ve ilave diizenlemelere konu olmasi hususunda
Kurul gorevlendirilmistir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 5’inci maddesinde yukarida yer alan Kanun maddelerine
uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin icra edilebilmesi igin Kuruldan izin alinmasi
zorunlu tutulmus, yatirnm kuruluslarinin miisterileri disindaki taraflarla herhangi bir yatirim
hizmet ve faaliyeti sunma amaci olmaksizin kendi portfoyleri i¢in sermaye piyasasi araglarina
iligkin islem yapmalarinin Kurulun iznine tabi olmadig1 konusuna da aciklik getirilmistir.

Yan hizmetlere iligkin olarak ise Tebligin 7°nci maddesinde bu hizmetlerin ayr1 bir yetki
belgesine ve dolayisiyla da izne tabi olmaksizin yatirnm kuruluslart tarafindan yerine
getirilecegi diizenlenmistir. Ancak yatinm kuruluslarinin  sunmayi planladiklart yan
hizmetlere iliskin Kurula bildirimde bulunmalart zorunlu tutulmustur. Kurula yapilan
bildirimi takiben 20 is giinii i¢cinde Kurulca aksi yonde goriis bildirilmedikce, bildirimde
bulunulan yan hizmetler Tebligde belirtilen esaslara uygun olarak yiiriitiilmeye
basglanabilecektir. Aksi yonde bildirim yapilmast durumunda ise bu faaliyete

baslanilamayacag agikardir.

LISANSLAMA SINAVLARI GALISMA KITAPLARI 26



YATIRIM KURULUSLARI

1.1.6. Araci Kurumlarin Gruplandirilmasi

Yatirim Hizmetleri Tebligi ile araci kurumlar;

a) Emir iletimine aracilik ve yatirnm danmismanlig: faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamini yiiriitecek olanlar “dar yetkili aract kurum”,

b) islem araciligi, en iyi gayret araciligi, smirli saklama ve portfdy yoneticiligi
faaliyetinden herhangi birini veya tamamin1 yiiriitecek olanlar “kismi yetkili araci kurum”,

c¢) Portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden
herhangi birini veya tamamin1 yiiriitecek olanlar “genis yetkili araci kurum”

olarak siniflandiriimistir.

Smiflandirmadaki temel kriter verilen hizmetlerin araci kurumlarin mali yapisina olan
etkisi ve tasidigi risktir. Bu anlamda araci kurum tarafindan fiyat verildigi ve kars1 taraf olarak
pozisyon alindig1 icin en fazla riske maruz kalinacak faaliyet portfoy araciligidir. Genel
saklama hizmeti ise kendi miisterileri ile diger aracit kurumlarin miisterilerinin varliklarinin
saklanmasini icerdigi i¢in miisteriler adina giivenilir ve yeterli teknolojik altyap1 ve personeli
olan kurumlar1 gerektirmektedir. Aracilik yiiklenimi ise halka arzlarda kismen de olsa
basarisiz olunmasi durumunda kendi 6zvarliklarindan satisa konu sermaye piyasasi araglarin
almay1 zorunlu kildigindan araci kurum agisindan en riskli yiiklenim tiirtidiir.

Bu cergevede Seri: V, No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”nin (Seri: V, No: 34 sayili Teblig) aract kurumlarin sahip
olmasi1 gereken asgari dzsermayelerini diizenleyen 7°nci maddesinin birinci fikras1 Yatirim
Hizmetleri Tebligi’ndeki bu siniflandirmaya uygun olarak asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Dar yetkili aract kurumlarin 2.000.000 TL, kismi yetkili aract kurumlarin 10.000.000
TL ve genis yetkili aract kurumlarin 25.000.000 TL asgari 0zsermayeye sahip olmasi
gerekir.”

S6z konusu rakamlar Avrupa Birligi uygulamasi ile karsilastirildiginda yiiksektir.
Islemlerden kaynaklanan riskler, piyasadaki karlilik oranlar1 ve kurum sayisi diisiiniildiigiinde

Kurul tarafindan 6zsermaye agisindan muhafazakar bir yaklagimin benimsendigi sdylenebilir.

1.1.7. Yurtdisindaki Yerlesik Kuruluslarin Faaliyetleri
Tiirkiye’de yerlesik gergek ve tiizel kisilerin tamamen kendi inisiyatifleri dogrultusunda,
yurt disinda yerlesik finansal kuruluslardan aldiklar1 her tiirlii yatirim hizmet ve faaliyeti ile

bu kuruluslar nezdinde agtiklar1 hesaplar, s6z konusu hesaplara gonderilen nakit ve diger
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kiymetler Yatirnrm Hizmetleri Tebligi kapsami disindadir. Dolayisiyla bu tiir islemler Kurulun
diizenleme, gozetim ve denetim faaliyeti kapsami disinda tutulmustur.

Diger taraftan, yurt disinda yerlesik kuruluslar tarafindan,

a) Tirkiye’de is yeri agilmasi,

b) Tiirkce internet sitesi olusturulmasi,

€) Sunulan yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin olarak Tiirkiye’de yerlesik kisi
ya da kurumlar araciligiyla ve/veya dogrudan tanitim ve pazarlama faaliyetlerinde
bulunulmasi

durumlarindan herhangi birinin varlig1 halinde faaliyetlerin Tiirkiye’de yerlesik kisilere
yonelik oldugu kabul edilir ve bu durumlarda Kurulun yatirnrm hizmetleri ve faaliyetlerine
iliskin diizenlemeleri uygulanmaktadir. Benzer diizenleme Seri V, No: 46 sayili Aracilik
Faaliyetleri Tebligi’nin 37’ nci maddesinde de yer almaktaydi, ancak yeni teblig ile faaliyetin
hangi sartlarda yerlesiklere yonelik olacagi netlestirilmistir.

Yurtdisinda yerlesik kuruluslar Yatirinm Hizmetleri Tebligi oncesinde 6zellikle
yukaridaki paragrafin (c) bendinde belirtilen sekilde Tiirkiye’de yerlesik kisi ve kurumlara
hizmet goétiirebiliyor, ancak Kurulca belirlenen standartlara ve yilikiimliiliiklere uyum
saglamalar gerektigi konusunda ag¢iklik bulunmuyordu. Bu diizenleme ile Tiirkiye’de yerlesik
kuruluslar ile yabanci kuruluslar arasindaki rekabetin saglandig1 degerlendirilmektedir.

Diger taraftan, Yatinm Hizmetleri Tebligi’nde “faaliyetlerin Tirkiye’de yerlesik
kigilere yonelik oldugunun tespitine iligkin ilave kistaslar Kurul tarafindan belirlenir” hiikmii
yer almakla birlikte, calismamiz tarihi itibartyla Kurul tarafindan bu nitelikte bir diizenleme

yapilmamastir.

1.1.8.  Tiirev Arac Islemlerine iliskin Genel Hiikiimler

Tiirev araclar 6362 sayili Kanun’un 3’iincii maddesinde

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren
tiirev araglar,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat
degisikligine; faiz oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas
fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun
gorililen kurumlarca yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi
saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim degiskenleri gibi 6l¢lim degerleri olan ve bu sayilanlardan

olusturulan bir endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagli olan tiirev araglar, bu

araclarin tiirevleri ve sayilan dayanak varliklari birbirleri ile degistirme hakk: veren tiirevler,
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3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar iizerine yapilacak
kaldiragl iglemler,

seklinde tanimlanmistir.

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nde ise nelerin tiirev ara¢ alim satimina aracilik faaliyeti
kapsamina girmeyecegi netlestirilmistir. Tebligin 26°nc1 maddesinde

a) Doviz, kiymetli maden, kiymetli tag, mal veya diger varliklarin fiziki olarak alim
satimi,

b) Gergek ve/veya tiizel kisilerin kendi aralarinda bir yatirnrm kurulusu araciligi
olmaksizin gerceklestirdigi, ticari veya mesleki faaliyet sayilamayacak nitelikteki tlirev arag
alim satim iglemleri

tiirev arag alim satimina aracilik faaliyeti kapsami disinda tutulmustur.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 25’inci maddesinde ‘“kaldiragh islemler disinda kalan
tiirev araclara iliskin emir iletimi, islem ya da portfoy araciligi faaliyetleri, islemin niteligine
gore;

- {1gili Borsa’ya emir iletmek suretiyle,

- Teskilatlanmig diger pazar yerlerine emir iletmek suretiyle,

- Tezgahiistii piyasalarda

yapilabilir” hiikkmii yer almaktadir.

Yukarida yer alan 3 secenege portfoy araciliginin kendi varliklarinin alim-satimi ile de
yapilabileceginden sadece portfoy aracilifi faaliyeti i¢in kendi portfoylinden seklinde bir
ekleme yapilmasinin uygun oldugu degerlendirilmektedir (Teblig’de portfoy araciligi
faaliyetinin bir nevi tezgahiistii piyasa olarak degerlendirildigi igin ifade edilmemis
olabilecegi diistintilmektedir).

Maddede dikkat ¢eken husus kaldiragh islemlerin kapsam disina ¢ikarilmasidir. Zira
kaldiracl islemler ya yatirim kuruluslarinca portfoy araciligi seklinde isleme karsi taraf olmak
suretiyle ya da islem aracilig1 yetkisine sahip aract kurumlar tarafindan portfoy aracilig1 yapan
Tiirkiye’de yerlesik kuruluslara emir iletimi yapmak suretiyle gerceklestirilebilmektedir.
Dolayistyla kaldiragh islemlerde emir iletimi Tiirkiye’de yerlesik yetkili yatirim kurulusuna

emir iletmek suretiyle gergeklestirilebilmektedir.

1.1.9. Kaldirach islemlere iliskin Ozel Hiikiimler
Kaldiracl islemler diisiik teminatlar ile bu teminatlarin belirli bir kati kadar islem
yapmaya ve pozisyon almaya olanak veren ve dolayisiyla da yiiksek getiri ve risk igeren

islemlerdir. Tiirkiye’de uzun siire diizenleme dis1 kalan bu iglem tiirii Miilga 2499 sayili
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Kanun’da 6111 sayili Kanun ile yapilan degisiklik ile bir sermaye piyasasi faaliyeti olarak
tanmimlanmus ve Seri: V, No: 125 sayili Kaldiragl Islemler Tebligi ile diizenlenmistir.

Yatirrm Hizmetleri Tebligi ile Kaldiragh Islemler Tebligi yiiriirliikten kaldirilmis ve
Yatinm Hizmetleri Tebligi’'nin  degisik maddelerinde bu konuda diizenlemeler
gergeklestirilmistir.

Kaldiragh islemlerde emir aracilig1 ve islem araciligi yetkilerine sahip aract kurumlar
miisterilerinden aldiklar1 emirleri gerceklestirmek tizere portfoy aracilig1 yetkisine sahip araci
kurumlara iletmekte ve bu emirler s6z konusu araci kurumlar tarafindan kendi portfoyiinden
karsilanmaktadir. Portfoy araciligr yetkisine sahip araci kurumlar ise miisterilerinden aldiklar
alim satim emirlerini dogrudan kendi bilinyelerinde gergeklestirebilmekte veya isterlerse bagka
bir portfoy aracisi araci kuruma iletebilmektedirler. Sistemin isleyisi itibariyla portfoy
aracilig yetkisine sahip araci kurumlar islemlerde miisterinin karsi tarafi durumundadirlar ve
miisterinin kayb1 araci kurumun kazanci ya da tam tersi durum s6z konusu olmaktadir.

Aract kurumlar misteri emirlerini gerceklestirirken bu emirler igin fiyat veren
konumundadirlar. Bu fiyat rekabet¢i, piyasa sartlarina uygun olmalidir. Fiyat verme ise iki
sekilde gerceklesmektedir.

Ik yontemde, Tiirkiye’de yerlesik portfdy araciligi yapan araci kurumlar ya
Tiirkiye’deki kurumlardan ya da yurtdisi kurumlardan ayni varliklara iliskin fiyatlar alarak en
iy1 alis ve satis fiyatlarina belirli bir komisyon ekleyerek miisteriye yansitmakta ve aradaki
farktan gelir elde etmektedirler.

Ikinci yontemde ise portfoy aracist yatirim kurulusu tarafindan emirlere konu varliklara
iliskin fiyatlarin dogrudan yatirim kurulusu tarafindan verilmesi ve gerekli goriilmesi
durumunda kars1 pozisyon alinarak mevcut pozisyonlarin “hedge” edilmesi seklinde bir
uygulamaya gidilmektedir. Bu yontem ilk yonteme gore daha karli ancak daha risklidir

Bankalar kaldiragl islemlerde emir kabul edememektedir.

Kanun’da kaldiragl islemlerin doviz, kiymetli maden ve Kurulca belirlenecek diger
varliklar tizerine yapilabilecegi ifade edilmekte olup, Teblig’de asagida yer alan islemlerin
kaldiragli islem olarak nitelendirilmeyecegi diizenlenmistir:

- Kaldiragli alim satim islemlerine konu edilebilecek varliklarin fiziki alim satimi,

- Bankalar arasinda yapilan iglemler,

- Bankalar tarafindan araci kurumlara likidite saglanmasi amaciyla yapilan islemler.

Kaldiragl islemlerde bir birim teminat ile kag¢ birim pozisyon alinabilecegini gosteren
kaldirag orant 100:1 olarak belirlenmistir. Yatirimcilar 100 TL. tutarinda teminat yatirarak

10.000 TL. tutarinda pozisyon alabileceklerdir. Bu oran tiim kaldiragli islemler ig¢in
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uygulanabilecek azami oran olup, yatirim kurulusu ile miisterileri arasinda yapilacak ¢ergeve
sOzlesmede her bir yatirim aracit bazinda ya da genel olarak daha diisiik kaldirag¢ orani
uygulanmast miimkiindiir.

Kaldiragli islemlerde teminat olarak Tiirk Lirasi veya Merkez Bankasi tarafindan giinliik
alim satim fiyatlar1 ilan edilen doviz kabul edilebilmektedir. S6z konusu teminatlar
Takasbank nezdinde miisteri ismine saklanmaktadir. Teminat takibi ise araci kurumlar
tarafindan yapilmaktadir.

Kaldiragli islemlerde alim satim fiyatlarinin portfoy aracisi tarafindan verildigi ve
islemlerde de miisterinin kars1 tarafi olundugu ve dolayisiyla miisteri zararinin aracit kurumun
kar1 oldugu dikkate alindiginda gerceklesen emirlerin iptal edilmesine iligkin uygulama énem
arz etmektedir. Bu c¢ergevede Yatirnm Hizmetleri Tebligi’nin 29’uncu maddesinde
gerceklesen islemlere iliskin emirlerin iptaline iliskin olarak asagidaki hiikiim yer almaktadir.

“(1) Gergeklesmis miisteri emirleri araci kurumlarca iptal edilemez veya degistirilemez.
Ancak;

a) Itiraz {izerine miisteri lehine bir iyilestirme yapilmasi amaciyla,

b) Islem platformunda meydana gelen teknik bir sorun nedeniyle ortaya ¢ikan miisteri
magduriyetinin giderilmesi amaciyla,

¢) Miisteri emrinin alinmasi sonrasinda, aracit kurumun s6z konusu emre iliskin olarak
baska bir kurulus nezdinde korunma amacli olarak almis oldugu pozisyonun karsi tarafca iptal
edilmesi veya fiyatinin degistirilmesi durumunda,

emir iptali veya fiyat degisikligi yapilabilir.

(2) Aract kurum, birinci fikranin (b) bendi kapsaminda bir islem tesis etmek isterse,
teknik sorundan olumsuz olarak etkilenmis olan tiim miisteriler i¢in s6z konusu uygulama
gerceklestirilir. Birinci fikranin (c) bendi kapsaminda bir emir iptali veya fiyat degisikligi
gerceklestirilmesi halinde ise, ilgili miisterilere gerekgesi ile birlikte en seri iletisim araciyla
bildirim yapilir.

(3) Bekleyen emirlerin hangi kosullar altinda iptal edilebilecegine veya fiyatlarinin
degistirilebilecegine ve miisteri hesaplarinin hangi kosullarda isleme kapatilabilecegine iliskin
hususlar ¢ergeve sozlesmede belirlenir.”

Yukaridaki madde de dikkat ¢eken husus 1’inci fikranin (c) bendinde yer alan iptal
sebebidir. Portfoy aracisi tarafindan emrin gerceklestirilmesi, takiben gergeklestirilen emre
konu pozisyon kadar karsi pozisyon alinmasi ve bu pozisyona konu emrin karsit kurum
tarafindan iptal edilmesi ya da fiyatin degistirilmesi durumunda misteri emirleri iptal

edilebilmektedir. Burada amag kendisini “hedge” etmis olan aract kurumun mali durumunda

LISANSLAMA SINAVLARI GALISMA KITAPLARI 31



YATIRIM KURULUSLARI

bir bozulmanin kendisinden kaynaklanmayan nedenlerden dolay1r engellenmesidir. Diger
taraftan, emre veren yatirimcinin da bu durumdan magdur olacagr ve muhtemelen elde
edecegi kardan mahrum kalacagi asikardir. Ancak, Kurulun yatirnmcinin korunmasi ve araci
kurumun mali durumunun bozulmamasi segeneklerinden ikincisini tercih etmis ve araci
kurumun mali durumunda bozulma olmaksizin faaliyetlerinin devaminin tiim miisteriler

acisindan daha elzem oldugu noktasindan hareket etmis oldugu kanaatindeyiz.

1.1.10. Alm Satim Aracihig1 Faaliyetleri Sirasinda Sorumluluk

Alm satim araciligi faaliyetlerinin yiiriitiilmesine birden fazla yatirnm kurulusunun
dahil olmas1 durumunda, emir iletimine aracilik, islem aracilig1 ve portfoy araciligi faaliyetini
gerceklestiren yatirnm kuruluslarinin her biri yerine getirdikleri islemlerden dolayr genel
hiikiimler ¢er¢evesinde sorumludur.

Her bir yatirim kurulusuna ait sorumlulugun sinirlari, mevzuatla belirlenen faaliyet ilke
ve esaslarina aykiri olmamak kaydiyla bu kuruluslarin birbirleriyle akdettikleri sézlesmelerde

belirlenir ve bu hususlara miisteriler ile akdedilen gerceve sozlesmelerde yer verilir.

1.1.11. Elektronik Ortamda Alim Satim Emirlerinin fletimi

Yatirim kuruluslari alim satim emirlerinin tamamina yakin kismini elektronik ortamda
kabul etmekte ve gergeklestirmektedir. Bu itibarla elektronik ortamda emir iletim siirecine
iligkin her asamanin netlestirilmesi, giivenlik icerisinde gerceklestirilmesinin saglanmasi
biiyiik onem tagimaktadir.

Borsa veya teskilatlanmis diger pazar yerlerine ya da tezgahiistii piyasaya iletilmek
veya kendi nezdlerinde gergeklestirmek iizere elektronik ortamda emir kabul edecek olan
yatirim kuruluglari,

a) Elektronik ortamda aldiklar1 emirler i¢in yazili veya sozlii olarak kabul ettikleri diger
emirlerin iletilmesinde uyulmas: gereken dncelik kurallarina riayet ederek, elektronik ortamda
emir ileten miisterileri ile diger yollarla emir ileten miisterileri arasinda esitsizliklerin ortaya
cikmasina engel olmakla,

b) Elektronik ortamda aldiklar1 emirler i¢in Kurulun belge ve kayit diizenlemelerinde
yer alan ylikiimliiliikleri saglamakla,

¢) Yiiriitecekleri yatirnm hizmet ve faaliyetlerine gore gerekli risk bildirim formlarimin

birer 6rnegine elektronik ortamda yer vermekle,
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¢) Elektronik ortamda kabul edilen emirlerin izlenmesi, iletilmesi, bu emirlere iliskin
kayitlarin tutulmasi ve miisterilerle iletisimin saglanmasi i¢in yeterli sayida personel istihdam
etmekile,

d) Kullanacaklar1 bilgi islem altyapisinin;

1) Tiim emirlerin alinis zamanina gore siralanmasina imkan verecek nitelikte olmasini
saglamakla,

2) Gergeklesmeyen, iptal edilen veya degistirilen emirler de dahil olmak iizere,
gergeklestirilen tiim islemlere iliskin tarih, zaman, miktar, fiyat, kullanilan kaldira¢ orani ve
diger tiim unsurlar1 ve hesap hareketlerini ve zaman bilgisini gosterecek sekilde miisterilere
yansitilan tiim fiyat bilgilerini anlik olarak kaydetmesini saglamakla,

3) Misterilerin teminatlarini, alacak ve borglarini, agik pozisyonlarni ve kar zarar
durumlarin1 anlik olarak takip etmesine ve gerekli risk kontrollerini yapmasina elverisli
olmasini saglamakla,

e) Bilgi igslem altyapisinin kapasite ve giivenligi konusunda periyodik kontrollerini
yapmakla, herhangi bir sistematik hatada verilerin glivenliginin ve islemlerin devaminin
saglanmasi i¢in islemlerin yapildigi kurulu alandan farkli bir yerde verilerin depolandigi
sunucularin yer aldigir bir sistem kurmakla ve verileri burada yedeklemekle, platforma
gelebilecek tehditleri minimum diizeye indirecek tedbirleri almakla,

f) Elektronik islem platformunun miisteri rizas1 olmaksizin tigiincii kisilerce kullanimini
engellemeye yonelik gerekli giivenlik tedbirlerini almak ve elektronik iglem platformunun
ticiincii kisilerce kullanilip kullanilmadigina yonelik diizenli incelemelerde bulunmakla,

g) Elektronik igslem platformu ile miisteri arasindaki veri iletisiminin yetkisiz kisilerce
dinlenmesi veya kesilmesi ile verilerin degistirilmesinin engellenmesi i¢in gerekli bilgi
giivenligi tedbirlerini almakla,

yiikiimliidiirler.

Ayrica, Teblig hiikmiinde Kurulun Seri: V, No:6 sayili1 “Aracilik Faaliyetinde Belge ve
Kayit Diizeni Hakkinda Tebligi”nde (Seri: V, No:6 sayili Belge ve Kayit Tebligi) yer verilen
yukiimliiliiklere uyum saglanmasi gerektigi belirtilmistir. Seri: V, No:6 sayili Belge ve Kayit
Tebligi’nde konuya iligkin olarak

- 4incii maddede elektronik ortamda alinan miisteri emirlerine iliskin elektronik
kayitlarin diizenleme tarihinden itibaren 5 yil stireyle saklanacagi,

- Yine 4 lincti maddede; hesap ekstresini elektronik ortamda erisime agan ve dolayisiyla
yukarida (d) bendinin 3 {incii maddesinde yer alan hususu gerceklestiren yatirim

kuruluslarinin bu durumu ispatla miikellef olduklari,
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- 9’uncu maddede internet iizerinden alinan emirlerde tarih, zaman ve miisteri bazinda
olmak tizere emri ileten miisterilere iliskin IP (Internet Protokol) numaralar1 kayitlarinin; her
ne tiirli olursa olsun elektronik ortamda diger sekillerde alinan emirlerde emri veren kaynagi
gosterecek sekilde gerekli elektronik log kayitlarinin emri alan yatinm kuruluslarca
tutulmasinin zorunlu oldugu,

ifade edilmistir.

1.1.12. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Sermaye piyasamizda portfoy yoneticiligi faaliyetini kurumsal ve bireysel portfoy
yoneticiligi olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Kurumsal ya da kanuni ifadesiyle kolektif
portfoy yoneticiligi yatirim fonu ve yatirim ortakliklarinin fonlarinin yonetilmesi olarak
tanimlanabilir. Bireysel portfoy yoneticiligi ise gergek veya tiizel kisilerin varliklarin
yonetilmesidir. Burada ifade edilen yonetilmenin belirli kistaslara tabi olmasi ise
kaginilmazdir. Bu kistaslar1 yatirimcilarin mali durumu, risk tercihleri, beklenen getiri
diizeyleri ile yatirim siireleri olarak belirtebiliriz. Ancak bireysel portfoy yoneticiligi bunlara
ilave olarak portfoylin diizenli olarak takip edilmesi ve miisterilerin bilgilendirilmesini de
kapsamaktadir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi bireysel portfoy yoneticiligine konu varliklar: tiim finansal
varliklar olarak ifade etmis olup, bu varliklarin miisteri adina yonetilmesi esastir. Kolektif
portfoy yoneticiliginde ise varliklar miisteriler adina degil, pek ¢ok miisterinin olusturdugu
ortaklik ya da fonlar adina yonetilmektedir.

Bireysel portfdy yoneticiligine konu finansal varliklar Kurulun saklama hizmetlerine
iliskin diizenlemeleri ve yetkilendirmeleri gergevesinde bireysel portfoy yonetimi yapan
yatirim kuruluglan tarafindan saklanir. Ancak, miisteri, finansal varliklarinin genel saklama
hizmeti kapsaminda yetkilendirilmis baska bir yatirim kurulusunda saklanmasini da
isteyebilir. Bu durumda bireysel portfoy yoneticiligine yetkili kurulus ile genel saklamaya
yetkili kurulus arasinda yonetilen finansal varliklarin saklanmasi hususunda bir saklama
sozlesmesi imzalanmasi gerekmektedir. Kolektif portfoy yoneticiliginde yonetime konu

varliklar ise portfoy yoneticiSinden bagimsiz portfoy saklama kuruluslarinda saklanir.

1.1.12.1. Bireysel Portfoy Yoneticiliginde Bulunabilecek Kuruluslar
Bireysel portfoy yoneticiligi aract kurumlar, kalkinma ve yatirim bankalari ile portfoy
yonetim sirketleri tarafindan yapilabilir. Bireysel portfoy yoneticiligi yapabilecek aract

kurumlarin “kismi yetkili” aract kurum statiisiinde olmasi ve dolayisiyla siirli saklama ve
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islem araciligi yetkilerine sahip olmasi gerekmektedir. Genis yetkili aract kurumlar da
bireysel portfoy yoneticiligi yapabileceklerdir.

Diger taraftan, bireysel portfoy yoneticiligine yetkili yukarida belirtilen kurumlarin
organizasyon yapilarina iliskin olarak

- Universite mezunu ve finans piyasalarinda en az 5 yillik tecriibesi olan yeterli sayida
portfdy yoneticisini isttihdam etmis olmasi,

- Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinin yliiriitiilmesini teminen aragtirma birimini
olusturmus, birim yoneticisini ve ona bagli olarak calisacak yeterli sayida arastirma uzmanini
gorevlendirmis olmasi

zorunludur.

1.1.12.2. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyetinin Yiiriitiillme Esaslar:

Yetkili kuruluslar bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetinin yiiriitilmesi sirasinda
miigterilerinin ¢ikarlarin1 gézetmek ve bu kapsamda asagidaki ilke ve esaslara uymakla
ylikiimlidiir:

a) PortfOy i¢in yapilan bir alim satim isleminden dolayr herhangi bir ihrag¢idan veya
yatirrm kurulusundan kendi lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat sagliyorsa, bu
durumu miisterisine hizmeti sunmadan 6nce aciklamak zorundadir.

b) Miisterinin yazili bir talimati olmadan borsalarda islem géormeyen varliklar ile rayi¢
degerinin {stiindeki varliklarr yonettikleri portfoye alamaz ve portfoyden bu degerin altinda
varlik satamaz.

¢) Portfoyde yer alan varliklar tizerinde kendisi veya ti¢iincii sahislar lehine herhangi bir
hukuki tasarrufta bulunamaz. Miisterinin yazili talimati1 olmadan portfoyde yer alan varliklari,
portfoy yonetimi amaci disinda bir baska sahsa devir veya teslim edemez.

¢) Miisteri hesabina verecegi emirlerde gerekli 6zen ve dikkati gostermek zorundadir.

d) Herhangi bir sekilde kendine ¢ikar saglamak iizere varliklarin alim satimini yapamaz.

e) Basiretli bir tacir gibi davranmak ve yonettigi portfoyleriyle cikar catismasina
meydan vermemek kosuluyla kendine ait nakdi, portfdy yoOnetimine konu olan ara¢ ve
islemlerle degerlendirebilir.

f) Birden fazla portfoy yonettiginde objektif iyi niyet kurallarma aykiri olarak
portféylerden biri veya birden fazlasi lehine, digerleri aleyhine sonug verebilecek islemlerde
bulunamaz.

g) Yatirnm kararlarini, giivenilir gerekce, bilgi, belge ve analizlere dayandirmak ve

cerceve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uymak zorundadir. Bu bilgi ve belgeler ile
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alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin Kurulun belge ve kayit ile
ilgili diizenlemelerinde belirtilen siireyle yetkili kurulus nezdinde saklanmasi zorunludur.

&) Portfoyiin dnceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagina dair herhangi bir sozli
veya yazili garanti veremez ve ilan ve reklamlarinda bu anlama gelebilecek ifadeleri
kullanamaz.

h) Portfoyilin menfaatleriyle kendi menfaatleri arasinda ¢atigsma olan durumlarda portfoy
lehine davranmak zorundadir.

1) Miisterinin risk-getiri tercihleri dogrultusunda miisteri ile birlikte Kurulun bireysel ve
kurumsal portfoylerin performans sunumuna, performansa dayali iicretlendirme ve siralama
faaliyetleri ile ilgili dlizenlemeleri uyarinca karsilastirma olgiitii veya esik deger belirleyebilir.

1) Miisterilerin portfoyde yer alan varliklar ve bu varliklarin islem gordigii piyasa
hakkindaki bilgisizlik ya da tecriibesizliklerinden yararlanip miisterilerin alim-satim
kararlarini etkileyerek kendi lehlerine kazang saglamak amaciyla, miisterilerin gereksiz alim-
sattim yapmalarina ortam hazirlayamaz ve bu fiilin T{giincii sahislar tarafindan
gerceklestirilmesine herhangi bir sekilde yardimer olamaz.

J) Portfoylere iliskin olarak portfdy yoneticiligi disinda bir faaliyeti ¢agristiracak isim ve
ifadeler kullanamaz, belirli bir yonetim donemi belirleyerek dnceden toplanan paralarla ortak
bir portfdy olusturamaz ve yonetemez veya tasarruf sahiplerini olusturulmus bir portfoye
istirak ettiremez ve bu yonde ifadeler iceren ilan ve reklam yapamaz.

k) Yazili, basili veya sozlii bicimde miisterilere duyurulacak ve yatirim kararlarim
etkileyebilecek nitelikte olan arastirma sonuglarini, miisterilerine duyurmadan 6nce kendileri
veya U¢iincii sahislar lehine kullanamaz.

1) Portfoy yonetimi sirasinda elde ettigi bilgileri kendileri veya iliclincli bir tarafin
menfaati dogrultusunda kullanamaz.

Yukarida yer alan ilkelerin ve esaslarin arkasinda asagida yer alan 2 temel disiincenin
oldugu degerlendirilmektedir.

Bunlardan ilki yatirinmcmin  korunmasidir.  Yatirnmemin - bilgisizlik  ve
tecriibesizliginden yararlanilamamasi, rayi¢ degerin altinda varlik alinamamasi, miisterinin
bilgilendirilmesi, miisteri varliklarinin korunmasi ve varliklarin saklanmasi iligkin 6zel
hiikiimler bu ilkenin gostergeleri olarak ifade edilebilir.

Ikincisi ¢ikar ¢atismasimin onlenmesidir. Islemlerden menfaat saglamasi durumunda
bunun agiklanmasi, menfaat temin etmek amaciyla gereksiz alim satim yapilamamasi, portfoy
lehine davranma zorunlulugu, elde edilen bilgilerin yatirnm kurulusu veya tiglincii bir taraf

icin kullanilamamasi bu ilkenin gostergeleri olarak ifade edilebilir.
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1.1.12.3. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Cerceve Sozlesmesi

Sermaye piyasasinda yapilmasi planlanan faaliyetlere iliskin olarak misteriler ile
yatirim kuruluslar1 arasindaki hak ve yiikiimliiliikleri diizenleyen g¢ergeve sdzlesme imzalama
ylkiimliligli Yatirim Hizmetleri Tebligi oncesinde yiirlirliikte olan Seri: V, No: 46 sayil
Aracilik Faaliyetleri Tebligi’nin 13’iincii maddesi ile diizenlenmisti. S6z konusu maddede
alim satima aracilik, portfoy yoneticiligi, yatirnrm danigmanligi, repo-ters repo, kredili islem ve
aciga satis islemleri yapmadan Once gerceve sOzlesme diizenleme yiikiimliligl getirilmis,
sozlesmelerde bulunmasi gereken asgari unsurlarin neler olacaginin Kurul Karar ile
belirlenecegi ifade edilmistir.

Kurul Karar Organi’nin 28.09.2001 tarih ve 45 sayili toplantisinda ¢ergeve sdzlesmelere
iligkin genel hiikiimler belirlenmis, ilave olarak da her bir faaliyet i¢cin yapilmasi gereken
sozlesmelerde bulunmasi gereken asgari hususlar belirlenmistir.

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nde bireysel portfoy yoOnetiminde c¢erceve sozlesme
imzalama yiikiimliligii diizenlenmis, ancak asagida yer alan hususlar ilaveten O6nemine
binaen Teblige islenmistir.

“ (1) Cerceve sozlesmede belirtilen portfdy yoneticisinin, yetkili kurulustan ayrilmasi
veya degistirilmesi halinde, yetkili kurulus tarafindan s6z konusu durumun miisterilere en seri
haberlesme aracit vasitasiyla derhal bildirilmesi zorunludur. Miisteri, degisen portfoy
yOneticisini uygun gormedigi takdirde s6zlesmeyi tek tarafli olarak feshedebilir.

(2) Cergeve sozlesmede portfoyde yer alan finansal varliklara iliskin olarak yonetimsel
ve mali haklarin kullanimina ydnelik hak ve yiikiimliiliiklerin agik ve net olarak yer almasi
zorunludur.

(3) Portfoy yonetim sdzlesmesinde miisteri portfoylerinin saklanmasina iliskin usul ve
esaslarin yer almasi zorunludur.

(4) Varsa karsilagtirma olgiitii veya esik degerin olusturulmasina iligskin esaslara, 6lgiite
veya degere ulasilip ulasilmadigina iliskin olarak miisteriye yapilacak bilgilendirme esaslarina
ve karsilagtirma Olciitiiniin getiri taahhiidii anlamina gelmeyecegine ¢erceve sozlesmede yer
verilir.

Yukarida yer alan ayrintida bir diizenleme, Kurulun bu konuya eski diizenlemelerine

nazaran daha fazla 6nem verdigi seklinde yorumlanabilecektir.
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1.1.13. Yerindelik Testi

Bireysel portfoy yoneticiligi ve yatirnm danigmanligi faaliyetleri yatirim kuruluslart
tarafindan hizmet sunumu seklinde yerine getirilmektedir. Bu faaliyetler, alim satim araciligt
ve halka arza aracilik islemlerinden farkli bir nitelige sahiptir, zira bu hizmetlerde teklif
gotiiren ve teklifin devaminda da faaliyeti siirdiiren ve kararlar alan yatirim kurulusudur. O
nedenle yatirirmcinin korunmasi prensibi ¢ergevesinde, sunduklart bu hizmetlerin miisteri i¢in
uygun olup olmadigini gézetmeleri, gerek Avrupa Birligi diizenlemelerinde gerek Yatirim
Hizmetleri Tebligi’nde yatirim kuruluslarina bir 6dev ve sorumluluk olarak verilmistir.

Yerindelik testi yatirnrm danismanligi ve bireysel portfoy yoneticiligi hizmeti sunmadan
once uygulanmasi gerekli olan bir testtir. Testin amaci miisteriye sunulacak hizmet ile

a) Miisterinin yatirim amaglarinin

b) Miisterinin mali durumunun

C) Miisterinin bilgi ve tecriibesinin

uyumlu olup olmadiginin yetkili kuruluslar tarafindan degerlendirilmesidir.

Bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim danismanligi hizmeti yerindelik testinin
sonucuna uygun olarak sunulur.

Yerindelik testine iliskin olarak Yatirnrm Hizmetleri Tebligi’nde asagida yer alan
hususlar diizenleme altina alinmistir.

1. Yerindelik testinin yapilabilmesi i¢in yetkili kurulus miisteriden asagida yer alan
hususlar hakkinda yazil1 bilgi alir ve buna uygun standart formlar1 gelistirir:

a) Miisterinin yatirnrm amaglarina iliskin olarak; yatirim siiresi ile risk ve getiri tercihleri.

b) Miisterinin mali durumunun yatirmmin risklerini karsilayacak yeterlilikte olup
olmadigina iliskin olarak; gelir diizeyi ve yatirim amacl varligi hakkinda bilgi.

c) Miisterinin portfdyiinde veya hesabinda gerceklestirilecek islemlere iligskin riskleri
anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iligkin olarak; miisterinin yas1 ve meslegi,
egitim durumu, genel ya da profesyonel miisteri oldugu, gecmiste gerceklestirdigi islemlere
konu olan sermaye piyasasi araglari, s6z konusu islemlerin tiirii, niteligi, hacmi ve siklig.

2. Yetkili kurulusun miisterinin mali durumunun yatirim risklerini karsilayacak
yeterlilikte olup olmadigina iligskin yapacagi degerlendirme, miisterinin gelir diizeyi ve yatirim
amacl varlig1 hakkinda sundugu bilgilerle sinirhdir.

3. Talebe dayali olarak kabul edilenler hari¢ olmak iizere profesyonel miisteriler ile

ilgili olarak 1 inci maddenin (b) ve (c¢) bendinde yer alan bilgilerin alinmas1 zorunlu degildir.
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4. Miisterinin yerindelik testi i¢in verdigi bilgilerin incelenmesi sonucunda, miisteriye
yerindelik testinin sonug¢larina uygun olmayan bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim
danigmanlig1 hizmeti sunulamaz.

5. Miisterinin yerindelik testi i¢in istenen bilgileri vermemesi veya eksik ya da giincel
olmadig1 acik¢a anlasilabilen bilgi vermesi durumunda bu miisteriye bireysel portfoy
yoneticiligi veya yatinm danigmanligi hizmeti sunulamaz. Bu durumda yetkili kurulus
miisteriye, s6z konusu hizmetlerin kendisine verilemeyecegi konusunda yazili bildirim
yapmak zorundadir.

6. Miisteri yerindelik testi i¢in verdigi bilgilerin dogrulugundan sorumludur. Yetkili
kurulus, belirli dénemler itibariyla s6z konusu bilgilerin gilincellenmesini miisteriden talep
edebilir.

7. Yetkili kurulus hizmetin sunulmasi sirasinda miisterinin eksik, giincel olmayan ya da
gercege aykirt bilgi verdigini 6grenmesi veya tespit etmesi durumunda sunulan hizmeti
sonlandirir.

8. Bilgilerin sunulacak hizmet ve faaliyetlerin yerinde olup olmadigmin o&lgiilmesi
amaciyla istendiginin miisterilere bildirilmesi gerekir. Yetkili kuruluslar, miisterilerine soz
konusu bilgileri vermemeleri hususunda telkinde bulunamaz.

9. Yerindelik testinin yapilmasi i¢in alinan tevsik edici bilgi ve belgeler ile 5 inci madde
Uyarinca yapilan uyarilarin bir Ornegi Kurulun belge ve kayit diizeni ile ilgili
diizenlemelerinde belirlenen siireler kapsaminda saklanir.

Yukarida yer alan hususlar kisaca bagliklar halinde 6zetlenirse.

a) Yerindelik testi i¢in verilen bilgilerin dogrulugundan miisteri sorumludur.

b) Yerindelik testi sonucu miisteriye uygun olan ve olmayan yatirim araglari ortaya
cikarilmalidir ve miisteriye uygun olmayan yatirim araglari miisteri talep etse dahi
sunulmamalidir.

€) Yerindelik testinde miisterinin mali durumu, gegmis tecriibesi ve risk-getiri
beklentileri dikkate alinir, profesyonel miisteriler igin ise yerindelik testinde sadece risk-getiri
tercihi sorgulanir.

d) Hizmetin sunumu sirasinda yatirnm kurulusu tarafindan miisteriyle ilgili daha 6nce
edinilen bilgilerden bagska bilgiler elde edilir ya da 6grenilirse durum tekrar degerlendirilir ve
hizmet sunumu bu yeni duruma gore durdurulabilir.

Kurul’un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda yerindelik testinin Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi (Birlik) tarafindan hazirlanan asgari icerigi onaylanmistir. Uygunluk ve

yerindelik testlerinde takip eden donemde Kurul’un 20.06.2014 tarih ve 19/614 sayil1 karar1
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ile degisiklige gidilmistir. S6z konusu testlerin igeriklerine Kurulun ve Birligin web
sayfalarindan ulasilabilir.

Kurulun 27.06.2014 tarihli Ilke Karar’nda yerindelik testine iliskin olarak

a) Islem veya portfoy aracilig1 izni bulunan bir yatirim kurulusu veya portfdy ydnetim
sirketi ile calisan emir iletimine aracilik izni bulunan yatirnm kurulusunun, s6z konusu
kuruluglar tarafindan sunulacak yatirim danigsmanligi hizmeti kapsaminda bu kuruluslarin
hazirladig1 yerindelik testini misterilerine uygulamasinin ve miisterilerin bilgilerini toplayip
birlikte calistig1 diger yatirim kuruluslarinin veya portfoy yonetim sirketinin de erisebilecegi
bir sisteme girmesinin Yatirim Hizmetleri Tebligi uyarinca miimkiin oldugu, ancak yerindelik
testinin yatirim danismanligi izni bulunan yatirnm kuruluglar1 veya portfoy yonetim sirketi
tarafindan hazirlanmis olmasinin ve testin degerlendirmesinin de bu kuruluglar tarafindan
yapilmasinin gerekli oldugu,

b) Yatirrm Hizmetleri Tebligi’'nde yer alan “Miisterinin yerindelik testi igin
verdigi bilgilerin incelenmesi sonucunda, miisteriye yerindelik testinin sonuglarma
uygun olmayan bireysel portfdy yoneticiligi veya yatirim danigsmanligi hizmeti
sunulamaz.” hiikmiinii ara¢ bazinda anlasilmasi gerektigi, dolayisiyla miisteriye
sunulacak bireysel portfoy yoneticiligi veya yatirim damismanligi hizmetleri sirasinda
yerindelik testi sonucu ile uyumlu olan sermaye piyasasi araglarinin hizmetlere konu
edilmesi gerektigi, s6z konusu hiikiimle amaglanan bu hizmetlerin hicbir sekilde
sunulmamast degil, testin sonucuna uygun hizmet sunulmasi oldugu, seklinde

diizenlemeye gidilmistir.

1.1.14. Yatirim Damismanhg Faaliyeti

Yatirnm danismanligr faaliyeti Miilga 2499 sayili Kanun’un 30’uncu maddesinde
sermaye piyasasi faaliyetleri arasinda sayilmistir. Miilga Kanun’un 22/s maddesinde ise
“Sermaye piyasasinda medya ve elektronik ortam da dahil yatirim tavsiyelerinde bulunacak
kisi ve kuruluglarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek” Kurulun gorev ve yetkileri
arasinda sayilmistir. S6z konusu Kanun hiikiimlerine dayali olarak Miilga Seri: V, No:55
sayill Yatirnrm Danigmanligi Tebligi (Miilga Seri: V, No: 55 sayili Teblig) cikarilmistir. S6z
konusu Teblig’de yatirim danismanligi

“Karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin etmek suretiyle, miisterilere sermaye
piyasasi araclari ile bunlar1 ihrag eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasasi ile
ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazili veya sozlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde

bulunulmas: faaliyeti”
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olarak tanimlanmustir.

Ayrica s6z konusu Miilga Seri: V, No: 55 sayili Teblig’in 6’nc1 maddesinde yatirim
danismanlig1 yetki belgesine sahip kuruluslarin faaliyette bulunabilecekleri diger alanlar

a) Kisilerin veya sirketlerin uzun ve kisa vadeli finansal hedefleri, risk tercihleri, nakit
gereksinimleri, vergi mevzuati karsisindaki durumlar1 dikkate alinarak yatirim planlarinin
olusturulmasi.

b) Sirketlerin, aktif-pasif yonetimi cercevesinde bilangolarinin analiz edilmesi, gelir
kaynaklarinin ayristirilmasi, finansman sec¢eneklerinin tespit edilmesi, risklerin tanimlanmasi
ve azaltilmasi veya gelirlerin artirilmast yoluyla mali profillerinin gelistirilmesi gibi
konularda yazili veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmasi.

c) Sirketlerin, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalardan finansman ihtiyaglarmin karsilanmasi,
alternatif finansman stratejilerinin belirlenmesi, mali risklerden korunmalar1 konularinda
yazili veya s6zlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmasi ile finansman ihtiyaci olan ve finansman
saglayacak taraflarin bir araya getirilmesi konusunda ¢alismalar yapilmasi.

d) Sirketlerin, birlesme, boliinme, ele gegirme ve is ortakliklarinin kurulmas: ve benzeri
sermaye veya ortaklik yapilarindaki degisikliklerle ilgili yeniden yapilandirilma faaliyetleri ve
tasfiye siirecinde yazili veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmasi.

olarak sayilmistir.

Miilga Seri: V, No: 55 sayili Tebligin 7°nci maddesinde ise asagida sayilan yonlendirici
nitelikteki iglem ve faaliyetler; sunulan yorum ve tavsiyelerin tarafsiz ve diiriist olmasi, belli
bir kisinin, grubun veya portfoyiin ihtiyaclarina yonelik olmamasi ve karsiliginda dogrudan ya
da dolayli maddi menfaat temin edilmeksizin verilmis olmasi kaydiyla yatirim danigmanlig
kapsami1 diginda tutulmustur.

a) Herhangi bir faaliyetin, meslegin veya isin yiiriitilmesi sirasinda, bu faaliyet, meslek
veya isin igerdigi hizmetlerle ilgili olarak, siireklilik arz etmeyen ve istisnai birka¢ olaya
yonelik olarak yazili veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmasi.

b) Aract kurumlarin alim satim araciligi faaliyetlerinin icrasi sirasinda miisterilerine
sermaye piyasasi araglari, bunlari ihra¢ eden ortaklik ve kuruluslar, piyasa egilimleri hakkinda
ve sermaye piyasast ile ilgili diger konularda yazili veya sozli yorum ve yatirim
tavsiyelerinde bulunmasi.

Miilga Seri: V, No: 55 sayili Tebligin uygulanmasinda belli sermaye piyasasi araglarinin
alim satimini tesvik edici ifadelere yer verilmesi veya baska bir surette yatirnmei kararlari
lizerinde etki yaratilmasi halinde sunulan yorum ve tavsiyenin yonlendirici nitelikte oldugu

kabul edilmistir.
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Yukarida yer alan mevzuat hiikiimlerinden 6zellikle aract kurumlarin alim satim
araciligi faaliyeti kapsaminda misterilere sunduklari genel yatirim tavsiyesinin yatirim
danigsmanligt sonucunu dogurdugu, kisilerin mali durumlari, risk getiri tercihlerine baglh
olarak genel nitelikte olmayan ve ¢ogunlukla ciddi arastirma raporlarima dayanmayan
yonlendirici nitelikte sozlii tavsiyelerde bulunuldugu ve magduriyetlere neden olunabildigi
tespit ve degerlendirmeleri ¢ercevesinde Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde bu konuda daha net
belirlemeler yapilmaya calisildigi goriilmektedir.

Yatinm Hizmetleri Tebligi ile yatirim danismanligi faaliyeti olarak adlandirdigimiz
faaliyet i temel baslikta diizenlenmistir. Bunlar;

a) Yatirim hizmetleri arasinda sayilmis olan yatirim danismanligi faaliyeti

b) Yan hizmetler arasinda sayillmis olan sermaye piyasalar ile ilgili
danismanlik hizmetlerinde bulunulmasi

C) Yan hizmetler arasinda sayilmis olan genel yatirim tavsiyesi sunulmasi

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde yatirim danismanligi

“Yetkili yatirim kurulusunun, yatirimci talebi dogrultusunda veya yatirimct talebi
olmaksizin sermaye piyasasi araglari ile bunlari ihra¢ eden ortaklik ve kuruluglar hakkinda,
belli bir kisiye veya mali durumlar, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba
yonelik olarak yonlendirici nitelikte yorum ve tavsiyelerde bulunmasi faaliyeti”

olarak tanimlanmistir. S6z konusu tanim dikkatle incelendiginde miilga mevzuattan
onemli bir farklilik olusturuldugu goriilmektedir. Bu farklilik ise yatirim danismanligi
faaliyeti karsilifinda menfaat temin etme zorunlulugunun kaldirilmis olmasidir. Yatirimer
veya bir yatirimct grubu dikkate alinarak yonlendirici nitelikte yorum ve tavsiyede
bulunulmasi durumu, karsiliginda somut bir menfaat elde edilmese dahi yatirim danismanligi
kapsamina alinmustir.

Bu degisikligin yatirimcinin korunmasi amaciyla getirildigi degerlendirilmekte olup,
yatirim kuruluslan tarafindan yatirnmcilarin alim satim araciligi sirasinda objektif veri ve
aragtirmaya dayanmayan bilgilerin yatirimcilara sunulmasinin oniine gegilmesi onlenmeye
caligilmistir.

Diger taraftan Kurulun 27.06.2014 tarihli ilke Karari'nda "Tiirkive Elektronik Fon
Dagitim Platformu’nda islem géren yatirim fonlart ile para piyasasi fonlart (likit fonlar) ve
kisa vadeli tahvil ve bono fonlarimin ilgili olarak miisterilerin risk ve getiri tercihlerine gore
verilen yonlendirici nitelikteki tavsiyeler yatirim damsmanligr kapsaminda degildir. Ancak
her durumda 48 inci maddenin (a) bendi hari¢ olmak iizere ikinci fikrast ve 50 nci

maddesindeki esaslara uyulmasi gerekir." seklinde bir karar alinmak suretiyle
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a) Kararda bahsi gecen sermaye piyasasi araglarina iliskin yorum ve tavsiyeler
yonlendirici nitelikte olsa ve belirli bir kisi ya da grubun ihtiyaclarini da karsilasa
yatirim danigmanligi kapsamindan ¢ikarilmistir.

b) Bu durumdaki faaliyetler icin yerindelik testi uygulamasi disinda yatirim
danigmanhgr kapsaminda uyulmasi gereken ilke ve esaslara uyulmasi

gerekmektedir.

1.1.14.1. Yatirim Damismanhgi Faaliyetinde Bulunabilecek Kuruluslar

Yatirim danismanligi faaliyeti, Kuruldan izin almak kaydiyla aract kurumlar, yatirim ve
kalkinma bankalar1 ile portfoy yonetim sirketleri tarafindan yapilabilir. Ticari bankalar
yatirim danigsmanlig faaliyetinde bulunamazlar.

Yatirim danismanlig faaliyetinde bulunacak yatirim kuruluslarinin;

a) Bu faaliyet i¢in 6ngoriilen asgari 6z sermaye yiikiimliliigiinii yerine getirmis olmasi,

b) Lisans mezunu ve finans piyasalarinda en az 3 yillik tecriibesi olan yeterli sayida
yatirim danigmanini istihdam etmis olmast,

¢) Yatinm danmismanhi@ faaliyetinin yiiriitilmesini teminen aragtirma birimini
olusturmus olmasi,

d) Birim yoneticisini ve ona bagli olarak ¢alisacak yeterli sayida arastirma uzmanini
gorevlendirmis olmasi,

zorunludur.

Ticari bankalarin yatirim danismanh@ faaliyetinde bulunamamasi 6zellikle “Ozel
Bankacilik” olarak adlandirilan ticari banka subelerinde yiiriitiillen faaliyetlerin hukuki
durumunda soru isaretleri olusturmustur. Zira s6z konusu bankalarda kisilere yonelik finansal
islem ve araclar Onerilmektedir. Bu subelerde yapilan faaliyetlerin kisilerin mali durum ve
risk getiri tercihlerini dikkate alinarak yiiriitilmesi durumunda portfoy yoneticiligi ya da
yatirrm danismanligi faaliyetlerinden birisi olacagi kabul edilmeli ve bu faaliyetin bir sekilde

yetkili kurum elemanlart yoluyla yiiriitiilmesine yonelik organizasyon yapisi olusturulmalidir.

1.1.14.2. Yatirnm Damismanhg: Faaliyetinin Yiiriitiillme Esaslar:
Yatirim danismanligi faaliyetinin yiiriitiilmesi sirasinda yatirim kuruluglari tarafindan;
a) Yatirimcilarin yerindelik testi kapsaminda elde edinilen bilgiler dikkate alinarak en

uygun yatirim kararini almalarini saglayacak yonde tavsiyede bulunulmasi,
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b) Sunulan yorum ve tavsiyelerde yatirimcilar1 yaniltici, aldatici, bilgi ve tecriibe
eksikliklerini istismar edici, yanlis, gercek dis1 veya "en saglam", "en iyi", "en giivenilir" gibi
subjektif ve abartili ifadelere yer verilmemesi,

¢) Yorum ve tavsiyelerin 6zenle hazirlanmasi ve objektif olmasi,

¢) Sunulan yorum ve tavsiyelerin giivenilir kaynak, belge, rapor ve analizlerle
desteklenmesi, soz konusu kaynaklarin kesinligi hakkinda siiphelerin bulunmasi durumunda
bu hususa agik¢a yer verilmesi,

d) Herhangi bir sermaye piyasasi aracinin halka arzina iliskin olarak yapilan yorum ve
analizlerde, yatirimcilarin dogru ve eksiksiz bilgilendirilmesini teminen, yayimlanmigsa
izahname ve satiga iliskin belgelerde yer alan bilgilerin kullanilmasi, aksi takdirde s6z konusu
halka arza iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig1 izahname ve satisa iligkin diger belgelerin
yayimlanacaginin belirtilmesi,

e) Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte kesinlikle
bulunulmamasi,

f) Her tiirlii ongorti, tahmin ve fiyat hedeflerine, bunlarin 6ngérii, tahmin ve fiyat hedefi
oldugu agikea belirtilmek suretiyle yer verilmesi ve bunlarin olusturulmasinda kullanilan tiim
onemli varsayimlarin belirtilmesi,

g) Kurulun faaliyet alanina giren sonuglanmis ya da sonu¢lanmamis konular hakkinda
yalan, yanlis, yaniltict ve mesnetsiz bilgi, haber ve yorum sunulmamasi,

g) Yatinmcilarin yatirim kararlarin1  etkileyebilecek nitelikte olan arastirma
sonuglarinin, yatirimcilara duyurulmadan once kendilerinin veya {iglincli sahislarin lehine
kullanilmamasi, zorunludur.

Yatirim danigmanlig faaliyetinin esaslarini diizenleyen bu ilke ve esaslarin ii¢ temel
diisiinceye dayandig1 degerlendirilmektedir.

Bunlardan ilki yatiromcimin korunmasidir. Sunulan hizmette yerindelik testi
uygulamasi, yatirimcilari yaniltmaya yonelik yalan yanlis ifadeler kullanilamamasi, getiri
taahhiidiinde bulunulamamasi bu ilkenin gostergeleri olarak ifade edilebilir.

Ikincisi objektifliktir. Giivenilir kaynak ve belgeler kullanilmasi, mesnetsiz bilgi
verilememesi, varsayimlarin ve kaynaklarin paylasilmasi, izahnamede yer alan bilgilerin
kullanilma zorunlulugu bu ilkenin gostergeleri olarak ifade edilebilir.

Uciinciisii ise ¢ikar ¢atismasinin énlenmesidir. Arastirma sonuclarinin kendi lehine
kullanilamamasi bu ilkenin gdstergesi olarak ifade edilebilir. Diger taraftan s6z konusu ilkeye
iligkin olarak Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 50°nci maddesinde ayr1 bir diizenleme de

yapilmistir. S6z konusu diizenlemede
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a) Yetkili kuruluslarin yatirnrm danismanligi faaliyeti sirasinda sunulan yorum ve
tavsiyelerin objektifligini etkilemesi muhtemel nitelikteki tiim iliski ve kosullari,
ozellikle yorum ve tavsiyenin ilgili oldugu sermaye piyasasi aracina iligkin énemli
finansal c¢ikarlarim veya ihraggr ile olan 6nemli ¢ikar catismalarini miisteriye
aciklamakla ytikiimli olduklari,

b) So6z konusu yiikiimliliigiin yetkili kuruluslar ile istihdam iligskisi doguracak bir
sozlesme cergevesinde veya herhangi bir sozlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin
hazirlanmasina katilan tiim gercek veya tiizel kisiler i¢in de gecerli oldugu,

c) Sunulan yorum ve tavsiyelere konu ihrag¢i ile yetkili kurulusun karsilikli olarak
O0denmis sermayelerinde veya oy haklarinda %1 veya daha fazla oranda sahip
olduklar1 paylara, sahip olduklar1 yonetim imtiyazina, aralarindaki kredi s6zlesmesi,
kira kontratlar1 gibi diger 6nemli finansal iligkiler bulunmasi durumunda, bunlara
iliskin bilgilerin de miisteriye a¢iklanmasinin zorunlu oldugu,

hiikiim altina alinmustir.

Ayrica Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde yetkili kuruluslar tarafindan yiiriitiilen yatirim
danigmanlig1 faaliyeti kapsaminda;

a) Sermaye piyasasi araci i¢in hedef fiyat belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslari
ile yontemine iliskin yeterli 6zet bilgilerin,

b) Tavsiyede yer alan yatirim siiresi de dahil "al", "sat" veya "tut" gibi ifadelerin
anlamlar ile yatirima iliskin uygun risk uyarilar1 ve degerlendirmede kullanilan varsayimlara
iliskin duyarlilik analizlerinin,

¢) Yorum ve tavsiyeleri hazirlayanin kimlik bilgilerinin,

yorum ve tavsiye sunulan yatirimcilara, talep edilmesi durumunda ag¢iklanmasinin
zorunlu oldugu hiilkme baglanmistir.

Yukarida (a) ve (b) bentlerinde yer alan bilgilerin yorum ve tavsiyeye oranla 6nemli
Olciide uzun olmast durumunda, degerleme ve yontemlerde herhangi bir degisiklik
olmamasi1 kaydiyla, ilgili kurulusun internet sitesi gibi, miisteriler tarafindan bilgilere
kolayca ve dogrudan ulasilabilecek bir yere acikc¢a ve dikkat ¢ekici sekilde atifta bulunulmasi

yeterlidir.

1.1.15. Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Miilga 2499 sayili Kanun’un 30’uncu maddesinde halk arza aracilik faaliyeti “Kurul

kaydima alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satigina aracilik”
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olarak tanimlanmis ve konuya iligkin diger detaylar Seri: V, No: 46 sayil1 Aracilik Faaliyetleri
Tebligi’nde diizenlenmisti.

6362 sayili Kanun’un 37°nci maddesinde halka arza aracilik faaliyeti bir yatirim hizmet
ve faaliyeti olarak tanimlamis ve

a) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik

edilmesi olarak ifade edilen “aracilik yiiklenimi” ve

b) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiikklenimde bulunmaksizin satisa aracilik

edilmesi olarak ifade edilen “ en iyi gayret aracilig1”

olarak siniflandirilmstir.

Kanun diizeyinde yapilan bu ayirim yatirim kuruluslarinin yetkilendirilmesi agamasinda
da kullanilmistir. Buna gore yatirnm kuruluslarina eskiden sadece “halka arza aracilik” yetki
belgesi verilip, tiim faaliyetler ve sartlar bu gergevede degerlendirilirken, yeni donemde halka
arza araciliga iliskin yetkiler ikiye ayrilmis, bunlar “en iyi gayret araciligi’” ve “aracilik
yiiklenimi” faaliyet izinleri olarak sayilmistir. Bu iki duruma gore de yatirim kuruluslarinin
sahip olmasi gereken sermaye tutarlari islemlerin yatirim kuruluslar igin tasidigi risklere
bagli olarak farklilastirilmistir.

Kanun diizeyinde yapilan bu smiflandirmayr Yatirim Hizmetleri Tebligi 51 ve 58’inci
maddeleri arasinda ayrintilandirmistir. Buna gore aracihik yiiklenimi agagida yer alan 4 alt
baslik olarak siniflandirilmistir.

a) Bakiyeyi Yiiklenim: Sermaye piyasast araglariin halka arz yoluyla satisa
sunulmasinin ve satilamayan kismmin tamaminin bedeli satig siiresi sonunda tam ve nakden
Odenerek satin alinmasidir.

b) Tiimiinii Yiiklenim: Sermaye piyasasi araglarinin, bedeli, satisin baslamasindan
once tam ve nakden 6denmek suretiyle tamaminin satin alinarak halka satilmasidir.

¢) Kismen Bakiyeyi Yiiklenim: Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisa
sunulmasinin ve satilamayan kismin bir boliimiiniin bedeli satis siiresi sonunda tam ve nakden
Odenerek satin alinmasidir.

d) Kismen Tiimiinii Yiiklenim: Sermaye piyasasi araglarinin, bedeli, satisin
baglamasindan 6nce tam ve nakden 6denmek suretiyle bir kismmnin satin alinarak halka
satilmasidir.

En iyi gayret aracihigl ise “ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarinin, izahnamede
belirtilen satis siiresi iginde satisa sunulmasi, satilamayan kismin ise satis1 yapana iade
edilmesi veya bunlar1 daha 6nce satin almay1 taahhiit etmis {i¢iincii kisilere satilmasi” olarak

tanimlanmastir.
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Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmesi ile ilgili olarak

a) Ihragc1 ve/veya halka arz edenler ile birlikte ihrag fiyati, miktari ile halka arz
stirecinin belirlenmesine yonelik ¢aligmalar yapilmasi,

b) Izahnamenin onay1 i¢in sunulacak diger bilgi ve belgelerin hazirlanarak Kurula

bagvuruda bulunulmasi,

c) Konsorsiyum olusturulmast,
d) Talep toplanmast,
e) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin satisina yonelik olarak yurt igi

ve yurt dis1 organizasyonlar diizenlenmesi ve satisin organize edilmesi gibi kurumsal
finansman faaliyetlerinin ylriitiilmesi ve benzeri faaliyetler ile aracilik sdzlesmesinde
belirlenen diger yilikiimliilikklerin yerine getirilmesi,

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin satig1 sirasinda bu
ihraglarin belli bir grup yatirimciya tahsisinde aracilik yapilmasi faaliyetleri de halka arza
aracilik faaliyeti kapsamina dahildir.

Daha 6nce halka arza aracilik faaliyetleri arasinda sayilan gise hizmetleri ise Yatirim
Hizmetleri Tebligi ile halka arza aracilik faaliyeti olmaktan ¢ikarilarak emir iletimine

araciliin bir unsuru olarak sayilmistir.

1.1.15.1. Halka Arza Aracilik Faaliyetinde Bulunabilecek Yatirnm Kuruluslar:

Yukarida genel olarak aciklamaya g¢alistigimiz halka arza aracilik faaliyeti Kuruldan
gerekli faaliyet iznini almak kaydiyla araci kurumlar ve kalkinma ve yatirim bankalari
tarafindan gerceklestirilebilir. Bu faaliyet en iyi gayret aracilifimi da kapsayan aracilik
yiiklenimi faaliyet izni veya sadece en 1yi gayret araciligi faaliyet izni alinmak suretiyle
yapilabilecektir.

Aract kurumlarin en iyi gayret araciligi faaliyet izni igin asgari 10.000.000 TL., aracilik
yiiklenimi faaliyet izni igin ise asgari 25.000.000 TL. asgari dzsermayeye sahip olmasi
gerekmektedir. Sermaye sartina ilave olarak

a) Yatirnm kuruluslarinin sinirh saklama hizmeti vermek {izere faaliyet izni almis veya
bu izni almak {izere Kurula bagvurmus olmasi,

b) Halka arza aracilik faaliyetlerinin yiiriitiilmesini teminen bir birim yoneticisini ve ona
bagli olarak calisacak yeterli sayida kurumsal finansman uzmanini gérevlendirmis olmasi

gerekmektedir.
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1.1.15.2. Halka Arza Aracihk Faaliyetinin Yiiriitiilmesine iliskin Ilke ve Esaslar

Halka arza aracilik faaliyetinin yiiriitiilmesi sirasinda asagidaki ilke ve esaslara
uyulmasi zorunludur:

a) Halka arza aracilik islemleri, izahname ve satisa iliskin diger belgelerde, ilan ve
reklamlarda ve halka arza aracilik s6zlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde yiiriitiiliir.

b) Halka arz islemleri sirasinda piyasa bozucu eylem niteliginde olabilecek faaliyetlerde
bulunulamaz.

c) Yatinm kuruluslari halka arza aracilik faaliyetine iliskin sunulan hizmetler
karsiliginda alinan ticretler disinda, kendilerine veya {igiincii sahislara menfaat saglanmasina
imkan taniyacak tasarruflarda bulunulamaz.

¢) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi ile ilgili olarak, ilgili mevzuat ile belirlenen
yiikiimliiliiklere aykir iglem ve faaliyetlerde bulunulamaz.

d) Sermaye piyasas: aracinin halka arzi ile ilgili olarak, ihrag¢i ve/veya halka arz
edenler hakkinda detayli ve dikkatli inceleme yapma konusunda en iyi gayret gosterilir.

e) Halka arz fiyatinin sermaye piyasasi aracinin gergek degerini en dogru sekilde
gostermesi yoniinde azami O6zen gosterilir. Fiyat tespit raporunun hazirlanmasi sirasinda
Kurulca belirlenen degerleme standartlarina uyulur. Fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin
belirlenmesinde kullanilan yontemlerin neden secildigi ve bu yontemler igerisinden fiyatin
belirlenmesinde esas alinan yontem veya yontemlerin secilme gerekceleri aciklanir.

f) Halka arz siirecinde kamuya agiklanmamis bilgilerin kurum disinda ve kurum iginde
halka arza aracilik faaliyetini yliriiten birim disindaki diger birimlerle paylagilmas: engellenir.

g) Aract kurumlarin halka arza aracilik faaliyetleri esnasinda yliklenebilecekleri
taahhiitlerin tutari, Kurulun sermaye yeterliligi diizenlemeleri uyarinca belirlenen siniri
asamaz.

Yukaridda yer alan ilke ve esaslarin iki temel diisiinceye dayandigi
degerlendirilmektedir.

Bunlardan ilki kamunun aydinlatilmasi yoluyla yatirnmcinin korunmasidir.
Izahname ve satisa iliskin belgelerin hazirlanmas1 ve siirecin buna gére gergeklestirilmesi,
ithrace1 hakkinda detayli inceleme yapilmasi, halka arz fiyatinin belirlenmesinde gereken 6zen
ve dikkatin gosterilmesi ve bunun kamuya agiklanmasi bu husustaki 6rnekler olarak
verilebilir.

Ikincisi ise ¢ikar ¢atismasinin énlenmesi ve bilgi suiistimalinin 6niine gecilmesidir.

Halka arz siirecinde aracilik iicreti disinda menfaat temin etmeme, piyasa bozucu eylemler
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gergeklestirememe, kamuya agiklanmamis bilgilerin kullanilamamasi bu husustaki ornekler

olarak verilebilir.

1.1.16. Saklama Hizmeti

Avrupa Birligi diizenlemelerinde yan hizmet olarak yer alirken, 6362 sayili Kanun’un
37°nci maddesinde “sermaye piyasasi araglarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi ile
portfoy saklamas1” yatirim hizmet ve faaliyeti olarak sayilmstir.

Tanimdan da anlasilacagi lizere saklama hizmeti Kanun diizeyinde bireysel (gercek
veya tiizel kisilere ait hesaplar) saklama ve kolektif (portfoy) saklama olmak tizere ikiye
ayrilmistir. Bu ayirima uygun olarak da kolektif saklama hizmeti Kurulun II1-56.1 sayili
“Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi”
ile diizenlenmis, bireysel saklama faaliyeti ise Yatirim Hizmetleri Tebligi ile diizenlenmistir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde saklama hizmeti

a) Yatirim hizmet ve faaliyetleri sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya idare etmek igin
veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun misteriye ait kayden veya fiziken
tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi aracinin merkezi saklama kuruluslarinda ve/veya
yatirim kurulusunun kendi nezdinde ve/veya isleme konu sermaye piyasasi aracinin niteligi
itibariyle gerekli olmasi halinde baska bir yatirnm kurulusu nezdinde miisteri hesabina hak
sahibi bazinda tutulmasi ve izlenmesi, her halilkdrda miisteri hesaplarina erisim yetkisi
olmasi,

b) Miisteri hesabina veya miisterinin talimati ile agilmis alt hesaplarina sermaye piyasasi
araclarina iliskin anapara, faiz, temettli ve benzeri gelirlerin tahsili, 6denmesi, yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarinin ve paylardan dogan oy haklarimin kullanilmasi ve sermaye
piyasasi araglarina iligkin teminat takibi yapilmasi gibi hizmetlerin sunulmasi ile s6z konusu
islemlerin yatirnm kurulusu nezdindeki miisteri hesaplarina yansitilmasi

olarak tanimlanmistir. Yatirim Hizmetleri Tebligi diizenlemesinde saklama da en
belirgin 6zellik varliklarin miisteri adina saklanmasi ve takip edilmesidir.

Yukarida yer alan tanimlardan saklamanin iki temel islevi oldugu goriilmektedir.
Bunlardan ilki sermaye piyasasi araglarinin ve buna bagli nakdin miisteri adma kendi
nezdinde veya baska bir kurum nezdinde tutulmasidir. ikincisi ise saklamaya konu varliklara
iliskin yonetimsel islemler diyebilecegimiz temettii, sermaye artirrmi gibi islemlerin
gerceklestirilmesidir. Aslinda saklama yetkisi yatirrm kurulusu tarafindan miisterilerinin
sermaye piyasast araglart lizerinde tasarruf edebilme yetkisidir. Bu durum yatirim

kuruluslarinin bir gliven miiessesesi olmalarinin da gostergelerinden birisidir.
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Bireysel saklama hizmeti sinirli saklama ve genel saklama olmak {izere ikiye ayrilmistir.

Smirh saklama hizmeti; islem araciligi ve portfoy aracilig ile ilgili olarak yetkili
olunan ve aracilik hizmetine konu olan sermaye piyasasi araglarinin, bireysel portfoy
yoneticiligine iliskin yonetilen portfoylerin, aracilik yliklenimi ve en iyi gayret araciligina
iliskin olarak ise halka arzina aracilik edilen sermaye piyasasi araglarinin saklanmasi ile
stnirhidir.

Yukaridaki tanimdan anlasilacagi lizere sinirli saklama hizmetinde yatirim kurulusu
yetkili oldugu faaliyetlerine bagli olarak kendi miisterilerine ait varliklarin saklamasini
yapmaktadir. Ilave olarak belirtmek gerekir ki emir aracilii faaliyetini siirdiiren yatirim
kuruluglarin bu faaliyetleri dolayisiyla miisteri ile kurduklari iliskilerden dolay1 ortaya ¢ikan
sermaye piyasast araglari lizerinde saklama yetkileri bulunmamaktadir.

Genel saklama hizmeti ise yetkili olunan ve islemi yapilan yatirrm hizmet ve
faaliyetlerinden bagimsiz olarak saklama hizmeti sunulmasidir. Genel saklama hizmeti
yatirim kuruluglar tarafindan baska yatirim kuruluslarinin miisterileri i¢in saklama hizmeti
verilmesi amaciyla yapilmis bir diizenlemedir. Piyasamizda 6zellikle yabanci yatirimcilarin
emirlerinin iletimi ve gerceklestirilmesi ile varliklarinin saklanmasi farkli kurumlar tarafindan
yapilmaktaydi. Bazi yatirim kuruluslarimizin temel sermaye piyasasi faaliyeti bagka yatirim
kurulusu misterilerine saklama hizmeti sunmak seklindeydi. Piyasada mevcut olan emir
iletimi ve gergeklestirilmesi faaliyeti ile saklama hizmetinin baska kuruluslar tarafindan
gerceklestirilmesi seklindeki uygulama diizenleme altina alinmustir.

Genel saklama faaliyet izni smirli saklama faaliyet iznini kapsamamaktadir. Siurh

saklama faaliyet izni igin ayrica bir bagvuru yapilmasi ve izin alinmasi gerekmektedir.

1.1.16.1. Saklama Hizmetinde Bulunabilecek Yatirnm Kuruluslari

Sinirh saklama hizmeti islem araciligi, portfoy araciligi, portfoy yoneticiligi ve halka
arza aracilik (aracilik yiiklenimi ve en iyi gayret araciligi) faaliyetlerinden herhangi birisini
yapmaya yetkili yatirirm kuruluglar1 tarafindan yapilabilmektedir. Bir yatirnm kurulusu
tarafindan bu islemlerin tam olarak yerine getirebilmesi i¢in siirli saklama yetkisinin
bulunmasi zorunludur.

Genel saklama ise bankalar ile islem araciligi, portfoy araciligi, portfoy yoneticiligi ve
halka arza aracilik (aracilik yiiklenimi ve en iyi gayret araciligi) faaliyetlerinden herhangi
birisini yapmaya yetkili arac1 kurumlar tarafindan yapilabilir. Tanimdan da goriilecegi iizere
bankalar tarafindan sadece genel saklama hizmeti verilmesi ve bunun disinda herhangi bir

yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunulmamasi miimkiindiir.
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Bankalar emir iletimine aracilik ettikleri sermaye piyasasi araglarina iliskin genel
saklama hizmeti sunamamaktadirlar.

Bankalarin emir iletimine aracilik etmek zorunda olduklar1 sermaye piyasasi araglar
paylar (hisse senetleri), Borsa’da islem goren paya ve pay endekslerine dayali tiirev araglardir.
Bunun disindaki tiim sermaye piyasasi araclarinda bankalar islem araciligi veya portfoy
araciligr yapabilmektedirler (kaldiracli alim satim iglemleri hari¢). Dolayisiyla Yatirim
Hizmetleri Tebligi ile banka-banka aract kurumu iliskisinde bankalar pay ve paylar ile pay
endekslerine dayali araglarda emir iletimine aracilik yapacaklarsa saklama yapamayacaklari
icin bu saklama hesaplarin1 araci kurumlara aktarmak durumunda kalacaklardir. Tebligin tam
olarak yiiriirliige girmesi ile birlikte bu hitkkme bagli olarak bankalarin sahibi olduklari araci
kurumlarinin saklama hesaplarinda biiyiik bir artis olacagi gibi, bu hesaplardaki islemlere
iliskin operasyonel islemlerde de artiglar beklenmelidir. Bu ise sonug olarak ilave personel ve
teknolojik yatirimi gerektirecektir.

Genel saklama hizmeti faaliyet iznine sahip olan yatirim kuruluslarinin portfoy
saklayicisi olmasi igin ayrica portfoy saklayicisi faaliyet iznini almasi gerekecektir.
Dolayisiyla portfoy saklayiciligi i¢in genel saklama faaliyet izni olmasi1 gerek sart
durumundadir.

Genel saklama hizmetine iliskin bir diger husus ise, daha dnce uygulamasi olmayan
aract kurumlarin bu faaliyet iznini alarak diger aract kurumlarin saklayicis1 konumuna
gelebilecek olmalaridir.

Sinirli saklama hizmeti vermek isteyen araci kurumlarin 10.000.000 TL., genel saklama
hizmeti vermek isteyen aract kurumlarin ise 25.000.000 TL. asgari 6zsermayeye sahip
olmalar1 gerekmektedir. Bankalar i¢in sermaye sart1 aranmamaktadir.

Buna ilave olarak saklama hizmeti verecek yatirim kuruluslarinin (banka ve aract
kurumlarin);

a) Genel saklama hizmeti sunacaklarin miinhasiran olmak {izere saklama hizmetinden
sorumlu birimi veya birimleri kurmus ve yeterli sayida ihtisas personelini istihdam etmis
olmasi,

b) Saklama hizmetini yerine getirebilmesi igin gerekli bilgi islem sistemlerini ve
teknolojik altyapiyr kurmasi ve islerligini saglamasi, buna yonelik gerekli diizenlemeleri
yapmasi ve bilgi islem altyapisin1 kotii niyetli yazilimdan korumasi ve saklamaya yetkili
yatirim kurulusu nezdinde gergeklesebilecek suiistimal ve dolandiriciligin 6nlenmesi de dahil

tiim tedbirleri almasi,
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¢) Nezdlerinde gergeklesebilecek personel veya sistemden kaynaklanan suiistimal ve
dolandiriciligin 6nlenmesi i¢in gerekli tiim dnlemleri almast,

d) Saklama hizmeti sunulmasi sirasinda miisteriye ait bilgilerin miisteri ¢ikarlarina
aykirt olarak kurum disinda ve kurum i¢inde farkli birimler arasinda paylasiimasini
engelleyecek is akis prosediirlerini ve organizasyon yapisini olugturmus olmasi,

gerekmektedir.

1.1.16.2. Miisteri Hesaplarimin izlenmesine ve Miisteriye Bildirime iliskin Esaslar

Finansal piyasalar giliven iizerine insa edilirler. Bu giivenin temel saglayicisi ise
yatirimer varliklarinin sui-istimallere karst korunmasidir. Miisteri varliklarin korunmasi ve
izlenmesi de yatirimcinin korunmasi ve giliven tesisi agisindan kritik dneme sahiptir. Bu
anlamda sermaye piyasamizda saklama hizmetine iliskin olusturulan esas ve ilkeler asagida
yer almaktadir. Bu ilke ve esaslarin temelinde yatirnmer varhiklarinin korunmasi ve miisteri
bazinda takibi ile yatinmcilarin portfoyleri hakkinda tam ve zamaninda
bilgilendirilmesi bulunmaktadir.

a) Saklamada bulunan misteri varliklar1 ve nakit; miilkiyet, miktar ve yer durumunu
tam, dogru ve glincel olarak gosterecek sekilde tutulmak zorundadir. Saklama hizmeti alan
misterinin varliklar1 ve nakdi, saklama hizmeti veren kurumun ve diger miisterilerinin
nakitlerinden ayr takip edilmelidir. Bunun tek istisnast yurtdisinda yerlesik yatirimcilarin
nakitleridir. Yatirrm Hizmetleri Tebligi’nde yurtdisinda yerlesik miisteriler i¢in nakit, hak
sahibi bazinda izlenme uygulamasinda istisna tutulmustur. Bunun nedenin ise genel saklama
hizmetinde 6zellikle yurtdisinda yerlesik miisterilerde nakitlerin islemci kurulus tarafindan
yonetilmesi, sermaye piyasasi araclarinin ise genel saklama hizmetini yerine getiren kurulus
oldugu degerlendirilmektedir.

b) Yatinm kuruluslarinin saklama hizmeti verdikleri miisteri hesaplarma iligkin
bilgilerin gizliligi esastir. Bunun istisnasi ise misterinin bilgilendirilerek mevzuatta yetkili
kilinanlara bilgi verilmesidir.

C) Yurt dis1 piyasalarda alim satimina aracilik edilen veya saklama hizmeti sunulan
sermaye piyasast araclarinin yurt disinda faaliyet gdsteren bir kurulus nezdinde saklanmasi
icin, ilgili iilke otoritesinin saklama hizmetine iliskin diizenlenmelerinin olmas1 ve saklama
hizmeti alinan kurulusun da bu diizenlemelere tabi olmasi sart1 aranir. Ancak, isleme konu
sermaye piyasasi aracinin niteligi itibariyle ilgili iilke otoritesi tarafindan yetkilendirilen bir

kurulus nezdinde saklanamamasi durumunda miisterinin yazili onay1r alinarak baska bir
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kurulustan saklama hizmeti alinilabilir. Yurtdis1 piyasalarda saklama hizmetinin miisteri
bazinda olmasi sarti bulunmamaktadir.

d) Saklama hizmeti sunulan misteriler ile saklamaya yetkili yatirnm kurulusunun ig
kontrolden sorumlu birimi veya personeli tarafindan miisteriye ait sermaye piyasasi araglari
ve nakde iligkin her takvim yilinda en az 1 defa yazili veya elektronik ortamda
mutabakat saglanmasi1 zorunludur. S6z konusu mutabakat islemlerinin sonucu i¢
kontrolden sorumlu olmak iizere istihdam edilen en iist diizey personel tarafindan araci
kurumun yonetim kuruluna, bankanin i¢ denetim komitesine ve ihtilaf olmasi halinde Kurula
3 i giinii icerisinde yazili olarak bildirilir (Bu uygulama daha 6nce zorunlu olmamakla
birlikte pek ¢ok yatirim kurulusu tarafindan gerceklestirilmekteydi. Ancak hareketsiz miisteri
hesaplarinda yasanan sui-istimallerin Oniine gecilmesi amaciyla yilda bir kez de olsa bir
zorunluluk olarak diizenlenmis olmasi 6nem arz etmektedir).

e) Profesyonel miisterilerden yazili onay alinmasi durumunda miisterilerle mutabakat
yapilmasi zorunlu degildir.

f) Saklamaya yetkili yatirim kurulusu tarafindan miisterilere ait sermaye piyasasi
araclarina ve nakde iliskin olarak miisterilere Kurulun belge kayit diizenlemelerinde yer alan
esaslar cercevesinde ayda bir bildirim yapilmasi esastir. Bildirim, miisterilere ait sermaye
piyasasi araclari ve nakde iliskin asgari olarak tarih ve sermaye piyasasi araci bazinda
saklama bakiyelerini igermelidir. Bildirim elektronik ortamda da yapilabilir, ancak bu
durumda ispat yiikii yatirim kurulusuna aittir.

g) Misterilerle sozlesme imzalanmasi veya bu hususa cerceve sozlesmede yer
verilmesi sartiyla profesyonel miisterilere bildirim yapilmayabilir. Miisteriye sunulan diger
yatirim hizmet ve faaliyetleri dolayisiyla yapilan bildirimin miisterilere ait sermaye piyasast
araclar1 ve nakde iliskin asgari olarak tarih ve sermaye piyasasi araci bazinda saklama

bakiyelerini igermesi halinde, miisteriye ayrica bildirim yapilmayabilir.

1.1.16.3. Miisteri Varhiklarmna Iliskin Yapilmasi Gereken Islemler

Yukarida belirtilen yatirimer varliklarin korunmasina yonelik 6nemli bir uygulama ise
varliklara iliskin diizenli mutabakat yapilmasidir. Bu mutabakat bir kurala bagli olmaksizin
Yatirnm Hizmetleri Tebligi 6ncesinde yatirim kuruluslari tarafindan diizenli olarak yapilan bir
islemdi. Bu islemin temelinde sermaye piyasasi araclarinda merkezi saklamanin Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. (MKK) ya da istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank)
nezdinde yapilmast ve bu kurumlarin kayitlarinin esas alinmasidir. Bu nedenle bu

kurumlardaki miisteri bazinda kayitlar ile yatirim kuruluslart nezdindeki miisteri bazinda
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kayitlarin birbiriyle tutarli olmasi biliylik 6nem tasimaktadir. Bunu saglamak iizere Yatirim
Hizmetleri Tebligi’'nde asagida yer alan uygulamalar mevzuatimiza alinmistir.

a)  Saklamaya yetkili yatirim kurulusu miisteriye ait sermaye piyasasi araglarina
iliskin miisteri bazinda, nakitlere iliskin olarak ise toplu olarak veya miisteri bazinda kendi
nezdindeki hesap ve kayitlar ile merkezi saklama kuruluslar1 ve/veya bagka bir saklamaya
yetkili kurulus nezdindeki hesap ve kayitlar arasinda giinlilk mutabakat saglamak zorundadir.

b)  Yonetilen bireysel portfoylerin baska bir yatirim kurulusunda saklanmasi
durumunda portfoy yoneten kurulus ile saklama hizmeti veren kurulus arasinda da bu hiikiim
uygulanir.

C)  Mutabakatlasma sirasinda ¢ikan uyumsuzlugun biitiin 6nlemlerin alinmasina
ragmen 3 iy giinii icerisinde giderilememesi durumunda saklamaya yetkili yatirim
kurulusunca miifettis veya i¢ denetimden sorumlu olmak {izere istihdam edilen en {ist diizey
personel tarafindan derhal konuya iliskin olarak

1. Araci kurumun yonetim kuruluna veya bankanin i¢ denetim komitesine

2. Kurula

yazil1 olarak bilgi verilmesi zorunludur.

d)  Uyumsuzlugun yatirim kurulusunun mali durumu iizerinde 6nemli etkiye yol
acacak nitelikte olmasi halinde uyumsuzlugun tespit edilmesini miiteakip 3 is giinliik siire
beklenmeksizin derhal konuya iligkin olarak yatirim kurulusunun yonetim kuruluna veya i¢

denetim komitesine ve Kurula bilgilendirme yapilmasi1 zorunludur.

1.1.16.4. Miisteri Hesaplarindaki Nakit Alacak Bakiyelerinin Kullanim Esaslari

Yatirnm kuruluslarinda sermaye piyasasi islemlerine bagli olarak giin sonlarinda kalan
nakit bakiyelerin degerlenmesi uygulamasi Seri: V, No: 46 sayili Aracilik Faaliyetleri Tebligi
ile de diizenlenmis bir husustu. Benzer diizenleme Yatirim Hizmetleri Tebligi ile de yapilmis
olup, bu diizenlemenin temelinde de yatirnmei varliklarinin ve yatirimcinin korunmasi ilkesi
yatmaktadir. S6z konusu diizenlemeye gore;

a)  Yatinm kuruluslari, gerceve sozlesmesinde miisterinin verdigi yetkiye bagh
olarak, giin i¢inde herhangi bir miisteri emrine konu olmayan ve giin sonu itibariyla alacak
bakiye veren miisteri hesaplarindaki nakitleri, muhasebe sistemlerinde hesap bazinda izlemek
kaydiyla, toplu olarak veya miisteri bazinda degerlendirebilirler. Burada dikkat edilmesi
gereken husus hesaplarin miisteri bazinda izlenmeye devam edilmesi, ancak pazarlik giicii

olusturmak i¢in degerlendirmenin toplu olarak yapilabilmesidir.
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b)  S6z konusu nakitlerin toplu olarak degerlendirilmesi halinde elde edilen gelirlerin
miisteri hesaplarina oransal olarak dagitilmasi esastir.

c)  Yatirim kuruluslarinin, gergeve sozlesmesinde agikca belirtmek kaydiyla miisteri
hesaplarinda kalan nakit alacak bakiyelerinin kullaniminda alt limit belirlemeleri miimkiindiir.
Belirlenen bu alt limite iliskin degisikliklerin de ispat yiikii yatirim kurulusunda olmak iizere
miisterilere yazili olarak veya en seri iletisim araciyla bildirilmesi zorunludur.

d)  Miisterilerin hesaplarindaki nakit alacak bakiyeleri, miisteriler tarafindan talep
edildigi takdirde en geg¢ 1 is giinii icerisinde ddenmek iizere degerlendirilebilir. Belirlenen
limitin altinda kalan miisteri nakitleri cer¢eve sozlesmedeki hiikiim, getiri talep etmeyen
miisterilerin nakitleri ise ¢erceve sdzlesmeden ayri olarak miisterilerden miinferiden alinacak
yazili onay dogrultusunda ve anapara zarara ugratilmamak sartiyla, getirisi arac1 kurumda
kalacak sekilde degerlendirilebilir.

e) Bankalar nezdinde tutulmakta olan miisteri nakitlerinin aract kurum miisterileri
icin agilacak olan miinferit bir hesapta, aract kurumun kendi nakit varligindan ayri olarak
izlenmesi esastir. Miisteriler adina agilacak olan hesap acikga ilgili aract kurum miisterilerine
ait oldugu belirtilecek sekilde tanimlanir ve amaci disinda kullanilamaz. Miisteri nakit
varliklarinin saklandig: hesaplar kredi teminati olarak gdsterilemez, bu hesaplar {izerinde araci
kurum lehine blokaj, rehin ve benzeri takyidat tesis edilemez.

f)  Aracit kurum tarafindan miisteri hesabi olarak tayin edilmis bir banka hesab1
actirilirken, bankaya s6z konusu hesaptaki paranin aract kurumun misterilerine ait oldugu ve
herhangi bir sekilde yatirim kurulusunun kendi hesab ile birlestirilmemesi gerektigi hakkinda
yazili bilgi verilmesi ve bankadan konuya iliskin onay alinmasi zorunludur. Agilan hesabin
ismi yatirnm kurulusunun banka nezdindeki diger hesaplarindan yeterince ayirt edilebilecek
sekilde olmalidir. Banka tarafindan 15 is giinii icerisinde konuya iliskin onay verilmemesi
durumunda yatirim kurulusu ilgili tutar1 baska bir bankaya aktarmak zorundadir.

Yukarida (e) ve (f) bentleri yer alan hiikiimler sermaye piyasamizda yasanan 6nemli bir
sorunun Oniine gecilmesi amaciyla yapilmistir. Zira faaliyetlerine mali durumun bozulmasi,
dolandiricilik vb. nedenlerle son verilen ya da faaliyetleri durdurulan araci kurumlarda
miisteri nakitleri o aract kurum adina bankalarda degerlendirmeye tabi tutulmakta ve araci
kurumun borcu nedeniyle s6z konusu nakitler aract kurum varligi gibi degerlendirilip
tizerinde tasarruf edilebilmekteydi. Yeni Teblig bu uygulamanin Oniine gegebilmek igin
miisteri nakitlerinin degerlendirilmesinde araci kurum-banka iligkisinde ayrintili diizenlemeler

getirmistir.
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Diger taraftan eski Teblig’de yer alan “degerlendirilmeye konu nakitler Yatirimcilar
Koruma Fonu giivencesinden ¢ikmaz” hiikkmii yeni Teblige tasinmamistir. S6z konusu husus,
“Yatirimeilarin Tazmini ile Tedrici Tasfiye Usul ve Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik™ in 16’nc1
maddesinde yer alan “Tazminin kapsamini, yatirimcilara ait olan ve yatirim hizmeti ve
faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatirim kurulusu tarafindan yatirimci adina
saklanan veya yonetilen nakit 6deme veya sermaye piyasasi araci teslim ylikiimliiliiklerinin

yerine getirilmemesinden kaynaklanan talepler olusturur.” hiikkmii ile korunmustur.

1.1.16.5. Bireysel Portfoylere iliskin Ozel Hiikiimler

Kurulun portfoy yonetim sirketleri ve bu sirketlerin faaliyetleri ile ilgili diizenlemeleri
sakli kalmak kaydiyla, genel saklama hizmeti vermek iizere faaliyet izni almis yatirim
kuruluslarmin, portfdy yonetim sirketleri veya baska yatirim kuruluslar1 tarafindan yonetilen
bireysel portfoylere iliskin saklama hizmeti vermesi durumunda;

a) Finansal varliklarin her bir yatirnmei adina acgilmis ayri bir saklama hesabinda
saklanmasi,

b) Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve
yatirimeclya aidiyetini gosteren belgelerin ilgili hesaplara kaydedilmek {izere saklama
hizmetini verecek kurulusa teslim edilmesi,

gerekir.

Bu cergevede asagidaki ilke ve esaslara uyulur;

a) Miisteriler adina hesap agilmasi esas olmakla beraber saklama hizmetini verecek
kurulus takas talimatlarin1 yerine getirirken miisterilerin nakit ve menkul kiymet transferleri
icin havuz hesabi kullanarak toplu takas yapabilir. Toplu takas yapilmasi halinde, miisterilerin
sahip oldugu varliklarin miisteri hesaplarina dagitilarak miisteri bazinda izlenmesi ve haklarin
takibinin bireysel bazda yapilmasi, saklama hizmetini verecek kurulusun, toplu hesaptan
yapilacak serbest nakit veya varlik transferlerinin sadece miisteriler adina bu miisteriler ile
portfdy yonetimine yetkili kurulus arasinda yapilan sézlesme cercevesinde acilmis olan
hesaplara gerceklestirilmesi gerekir.

b) Saklama hesabinin vekaleten portfoy yonetimine yetkili kurulus tarafindan agilmasi
halinde, saklama hizmetini verecek kurulusun hesabin agilmasini miiteakip miisteriye hesap
bilgilerini ve degisiklik olmas1 halinde de degisiklikleri bildirmesi gerekir.

c¢) Portfoy yonetimine yetkili kurulus tarafindan saklama hizmetini verecek kurulusa

bilgi verilmeden miisteriler adina herhangi bir kurum nezdinde hesap agilamaz.
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¢) Portfoy hesabina yapilacak islemlerde s6zlesme uyarinca miisteriden onceden teyit
alinmasi zorunlulugu olmas1 halinde, saklama hizmetini verecek kurulus tarafindan
miisterilere blokaj koyma imkani getirilebilir.

d) Saklama hizmetini verecek kurulusun, misterileri Kurulun belge ve kayit ile ilgili
diizenlemelerine gore asgari ayda 1 defa bilgilendirmesi, ayrica internet subesi lizerinden
miisterilerin hesap bilgilerine anlik erisimini saglamasi gerekir.

e) Saklama hizmetini verecek kurulusun miisterilerin portfdylerinde yer alan finansal
varliklar tizerindeki haklarini etkileyebilecek durumlari ve hesaplarinda gergeklestirilen
onemlilik arz eden varlik ve nakit hareketlerini miisterilere en kisa zamanda bildirmesi
gerekir.

f) Miisteriler icin yapilan islemlerde nakit ve varlik hareketleri teslim karsiligi 6deme
ilkesine gore yapilir. Teslim karsiligi 6deme ilkesi, isleme taraf olan kurulusun, varliklarin
kendisine ulagmasi ile es anli olarak nakit ¢ikisini ya da nakdin teslim alinmasi ile es anl
olarak varlik ¢ikisini yapmasini ifade eder. Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsamindaki
islemler hari¢ olmak {izere finansal varliklarin tesliminde veya saklama hesabindan ¢ikisinda
miisterilerin yazili talimat1 gerekir.

Diger taraftan bireysel portfoy yoneticiligi faaliyet izni ¢ercevesinde portfoy yonetimi
yapan yatirim kuruluslarinin kendi yonettikleri bireysel portféyler icin sunduklari sinirl

saklama hizmeti sirasinda yukarida yer alan ilke ve esaslar kiyasen uygulanir.

1.1.17. Yan Hizmetler

Yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerinin bir devami niteliginde olan, ancak faaliyet izni
alimmasini gerektirecek nitelikte degerlendirilmeyen faaliyetler olarak ifade edebilecegimiz
yan hizmetler 6362 sayili Kanun’un 38’inci maddesinde

a) Sermaye piyasalart ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi,

b) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirli olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve
doviz hizmetleri sunulmasi,

c) Sermaye piyasasi araclarina iligskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal
analiz yapilmas1 veya genel tavsiyede bulunulmasi,

¢) Aracilik ylikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmast,

d) Bor¢lanma veya baska yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti
sunulmasi,

e) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmast,

) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi
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olarak sayilmistir.

Miilga Kanun’da yer almayan yan hizmet kavrami saklama hizmeti disinda MiFID’in 1
no’lu ekinde yer alan yan hizmetler siniflandirmasina uygun olarak yapilmistir. Yan hizmet
kavrami i¢inde yer alan danigsmanlik hizmetleri, aracilik yliklenimi, kredili islem ve arastirma
gibi hizmetler ileriki boliimlerde agiklanacagi tlizere Yatirnm Hizmetleri Tebligi ile
yiriirlikten kaldirilan Seri: V, No: 55 sayilt Yatirim Danismanligi Teblig ve Seri: V, No: 46
sayili Aracilik Faaliyetleri Tebligi ile diizenlenmis olan hususlardir. Yan hizmet olarak
nitelendirilen kredi ve odiing islemleri ise halihazirda Seri: V, No: 65 sayili “Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Teblig” ile diizenlenmis bulunmaktadir. Servet yonetimi ise bir faaliyet tiirii olarak sermaye
piyasamiza 6362 sayili Kanun ile girmis bulunmaktadir.

Yan hizmetler baslig1 altindaki faaliyetler, Kurul iznine gerek kalmaksizin tiizel veya
gercek kisilerce serbestce yiiriitiilebilecek faaliyetlerdir. Ancak 6362 sayili Kanun bu
faaliyetlerin yatirim kuruluslart tarafindan yapilmasi durumunda Kurulun belirleyecegi
esaslara uyma zorunlulugu getirmektedir. S6z konusu faaliyetler basliklar halinde asagida
incelenecektir.

1.1.17.1. Sermaye Piyasalari ile ilgili Danismanlik Hizmetleri Sunulmasi

Seri: V No:55 sayili Yatirm Danigmanhigi Tebligi’nin “Yatirim danigmanligi yetki
belgesine sahip kuruluslarin faaliyette bulunabilecekleri diger alanlar” baslikli 6’nci
maddesinin (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde sayilan hususlar Yatirrm Hizmetleri Tebligi’ne
71’inci madde olarak alinmistir. Maddede sayilan hizmetlere benzer nitelikteki hizmetlerin de
bu kapsamda degerlendirilecegi ifade edilerek, bu yan hizmet kapsaminda tek tek sayilan
hizmetlerin 6rnek niteliginde oldugu, buna benzer hizmetlerin de yatirnm kuruluslar
tarafindan yerine getirilebilecegi diizenleme altina alinmistir.

Yatinm Hizmetleri Tebliginde yer alan sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik
hizmetleri sunulmasina iligkin faaliyetler asagida yer almaktadir.

a) Sirketlerin uzun ve kisa vadeli finansal hedefleri, risk tercihleri, nakit gereksinimleri
ve vergi mevzuati karsisindaki durumlari dikkate alinarak yatirim planlarinin olusturulmasi.

b) Sirketlerin, aktif-pasif yonetimi ger¢evesinde finansal durum tablosu analiz edilmesi,
gelir kaynaklarinin ayrnistirilmasi, finansman secgeneklerinin tespit edilmesi, risklerin
tanimlanmas1 ve azaltilmasi veya gelirlerin artirilmasi yoluyla mali profillerinin gelistirilmesi

gibi konularda yazil1 veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmasi.

LISANSLAMA SINAVLARI GALISMA KITAPLARI 58



YATIRIM KURULUSLARI

c) Sirketlerin, birlesme, boliinme, ele gegirme ve is ortakliklarinin kurulmasi ve benzeri
sermaye veya ortaklik yapilarindaki degisikliklerle ilgili yeniden yapilandirilma faaliyetleri ve
tasfiye siirecinde yazili veya sozlii yorum ve tavsiyelerde bulunulmasi.

d) Sermaye piyasalar ile ilgili (a), (b) ve (c) bentlerindekine benzer mahiyetteki diger
danismanlik hizmetlerinin sunulmasi.

Bu yan hizmet kismi ve genis yetkili aract kurumlar tarafindan yapilabilecektir. Dar
yetkili arac1 kurumun emir iletimine aracilik ve yatirim danismanlig: faaliyet iznine sahip olan
araci kurum oldugu dikkate alindiginda, dar yetkili yatirnm danismanlig1 yetki belgesine sahip
olan bir aract kurumun daha alt diizey olan sermaye piyasalar ile ilgili danigmanlik hizmeti
sunamamasi gibi bir sonu¢ karsimiza ¢ikmaktadir. Diger taraftan bu yan hizmet bankalar
tarafindan herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin yerine getirilebilmektedir.

Kurulun 27.06.2014 tarihli Ilke Kararinda yukarida yer alan (b) bendinin uygulanmasina
iliskin olarak;

“Yatirrm  kuruluslarinin  sirketlerin  aktif-pasif yonetimi ¢ergevesinde risklerin
tamimlanmasi ve azaltilmasi konusunda verecekleri yazili veya sozlii yorum ve tavsiyeler yan
hizmet olarak degerlendirilmekte olup, buna iliskin verilecek yorum ve tavsiyeler genel

’

kategori itibaryla gesitli sermaye piyasast araglarini isaret edebilir.’

seklinde bir karar alinmistir. S6z konusu karar ile bankalarin kredi verdikleri sirketlerin
mali durumunu incelemesi ve kullandiklar1 krediler karsiliginda finansal risklerden
korunmaya yonelik finansal araglar Onermesi yatinm danigmanligi kapsami digina

cikarilmstir.

1.1.17.2.Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Stmirh Olarak Kredi ya da Odiing

Verilmesi ve Doviz Hizmetleri Sunulmasi

Bu faaliyetin ilk kism1 olan kredi ya da 6diing verilmesi islemleri mevcut durumda Seri:
V No:65 sayili “Sermaye Piyasas1 Araglarinin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve
Verme Islemleri Hakkinda Tebligi” ile diizenleme altma alinmustir. 6362 sayili Kanun
sonrasinda s6z konusu Teblige iliskin Kurul tarafindan hazirlanan Taslak Metin 25.04.2013
tarihinde Kurulun internet sayfasinda yayimlanmis

(http://www.spk.gov.tr/apps/teblig/displayteblig.aspx?id=458&ct=f&action=displayfile&ext=

.pdf&submenuheader=null), ancak ¢alismamiz tarihi itibariyla yiiriirliige girmemistir.

6362 sayili Kanun’un 39 uncu maddesine “Kurul, sermaye piyasasi araglarinin 6diing

alma ve verme islemleri ile agia satis islemlerine iligkin ilke ve esaslari belirlemeye ve
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Hazine Miistesarligr ile TCMB’nin goriisii alinmak suretiyle kredili sermaye piyasasi araci
islemleri ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetkilidir.” hilkkmii de yer almakta olup, bu
cercevede Kurulun bankalar ve aract kurumlar i¢in yeni mevzuata uygun bir diizenleme
yapacag1 degerlendirilmektedir.

Faaliyetin ikinci kismi olan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile ilgili olarak doviz
hizmetleri sunulmasina iliskin islemler iglem araciligi ya da portfoy araciligi yetkilerine sahip
aract kurumlar tarafindan yerine getirilebilecektir. Emir aracist araci kurumlarin saklama
yetkisi olmadig1 diistintildiigiinde, s6z konusu hizmetin onlar tarafindan verilmemesi isin
dogasi geregidir. Ancak bu faaliyetin gergeklestirilmesi igin bagska kurumlardan ayrica bir izin
alinmasi gerekiyorsa, bu izinlerin alinmasi gerektigi de Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde ifade
edilmisgtir.

Esas itibariyla doviz alim satim islemleri Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda
32 Sayil1 Karar (32 Sayili Karar) ile diizenlenmis bulunmaktadir. S6z konusu Karar’in 4’lincii
maddesinde

“Tiirkiye'de yerlesik kisilerin beraberlerinde doviz bulundurmalari, bankalar, yetkili
miiesseseler, PTT, kiymetli maden aract kuruluslari ile yurt disinda doviz alim satimina yetkili
kuruluslardan doviz satin almalari ve bunlara doviz satmalari, dovizleri bankalarda
acacaklart doviz hesaplarinda tutmalari, efektif olarak kullanmalari, bankalar vasitasiyla
yurt i¢inde ve yurt disinda tasarruf etmeleri serbesttir ... ....

Disarida yerlesik kisiler; bankalar, yetkili miiesseseler, PTT, kiymetli maden araci
kuruluglart ve araci kurumlarla doviz alim ve satimi yapabilirler.”

hiikiimleri yer almakta olup, madde metninden yerlesik kisilerin araci kurumlar
vasitastyla doviz alim satimi yapamayacagi, yurtdisinda yerlesik kisiler i¢in ise bir sinirlama
olmadig1 degerlendirilebilir. Ancak 32 Sayili1 Karar’in takip eden 6’nc1 maddesinde

“Aract kurumlar sadece sermaye piyasast faaliyetlerinin gergeklestirilmesiyle sinirl
olmak kayduyla sadece hesap sahibi miisterileri ile déviz alim satimi yapabilirler.”

hilkmii yer almakta olup, sz konusu hiikiim ger¢evesinde aract kurumlarin sadece
hesap sahibi miisterileri i¢cin doviz alim satimi1 yapabilecegi sonucu ¢ikmaktadir.

Yatinm Hizmetleri Tebligi ile sermaye sartlar1 agirlastirilan, teknoloji ve personel
yatirimlart yapmast kagmilmaz hale gelen kismi ve genis yetkili aract kurumlarm bu
sinirlamaya tabi olmaksizin doviz alim satimi konusunda yetkilendirilmelerinin ve 32 Sayili

Karar’da bu yonde bir degisiklige gidilmesinin uygun olacagi degerlendirilmektedir.
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1.1.17.3. Aracihik Yiiklenimi ile flgili Hizmetlerin Sunulmasi

S6z konusu yan hizmetler;

- Sermaye piyasast araglarinin halka arz edilmesi planlanan ihrag¢1 ile ilgili olarak mali
ve ekonomik analiz ile pazar arastirmalar1 yapilmasi,

-1lgili sirketin mali tablolarinin sermaye piyasast mevzuatina uygunlugunun
saglanmasi,

- Tlgili mevzuat gercevesinde gerekli esas sdzlesme degisikliklerinin yapilmast,

- Kamuoyuna agiklanacak bilgi ve belgelerin belirlenmesi yoniinde ¢aligmalar yapilmasi

gibi faaliyetlerdir. Bu faaliyetler Miilga Seri: V No:46 sayili Aracilik Faaliyetleri
Tebligi’nin “Halka Arza Aracilik Faaliyeti Tanim1” baslikli 38 inci maddesinde halka arza
aracilik yetki belgesine sahip araci kurumlarin yapabilecekleri diger faaliyetler olarak sayilan
faaliyetlerle benzerlik gostermektedir. Bu hizmeti sunacak araci kurumlarin kismi veya genis
yetkili olmasi gerekmektedir. Bankalar bir sinirlamaya tabi olmaksizin bu hizmetleri

yapabileceklerdir.

1.1.17.4. Finansman Saglanmasina Aracilik Hizmeti Sunulmasi

S6z konusu yan hizmetler;

- Sirketlerin, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalardan finansman ihtiyag¢larinin karsilanmasina,

- Alternatif finansman stratejilerinin belirlenmesine,

- Mali risklerden korunmalar1 konularinda yazili veya sozlii yorum ve tavsiyelerde
bulunulmasina,

- Finansman ihtiyaci olan ve finansman saglayacak taraflarin bir araya getirilmesine

yonelik faaliyetlerdir. Bu faaliyetler Miilga Seri: V, No: 55 sayili Yatirnm Danismanligi
Tebliginin  “Yatiinm damigmanligi  yetki belgesine sahip kuruluslarin  faaliyette
bulunabilecekleri diger alanlar” basliklt 6 nc1 maddesinin (b) bendinde sayilan faaliyetler ile
benzerlik gostermektedir. Bu hizmeti sunacak araci kurumlarin kismi veya genis yetkili
olmasi gerekmektedir. Bankalar bir smirlamaya tabi olmaksizin bu hizmetleri

yapabileceklerdir.

1.1.17.5. Servet Yonetimi ve Finansal Planlama Yapilmasi

S6z konusu yan hizmet kapsaminin ve niteliginin belirlenmesi en zor olan hizmet tiirii
olarak diisiiniilebilir. Varlik/Servet Yonetimi faaliyeti diinya uygulamasinda menkul kiymet
veya diger varliklar belli bir meblagin lizerinde olan bireylerin veya kurumsal yatirimeilarin

birikimlerinin korunmasi ve arttirilmasina yonelik bir hizmettir.
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Varlik/Servet yonetimi sirketleri tarafindan yatirimeilarin birikimleri degerlendirilirken,
miisterinin bireysel 6zellikleri dogrultusunda sabit getirili yatirim araglarina, hisse senetlerine,
tiirev araglarina, degerli madenlere, emtiaya, gayrimenkule ve ¢esitli igerikli fonlara yatirimlar
yapilabilir. Ayrica yatirim stratejisinin gerceke¢i beklentilerle sekillendirilebilmesi ig¢in
yatirimcilarin riskler konusunda muhakkak derinlemesine bilgilendirilmesi gerekir. Bu
cercevede degerlendirildiginde Varlik/Servet Yonetim Sirketleri, portfoy yonetimi ve yatirim
danigmanligimi kapsayan bunlarin yani1 sira miisterilerine bireysel bankacilik, vergisel
danigsmanlik, emlak aracilig1 gibi hizmetler sunan sirketler olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Bu cercevede, bu faaliyetin yiiriitiilebilmesi i¢in isin dogas1 geregi sermaye piyasast
araclarinin kendi hesabindan alim ve satimi, sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin
miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve miisteri hesabina gergeklestirilmesi, portfoy
yoneticiligi ve yatirim danismanligi yetki belgeleri gerektigi degerlendirilmektedir.

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nde bu yan hizmet asagidaki sekilde tanimlanmistir.

- Kisilere, ailelere ya da ortak yatirim hedeflerine sahip kisilerden olusan gruplara
yonelik mali, hukuki, vergisel ve benzeri hususlarda danigsmanlik hizmeti sunulmast,

- Bu kisilerin finansal ve finansal olmayan varliklarindan olusan servetlerine yonelik
planlama yapilmasi ve servetlerinin yatirim hedeflerine ve tercihlerine uygun olarak
yonetilmesi

faaliyetidir. Burada dikkat ¢ekici olan sadece finansal araglarin degil, finansal olmayan
araclarin da servet yonetiminin konusu olmasidir. S6z konusu faaliyeti sunacak araci
kurumlarin kismi veya genis yetkili olmas1 gerekmektedir. Bankalar bir sinirlamaya tabi

olmaksizin bu hizmetleri yapabileceklerdir.

1.1.17.6. Genel Yatirim Tavsiyesi Sunulmasi

Genel yatirim tavsiyesi sunulmasi, belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla, bir veya daha fazla sermaye
piyasasi aracit veya ihrag¢i hakkinda, miisterilere veya dagitim kanallarina yonelik olarak
hazirlanan ve sermaye piyasasi araglarinin mevcut veya gelecekteki fiyat veya degerlerine
iliskin yorum da dahil, agik¢a veya zimnen bir yatirim stratejisini dneren veya tavsiye eden
yonlendirici nitelikteki her tiirlii arastirma veya diger bilgi sunulmas: faaliyetidir.

Genel yatirim tavsiyesi faaliyeti kapsaminda hazirlanan ve belli bir kisiye veya mali
durumlar, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olmamak kaydiyla
miisterilere veya dagitim kanallarina sunulan bilgilerin miisteri ile bire bir paylasilmasi da bu

faaliyet kapsamindadir.
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Yukarida yer alan tanimdan da goriilecegi iizere genel yatirim tavsiyesi ile yatirim
danigmanliglr arasinda ince bir ¢izgi yer almaktadir. Yatirnm danmigmanligi faaliyetinde,
faaliyetin muhatabinin risk ve getiri tercihleri ile mali durumu gibi kisisel nitelikleri dikkate
almirken, genel yatirim tavsiyesinde kisiler ya da kisilerin olusturdugu gruplardan bagimsiz
olarak belirli sermaye piyasasi araglar1 veya ihraggilar hakkinda yonlendirici nitelikte yorum
ve tavsiyelerde bulunulmaktadir. Genel yatirim tavsiyesinde de sunulan bilgiler yonlendirici
ve tesvik edici nitelikte olabilir, ancak bu bir kisi ya da grubun ihtiyacina yonelik olarak
hazirlanmaz. Ornegin bir bankanin ya da arac1 kurumun arastirma biriminin tiim miisterilerine
iletmek {izere hazirladig1 genel makroekonomik raporlar ya da hisse senedi raporlar1 bunlara
ornek olarak verilebilir. Hatta Kurulun 27.06.2014 tarihli flke Kararinda Yatirrm kuruluslar
tarafindan miisterilere uygunluk testi yapilmasi ve bu testin sonucuna gore; miisterilerin risk
ve getiri tercihlerine goére siniflandirilmast ve siniflandirilan bu gruplara yonelik arastirma
raporu hazirlanmasi; bu raporlarda miisteri portfdyiinde yer alacak sermaye piyasasi
araglarma yonelik standart dagilim tavsiyelerinde bulunulmasi; raporda tavsiye edilen
sermaye piyasasi araglarinin miisteriyle paylasilmasi, sadece o miisterinin durumuna 6zel
olmamas: sartiyla genel yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilmistir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus, s6z konusu raporlarin miisterilerle birebir
paylasilabilmesi i¢in (yliz yiize veya telefonda sozlii olarak paylasilmasi olarak anlagilmalidir)
o miisterilere uygunluk testinin yapilmis olmasi zorunlulugudur. Yoksa uygunluk testi yapma
yikiimliiligli olmayan ancak genel yatirim tavsiyesinde bulunma yetkisine sahip olan medya
hizmet saglayicilar1 veya siireli yaym yapanlarin bu raporlar1 miisterilerle birebir paylagsmasi
s0z konusu degildir.

Genel yatirim tavsiyesi bir faaliyet iznine bagli olmaksizin yatirim kuruluslar ve
portfoy yonetim sirketleri tarafindan yerine getirilebilmektedir. Ayrica 15/2/2011 tarihli ve
6112 sayili Radyo ve Televizyonlarin Kurulus ve Yayin Hizmetleri Hakkinda Kanun
cercevesinde faaliyet gdsteren medya hizmet saglayicilari, 9/6/2004 tarihli ve 5187 sayili
Basin Kanunu ¢ergevesinde siireli yayin yapanlar tarafindan da sunulabilir. Ancak tiim bu
kurum ve kuruluslarin Yatirnm Hizmetleri Tebligi ile getirilen esas ve usullere uymasi
gerekmektedir. Bu esaslar ise Tebligin 78 ve 79’uncu maddelerinde asagidaki sekilde
belirlenmistir.

Genel yatirnm tavsiyesi yerindelik testi yapilmasi disinda yatirim danigsmanligi igin

belirlenen ilke ve esaslara tabi olarak yiiriitiiliir. Ayrica genel yatirim tavsiyesinde
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a) Tavsiyenin yenilenme sikligina ve varsa gilincellenmesine iliskin politikalarin
belirlenmis olmasi halinde s6z konusu politikalara iligkin 6zet bilgiler ile daha 6nce
ilan edilen politikalarda ortaya ¢ikan dnemli degisikliklere,

b) Acik ve dikkat ¢ekici bir sekilde, tavsiyenin dagitim i¢in ilk hazirlandigi tarih ile
tavsiyede yer alan tiim fiyatlarin tarih ve zamanina,

c) Tavsiyenin, ayni sermaye piyasasi araci veya ihrag¢i i¢in ayni kurum tarafindan
geemis 12 aylik siirede yayimlanmig olan tavsiyeden farkli bir yatirim stratejisini
icermesi durumunda, agik¢a ve dikkat c¢ekici sekilde, bu degisiklige, degisikligin
gerekgesine ve daha 6nce yayimlanan tavsiyenin tarihine,

yer verilmesi zorunludur.

d) Genel yatirnm tavsiyelerinin sunulmasi sirasinda finansal iliski veya ¢ikar
catigsmalarinin acgiklanmasina iligskin Yatirnrm Hizmetleri Tebliginde yer alan esaslara
uyulur.

Diger taraftan genel yatirim tavsiyesinin verilmesi Oncesinde ve/veya sonunda
(televizyon, radyo, internet veya yiiz yiize yapilanlar dahil) asagida yer alan uyart metninin
kullanilmas1 gerekmektedir.

"Size sundugum yatirum bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, ozel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirum karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuc¢lar dogurmayabilir."

Ayrica sermaye piyasasi araclari, bunlar1 ihra¢ eden ortaklik ve kuruluslar ile piyasa
egilimleri hakkinda ydnlendirici nitelikte olmayan yazili veya sozlii bilgi olarak tanimlanan

finansal bilgide herkes tarafindan bir sinirlamaya bagli olmaksizin sunulabilecektir.

1.2. 111-39-1 YATIRIM KURULUSLARININ KURULUS VE FAALIYET
ESASLARI HAKKINDA TEBLIG

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nda (6362 sayili Kanun, Kanun) yer alan
hiikkiimler c¢ercevesinde hem Avrupa Birligi mevzuatina uyumun saglanmasi hem de
uygulamada karsilagilan problemlerin giderilerek piyasalarin seffaf, etkin, gilivenilir ve
rekabet¢i bir ortamda isleyisinin saglanmasi amacina yonelik olarak, I11-37.1 sayili Yatirim
Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ni (Yatirim
Hizmetleri Tebligi) tamamlamak iizere III-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve

Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi, Teblig) hazirlanmis ve

LISANSLAMA SINAVLARI GALISMA KITAPLARI 64



YATIRIM KURULUSLARI

17.12.2013 tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 01.07.2014 tarihinde

yiriirlige girmistir.

Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi ile yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetleri
sunacak yatirim Kuruluslarinin kurulusuna, kurucu, ortak ve personeline, faaliyete gegmesine,
yiikkiimliliklerine, merkez dis1 Orgiitlerine, disaridan hizmet alimina, faaliyetlerine,

faaliyetlerinin durdurulmasina ve teminatlarina iliskin ilke ve esaslar diizenlenmistir.

Yatirim kurulusu kavrami mevzuatimiza 6362 sayili Kanun ile girmis bulunmak olup,
Ingilizce “investment firm”in karsihg olarak kullanlmaktadir. Kanun’un “Tanimlar”
maddesinde yatirim kurulusu araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak
iizere kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve

bankalar1 ifade etmek iizere kullanilmistir.

Yine “Tanimlar” maddesinde aract kurum Kanun’un 37 nci maddenin birinci
fikrasindaki yatirim hizmet ve faaliyetlerinden (a), (b), (c), (e) ve (f) bentlerinde yer alanlar
(alim satim araciligi ve halka arza aracilik faaliyetleri) miinhasiran yapmak tizere Kurul

tarafindan yetkilendirilen yatirim kurulusu olarak tanimlanmustir.

Tanimlardan goriilecegi lizere mevcut yapida sermaye piyasast kurumlari arasinda
sayllan diger kurumlar yatirnm kurulusu igerisinde yer almamaktadir. Portfoy yonetim
sirketleri de yatirim hizmet ve faaliyetinde bulundugu halde yatirim kuruluslari arasinda
saytlmamistir. Diger taraftan, su an diizenlemesi olmayan ancak gelisen sartlara gore yatirim
hizmet ve faaliyetinde bulunmak tizere kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenecek olan
kuruluglar da yatirrm kurulusu kapsammna alinmigtir. Ornegin piyasamizda yer almamakla
birlikte, miinhasiran yatirnm danismanhigi yapmak iizere kurulabilecek yatirim danigsmanlik

sirketleri bunun bir 6rnegi olabilecektir.

Yatirim kurulusu olarak sayilan bankalar ise Bankacilik Kanunu’nun 3’lincii
maddesinde tanimlanan ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan lisans

verilen mevduat ve katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalaridir.

Yatirim Kuruluslart Tebligi, yatirim kuruluslarina iliskin bir diizenleme olmasi, ayni
anda aract kurumlar ve bankalari diizenlemesi nedeniyle zaman zaman karigikliga yol
acabilmektedir. Zira kurulus esaslarinda ya da ortaklik yapist veya ticaret unvanlarinda
oldugu gibi baz1 konularda yatirim kuruluslar1 degil, sadece aracit kurumlar diizenlenirken,

sOzlesme imzalama yiikiimliiliigii, miisteri siniflandirma, personelde aranan sartlar gibi bazi
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hususlarda da hem aracit kurumlar hem de bankalar diizenlemis bulunmaktadir. O nedenle
Teblig’de kullanilan araci kurum ve yatirim kurulusu kavramlarinin bu ayirim dikkate

alinarak degerlendirilmesinde fayda bulunmaktadir.

Yatirim Kurulusglar1 Tebligi, Teblig’de yer alan siralamaya uygun olarak ilgili boliimler
birlestirilerek, diizenlemelerde temel alinan mantiksal c¢ergeve acgiklanmaya calisarak

asagidaki boliimlerde ele alinacaktir.

1.2.1. Araci Kurumlarin Kurulusu

Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 5’inci maddesi uyarinca aract kurumlarin kurulusuna
Kurulca izin verilebilmesi igin;

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

c¢) Paylarinin nakit karsilig1 ¢ikarilmasi,

¢) Kurulus sermayelerinin Kurulun sermaye yeterliligi ile ilgili diizenlemeleri uyarinca
genis yetkili araci kurumlar i¢in aranan asgari 6zsermaye tutarinin altinda olmamak kaydiyla
Kurulca belirlenecek tutardan az olmamasi,

d) Esas sozlesmelerinin Kanun ve ilgili diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun
olmasi,

e) Kurucularinin Kanunda ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlar1 haiz olmast,

f) Ortaklik yapisinin seffaf ve agik olmasi

gerekmektedir. S6z konusu madde 6362 sayili Kanun’un 43’lincii maddesi aynen
alimmak suretiyle diizenlenmistir.

Diger taraftan Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin “Yeni aract kurum kurulusu amaciyla
faaliyet izninin iptali” baslikl1 63 lincii maddesinde

“Halka a¢ik olmayan en az bir araci kurumun tiim faaliyet izinlerinin iptali i¢in talepte
bulunarak yatiruim hizmet ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi durumunda, bu Tebligde aract kurum
kurulugu icin aranan sartlarin saglanmasi kaydiyla yeni bir araci kurum kurulmasina izin
verilebilir. *

seklinde bir diizenleme ile bir araci kurumun diger bir araci kurum lehine faaliyetlerine
son vermesi halinde, yeni aracit kurum kurulusuna izin verilmistir. Aslinda bu hiikiim araci
kurum satin alinmasi ile ayn1 sonucu dogurmaktadir, ancak boyle bir yolun tercih edilmesi
mevcut araci kurumlarin bilango risklerinin alinmaksizin sadece lisanslarinin alinmasi

suretiyle yeni bir arac1 kurum olusturulmasina izin verilmesi amacini tagimaktadir.
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Aract kurumlarin kurulmasi hususunu anlayabilmek i¢in geg¢mis donemde Kurul
tarafindan alinan bazi kararlar ile yapilan diizenlemeleri irdelemek gerekmektedir.

26.07.1991 tarihli Devlet Bakanli§i onay:r ile yeni araci kurum kurulusu Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nin teknik kapasitesi gerekce gosterilmek suretiyle
durdurulmustur. Kurulun 15.08.1996 tarihli ilke Karar1 ile bankalarin sermaye piyasasi
faaliyetlerini 02.01.1997 tarihinden itibaren kuracaklari ya da devralacaklari arac1 kurumlar
vasitasiyla ylriitmeleri karara baglanmis, takip eden donemde bankalar sermaye piyasasi
faaliyetleri kurduklar1 aract kurumlar vasitasiyla siirdiirmiislerdir. Yani bankalara yeni araci
kurum kurulusu izni verilmis, ancak bunun karsiliginda kendileri sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmama ya da en azindan hisse senedi piyasasindan ¢ikma yoluna
gitmislerdir.

Yukarida yer alan husus disinda yeni aracit kurum kurulusunun 6niinde bizce malum
olan iki engel daha bulunmaktadir.

Bunlardan ilki kurulus sermayelerinin genis yetkili aract kurum olarak belirlenmis
olmasidir ki, bu tutar halihazirda 25.000.000 TL.’dir. Kismi yetkili aract kurumun asgari
ozsermaye sart1 10.000.000 TL. oldugu i¢in (islem aracilii, sinirli saklama, bireysel portfoy
yonetimi, yatirim danigmanligi ve en iyi gayret araciligi faaliyetlerini bu yetki ile yapmak
miimkiindiir) bu fazladan 15.000.000 TL. sermaye anlamina gelmektedir. O nedenle yeni
aract kurum kurmak yerine mevcutlardan birisini devralmak ve sermayeyi kismi yetkili araci
kurumlar i¢in belirlenmis olan 10.000.000 TL. ye yiikseltmek daha cazip bir se¢enektir.

Yeni aract kurum kurulusunun éniindeki ikinci engel ise Borsa Istanbul A.S. nezdindeki
piyasalarda islem yapmak icin yatirilmast gereken giris ve faaliyet aidatidir. Geri
aliamayacak sekilde verilen bu aidatin tutar1 2013 yil1 ve 6ncesinde 2.300.000 TL. ye kadar
cikmis olup, araci kurumlarin bir nevi lisans degerleri olarak goriilmekte olan bir tutardu.

Borsa Istanbul A.S.’nin sirketlesmesi ve araci kurumlarin da bundan pay almasini
takiben bu tutarlar son olarak asagidaki sekilde belirlenmis olup, Borsa Istanbul A.S.
biinyesindeki piyasalarda islem yapabilmek i¢in asagida yer alan tutarlarda giris ve faaliyet
aidatin1 geri almamak tiizere Borsa’ya verilmesi gerekmektedir. Bu ise yeni aract kurum

kurulusunun 6niindeki diger bir engel olarak karsimizda bulunmaktadir.
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Tablol. Borsa istanbul A.S. Uyelik Giris ve Faaliyet Aidatlar

Uyelik Giris Aidati ve Faaliyet Aidatlari 2014 yih Tutar (TL)
Uyelik Giris Aidati (Tiim liye olacaklardan alinacak) 50.000
Pay Piyasasi Faaliyet Aidati* 400.000
Borglanma Araglari Piyasasi Faaliyet Aidati 200.000

Kesin Alim Satim Pazari Faaliyet Aidati 40.000
Repo Ters Repo Pazari Faaliyet Aidati 60.000
Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari Faaliyet Aidati 60.000
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari Faaliyet Aidati 25.000
Pay Senedi Repo Pazari Faaliyet Aidati 15.000
Nitelikli Yatinnmciya ihrag Pazari Faaliyet Aidati 0
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Faaliyet Aidati 300.000
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi Aidati
Kiymetli Madenler Piyasasi Faaliyet Aidati 150.000
Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi Faaliyet Aidati 0
Elmas ve Kiymetli Tas Piyasasi Faaliyet Aidati** 20.000
TOPLAM 1.100.000

Yukarida yer alan gerekgelerle Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 63’lincli madde de yer
alan hilkkmiin de uygulamasinin zor oldugu degerlendirilmektedir. 63’lincii madde de
kurulacak yeni aract kurumun 25.000.000 TL asgari 6zsermayeye sahip olmasi gerektigi
seklinde bir diizenlemeye gidilmistir.

Tiim bu mevzuat hiikiimleri birlikte degerlendirildiginde Kurulun araci kurumlarin daha
rekabet¢i bir ortamda islem yapmalarini teminen bir kisminin piyasadan ¢ekilmesini saglamak
ya da birlesmeyi tesvik etmek seklinde bir politika izledigi degerlendirmesi yapilabilir.
Nitekim bu duruma yonelik sermaye piyasasi mevzuatinda iki farkli diizenlemede iki farkli
hiikiim bulunmaktadir.

Bunlardan ilki yine Yatirnm Kuruluglari Tebligi’nin 69’uncu maddesinde ye alan
“Konsolidasyon ve birlesme” maddesidir. S6z konusu maddede

“Kurul, gerekli gordiigii hallerde bir araci kurumun baska bir araci kurumda %10 veya
daha fazla paya sahip olmasi, yénetim kuruluna katilmasi, genel kurulunda asaleten oy
kullanmasi, iki aract kurumdan birinin digerini dogrudan ya da dolayli bigimde yonetimi
altinda tutmasi veya iki aract kurumun hakim ortagimin ayni gercgek veya tiizel kisi olmasi
nedeniyle yonetim kontroliinde farklilik bulunmamas: halinde, bu araci kurumlarin tek bir
ticaret unvani altinda birlesmelerini isteyebilir.”

hilkkmii yer almaktadir. Bu madde Kurula belirli durumlarda aract kurumlardan
birlesmelerini isteme yetkisi vermektedir. Bu durumlar ise Teblig’de

a) Bir aract kurumun bagska bir aract kurumda %10 veya daha fazla paya sahip olmasi
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b) Yonetim kuruluna katiimasz,

C) Genel kurulunda asaleten oy kullanmas,

d) 7ki araci kurumdan birinin digerini dogrudan ya da dolayli bicimde yonetimi altinda
tutmasi veya

e) Iki araci kurumun hakim ortagimn aymi gercek veya tiizel kisi olmasi nedeniyle
yonetim kontroliinde farklilik bulunmamasi

olarak ifade edilmistir.

Birlesmeyi tesvik eden ikinci madde ise Yatirirmci Tazmin Merkezine Iliskin
Yonetmelik’in Gegici 6°’nci maddesinde yer alan asagidaki hiikiimdiir.

“Bir aract kurumun, baska bir ya da birden fazla aract kurumun aktif ve pasifini bir
biitiin olarak veya sahip oldugu yetki belgelerinin tamamini devralmak iizere veyahut iki veya
daha ¢ok aract kurumun tasfiyesiz infisah yoluyla tiizel kisiliklerini sona erdirerek aktif ve
pasiflerini bir biitiin olarak birlestirmek suretiyle yeni bir araci kurum kurmak iizere
31.12.2014 tarihine kadar Kurula basvurmasi durumunda, devralan ve yeni kurulan araci
kurumlarin YTM ye ddeyecegi yillik aidatlar, birlesme veya devre izin verildigine dair Kurul
karar tarihini takip eden 4 hesaplama donemi boyunca, bu Yonetmelikte yer alan esaslara
gore hesaplanacak tutarlarin yarisi kadar odenir. Bu sekilde birlesen ve devralan aract
kurumlara saglanacak indirimlerin toplam tutari 2.000.000 Tiirk Lirasini asamaz.”

Yukarida yer alan hiikiim biiyiik bilangoya sahip araci kurumlarin daha kiigiik olanlar1
devralmasina yonelik olarak getirilmis ve 2.000.000 TL’ye kadar avantaj saglayan birlesmeyi
tesvik edici bir hiikkiimdiir. Bu tegvikten yararlanmak i¢in 3 secenek bulanmaktadir. Bunlar,

a) Bir aract kurumun, baska bir ya da birden fazla aract kurumun aktif ve pasifini bir
biitiin olarak devralmasi,

b) Bir aract kurumun, baska bir ya da birden fazla aract kurumun sahip oldugu yetki
belgelerinin tamamini devralmast,

) Iki veya daha ¢ok aract kurumun tasfivesiz infisah yoluyla tiizel kisiliklerini sona
erdirerek aktif ve pasiflerini bir biitiin olarak birlestirmek suretiyle yeni bir araci
kurum kurmalari.

Ancak bu 3 secgenek i¢in de Kurula 31.12.2014 tarihine kadar bagvuruda bulunulmasi

zorunludur.

1.2.2. Kuruculara iliskin Sartlar
Yatirrm Kuruluglar1 Tebligi’nin 6’nc1 maddesi uyarinca aract kurumlarin kurucu

ortaklarinin;
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a) Miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi
karar1 verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi
gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Kanunda yazil1 suglardan kesinlesmis mahkiimiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigliigii i¢inde Bulunan Bankerlerin islemleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu
kuruluslar hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
stireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da devletin giivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine
kars1 suclar, zimmet, irtikdp, rlisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giliveni kotiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, terdrizmin
finansmani, kacakeilik, vergi kagakciligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahk(m
olmamasi,

e) Gerekli mali gii¢ ve isin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip bulunmasi

sarttir.

(a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato
teklifinin tasdikine iligskin kararin, (b) bendinde yer alan sart ise buna iliskin kararin
kesinlesme tarihinden itibaren 10 y1l ge¢mesi halinde dikkate alinmaz.

Aract kurumlarin tiizel kisi kurucu ortaklarinin 6nemli etkiye sahip ortaklarinin da bu
sartlar1 tasimasi zorunludur. Onemli etkiye sahip ortak ise Yatirrm Kuruluslar1 Tebligi’nin
tanimlar maddesinde bir aracit kurumun sermaye veya oy haklarinda dogrudan veya dolayl
olarak %10 veya daha fazlasini temsil eden paylara sahip olunmasi veya bu oranin altinda
olsa dahi yonetim kuruluna iiye belirleme imtiyazi veren paylara sahip olunmasi olarak
belirlenmistir. Dolayisiyla “X” bankasinin “Y” araci kurumda pay1 olmasi durumunda, “X”
bankasinin Onemli etkiye sahip ortaklarmin da kuruculara iligkin sartlar1 saglamalar
gerekecektir.

Kurulustan sonraki ortaklik yapist degisikliklerinde aracit kurum ortagi olan gergek ve
tiizel kisiler ile aract kurumlarin 6nemli etkiye sahip tiizel kisi ortaklarinin 6nemli etkiye sahip
ortaklar i¢in de kurucu ortaklara iligkin 6ngoriilen sartlar aranacaktir. Burada dikkat edilmesi

gereken husus, kurulug sirasinda aract kurumdaki pay orani ne olursa olsun tiim tiizel kisi
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ortaklarin 6nemli etkiye sahip ortaklarinin kurucularda aranan sartlara sahip olmasi aranirken,
faaliyetlerin devami sirasinda sadece aract kurumda onemli etkiye sahip tiizel kisi ortaklarin
onemli etkiye sahip ortaklari i¢in bu sartlara bakilacak olmasidir. Bir drnekle agiklamak
gerekirse;

Kurulustaki ortaklik yapisinda “A” araci kurumun iki tiizel kisi ortagi bulunsun ve araci
kurumdaki pay oranlari ise sirastyla %50 ve %35 olsun. Her iki tiizel kisinin de birer tane
gercek kisi sahibi bulunsun. Bunlarda kurucularda aranan sartlar aranacaktir. Takip eden
donemde aract kurumda %35 oraninda paya sahip olan tiizel kisi ortak paylarin1 baska bir tiizel
kisi ortaga devretsin. Bu durumda, devraldigi paylar dolayisiyla 6nemli nitelikteki ortak
sifatin1 tagimayacagi icin devralan tiizel kisi ortagin sahibi tek bir kisi olsa dahi bu kiside
kurucuda olmasi gereken sartlara bakilmayacaktir.

Son olarak araci kurum kurulusu ya da pay oraninin artmasi sonucunu veren ortaklik
yapist degisikligi basvurularinda ortaklarin ayrica islem yasakli olmamasi sart1 aranmaktadir.

Ayrica Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin 6’nc1 maddesi aract kurumlara, ortaklarin
kurulus sirasindaki durumlarinda bir degisiklik meydana gelmesi durumunda keyfiyeti 3 is
giinii i¢inde Kurula bildirme zorunlulugu getirmistir.

Yukarida kuruculara iliskin olarak Teblig ile getirilen ayrintili diizenlemeler araci
kurumlarin giiven miiesseseleri olmalarinin ve bu ¢ercevede ortaklarinin da bu giivenin temel

kaynag1 olmalarinin bir geregi olarak degerlendirilmelidir.

1.2.3. Ticaret Unvani ve Isletme Ad1 Kullaninm

Aract kurumlarin ticaret unvanlarinda yatirim hizmetleri ve faaliyetlerini gostermesi
amactyla "menkul degerler" veya "menkul kiymetler" ibarelerinden birinin yer almasi sarttir.
Genis yetkili arac1 kurumlar ise "yatirim menkul degerler" veya "yatirim menkul kiymetler"
ibarelerini kullanabilir. Teblig Miilga Seri: V, No: 46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve Araci
Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ (Miilga Seri: V, No: 46 sayili Aracilik
Faaliyetleri Tebligi) ile getirilen sadece “Yatirim” kullanma seklindeki uygulamay1
kaldirmstir.

Aract kurumlarin igletme adi veya marka kullanmak istemeleri halinde Kuruldan izin
almalar1 zorunludur. Isletme adi veya markamin araci kurumun ticaret unvami ile bag
kurulabilecek nitelikte olmasi gerekir (Marka kullanimi daha 6nceki mevzuatta yer almayan

ve Yatirim Kuruluslar1 Tebligi ile mevzuata giren bir uygulamadir).
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Araci kurumlarin yazili ve gorsel basin-yayin organlarinda yer alacak her tiirlii ilan ve
reklamlar ile tiim yazigsmalarinda isletme adlari ile birlikte ticaret unvanlarini kullanmalari
sarttir.

Aract kurumlarin ticaret unvanlar1 sadece yonetim c¢ogunlugunun degismesine yol
acacak sekilde pay sahipliginin degismesi halinde pay sahipligindeki de§ismeyi gostermek

veya yasal zorunluluklar1 yerine getirmek amaciyla degistirilebilir.

1.2.4. Arac1 Kurumlarin Kurulus ve Faaliyet Izni

Yukarida yer alan kurulus sartlar1 ve kuruculara iliskin sartlar1 saglayan araci kurumlar
kurulus izni almak iizere esas sozlesmeleri ile birlikte Kurula basvuruda bulunurlar. Araci
kurumlarin kurulusuna izin verilmesi faaliyet izni anlamina gelmemekte olup, ayrica faaliyete
geemek iizere Kurula basvuru yapmalar gerekmektedir. Kurulus iznini takiben 6 ay icinde
faaliyete gecmek lizere basvuru yapmayan aract kurumun faaliyet izni alma hakki diiser.
Kurul gerekli oldugu durumlarda bu siireyi 1 yila kadar artirabilir.

Faaliyet iznine iliskin Kurula yapilan bagvurular tiim eksik bilgi ve belgelerin
tamamlanmasini takiben azami 6 ay igerisinde sonug¢landirilmak zorundadir.

Faaliyet izinleri her bir yatirnm hizmet ve faaliyeti bazinda verilir. Faaliyet izni

alimmasini takip eden donemde de faaliyet sartlarinin saglanmasi zaruridir.

1.2.5. Faaliyete Ge¢mek Icin Aranan Sartlar

Aracit kurumlarin yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ile ilgili
diizenlemeleri uyarinca faaliyette bulunmak {izere Kuruldan izin alabilmeleri i¢in asagidaki
genel sartlar1 saglamalar1 gerekir;

a) Kurulus sartlarinin kaybedilmemis olmasi.

b) Asgari kurulus sermayesinin nakden ve tamamen 6denmis olmas1 (25.000.000 TL.).

c) Tercih edilen hizmetler ve faaliyetlere gore Kurulun sermaye yeterliligi
diizenlemelerinde 6ngoriilen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi.

¢) Aract kurumlar i¢in aranan organizasyon yapisinin olusturulmus olmasi.

d) Calisacak personele iliskin Teblig’de aranan sartlarin saglanmasi.

e) Genel miidiir ve yardimcilarina iligkin olarak Teblig’de aranan sartlarin saglanmasi.

f) Faaliyetlerin saglikli sekilde yiiriitiilmesini teminen gerekli bilgi islem altyapisinin
olusturulmus olmasi.

g) Araci kurum nezdinde bulunan varliklara iligkin sigorta dahil olmak {izere gerekli

giivenlik dnlemlerinin alinmig olmast.
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g) Varsa mevzuatta dngdriilen teminatlarin tesis edilmis olmas.

Teblig uyarinca bankalarin mevzuat uyarinca izin verilen yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerinde bulunabilmeleri ic¢in (¢), (d) ve (g) bentlerinde sayilan genel sartlar
saglamalar1 gerekir. Ancak 23.09.2014 tarihli Kurul Ilke Karari ile son hali verilen 27.06.2014
tarihli Kurul ilke Karar1 (27.06.2014 tarihli Kurul ilke Karari) ile bankalarmn yatirim hizmet
ve faaliyetlerinde bulunabilmeleri i¢in (¢), (d) ve (g) bentlerine ilave olarak (f) bendinde yer
alan bilgi islem altyapisinin olusturulmasi sartinin da aranacag belirtilmistir.

Yatirim kuruluslar1 ayrica Birlige liye olmak ve YTM’ye katilmak zorundadir.

Yukarida yer alan sartlara iliskin Teblig’de yer alan detay bilgi ve degerlendirmeler

asagida yer almaktadir.

1.2.5.1. Organizasyon Yapisi

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 10’ uncu maddesi uyarinca araci kurumlara faaliyet izni
verilebilmesi i¢in organizasyon yapilarinin agsagidaki sartlar1 tagimasi gerekir;

a) Tercih edilen yatinm hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerinin
kurulmus, yeterli mekan ve teknik donanimin saglanmis ve mevzuatta Ongériilen asgari
sartlar1 tasiyan birim yoneticisi ile yeterli sayida personelin istihdam edilmis olmasi.

b) Belge, kayit ve muhasebe islemlerini yiiriitecek sorumlu birimin olusturulmus olmasi
ve yeterli sayida personelin istthdam edilmis olmasi.

c) Tercih edilen hizmet ve faaliyet konularina uygun ve Kurulun aract kurumlarin i¢
denetim sistemi ile ilgili dilizenlemeleri c¢ercevesinde saglikli bir yoOnetim yapisinin
olusturulmus ve personelin gorev tanimlari ile yetki ve sorumluluklarinin belirlenmis olmasi.

¢) Organizasyon yapilarinin Kurulun araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile ilgili
diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan i¢ denetim
sistemini i¢erecek sekilde olusturulmus olmasi.

d) Organizasyon yapilarinin ¢ikar catigmalarini 6nlenmesini saglayacak sekilde
olusturulmus olmas.

Teblig’de bankalara faaliyet izni verilebilmesi i¢in (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde yer
alan sartlar aranir hilkkmii yer almakla birlikte, 27.06.2014 tarihli Kurul ilke Karar ile
bankalarin (¢) bendinde yer alan sarti da saglamalar1 gerektigi belirtilmistir.  Ancak,
bankalarin bankacilik mevzuatina uygun olarak olusturulan i¢ sistemlerinin (i¢ denetim, i¢
kontrol ve risk yonetim sistemlerini kapsayacak sekilde) Kurul’un araci kurumlarin i¢ denetim
sistemine iliskin olarak 6ngordiigii sartlart sagladigini Yonetim Kurulu karart ile tespit etmesi

durumunda Yatirim Kuruluslart Tebligi’nin 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ile
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Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 61 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yer alan
sartin (saklama hizmetinde miisteriye ait bilgilerin engellenmesine yonelik organizasyonun
yapisinin olusturulmasi zorunlulugu) yerine getirildiginin kabul edilecegi seklinde bir
diizenleme ile de bankalara kolaylik saglanmis, ancak mevcut i¢ kontrol sistemlerinde
sermaye piyasasi mevzuatini dikkate almalar gerektigi de bu sekilde ortaya konulmustur.

Organizasyon yapisina iliskin olarak yukarida yer alan mevzuat hiikiimleri

degerlendirildiginde asagida yer alan sonuglara ulasmak miimkiindiir.

1. Her arac1 kurumda yapacagi faaliyetlerden bagimsiz olarak genel miidiir, muhasebe
birimi, takas ve operasyon birimi ve i¢ denetim birimi ve bu birimlerde yeterli
sayida personel olmak zorundadir.

2. Yapacaklan faaliyetlere gore degisen kurumsal finansman, aragtirma, tiirev araglar,
risk yonetimi gibi ilave birimler kurulmasi ve bu birimlerde Kurulca aranan lisansh
personel istihdam etmeleri zorunludur.

3. Sunulacak hizmetlere iliskin gerekli is akis prosediirleri, is siiregleri ve gorev
tanimlarimin olusturulmus olmasi gerekmektedir.

4. Miisteri varliklarin1 ve emir iletim siirecini takip edebilecek, muhasebe islemlerini
kayit altina alacak, Borsa ve diger sermaye piyasasi kurumlarin sistemleri ile
uyumlu bir teknolojik altyapiya sahip olmalidirlar.

5. Organizasyon yapisinin yatirimel ile aract kurum veya araci kurum personeli ya da
yatirnmcilarin kendi aralarinda olusabilecek ¢ikar catismalarini dnleyecek sekilde
olusturulmus olmas1 gerekmektedir.

Organizasyon yapisina iliskin olarak 27.06.2014 tarihli Kurul Ilke Karari’nda yapilmasi

planlanan hizmetlere bagl olarak olusturulmasi gereken 6zel birimlere iliskin olarak énemli

kararlar alinmistir. Bu kararlar asagida yer almaktadir.

1.2.5.1.1. Portfoy Aracihig Birimi

Yatirinm Hizmetleri Tebligi’nin 23’ilincli maddesinin (¢) ve (d) bentleri uyarinca finans
piyasalarinda en az 5 yillik deneyime sahip bir birim yoneticisi ile ona bagl olarak ¢alisacak
yeterli sayida ihtisas personelinin gorevlendirilmis olmasi, birim yoneticisi ve ihtisas
personelinin yapilacak islemlerin niteligine gére Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey
veya Tiirev Araglar lisansina sahip olmasi gerekmektedir. S6z konusu birime iliskin olarak
27.07.2014 tarihli Kurul Ilke Karari’nda asagida belirtilen uygulama esaslar1 kabul edilmistir.

“Portféy aracithigr birimi, yatirnim kuruluslarimin miisterilerin sermaye piyasasi

araglaryla ilgili alim veya satim emirlerini karsi taraf olarak yerine getirmesi faaliyeti
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sirasinda miisteriye uygulanacak olan sermaye piyasasi araglarmmin fiyat, dayanak varlik,
getiri vb. sartlarini belirleyen birimdir. Bu c¢ergevede birimde istihdam edilen ihtisas
personelinin gérevi, miisteriye satist yapilacak tiirev arag¢ sézlesmeleri de dahil olmak iizere
sermaye piyasast araglarmmin fiyat, dayanak varlik, getiri vb. sartlarimi belirlemek, buna
iliskin hesaplamalart yapmaktir. Bankalar nezdinde soz konusu faaliyetlerin herhangi bir
birim tarafindan yerine getirilmesi durumunda ilgili birimin Kurul’'un portfoy araciligi
birimine ve personeline iliskin olarak ongordiigii sartlart sagladigini Yonetim Kurulu karari
ile tespit etmesi gerekir.

Birim yéneticisi ve soz konusu ihtisas personelinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey
3, birimde tiirev arag islemleri de yiiriitiilecekse Tiirev Araglar Lisansina sahip olmast
gerekir.

Portfoy araciligi birimi tarafindan belirlenen sermaye piyasast araglarina iliskin
sozlesme sartlarint miisteriye aktaran ve sozlesme yapmalarina aracilik eden ihtisas personeli
ise miisteri temsilcisi veya tiirev araglar miisteri temsilcisi addolunur. Portféy araciligt
biriminde veya baska bir birimde istihdam edilecek soz konusu personelin Sermaye Piyasast
Faaliyetleri Diizey 1 Lisansina sahip olmasi gerekir.

Portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda miisterilerin sermaye piyasast ara¢lariyla ilgili
alim veya satim emirlerini karsi taraf olarak yerine getirmesi faaliyetine, miisteriyle bu
sozlesmelerin imzalanmasina aracilik edecek yeterli sayida miisteri temsilcisi, tiirev arag
islemleri yapilacaksa yeterli sayida tiirev araglar miisteri temsilcisi ile muhasebe ve
operasyon sorumlusunun gérevlendirilmis olmasi gerekir.

Portfoy araciligi biriminde kullanilacak bilgi islem altyapisinin miisterilere portfoy
aracthigi faaliyeti sunulan sermaye piyasasi arag¢larina iliskin bir risk ol¢iim mekanizmasini
icermesi ve so0z konusu araglarla ilgili giinliik piyasa fiyatlarini, kaldirach alim satim
islemleriyle ilgili olarak anhk fiyat degisimlerini dikkate alarak miisteri bazinda olusan
riskleri kontrol edebilecek, gerekli teminatlar: hesaplayabilecek, buna gére ortaya ¢ikan
teminat agiklariyla ilgili risklere karsi miisterilerin uyarimasimi saglayacak nitelikte olmasi

’

gerekir.’

1.2.5.1.2. Risk Yonetim Birimi
Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “portfdy araciligi faaliyetinde bulunmak i¢in aranan 6zel
sartlar” baglikli 23 {incii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca, portféy araciligi

faaliyetine konu islemlerle ilgili olarak risk yoOnetim biriminin olusturulmus olmasi
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gerekmekte olup, s6z konusu birime iliskin olarak 27.06.2014 tarihli Ilke Karar ile asagida
belirtilen uygulama esaslar1 kabul edilmistir.

Aynt maddenin ikinci fikrasinda ise “bankalarin portfoy araciligi faaliyeti
basvurularinda bankalarin sahip oldugu risk yonetiminden sorumlu biriminin portféy
aracitligi faaliyetine iliskin riskleri de izlemesi kosuluyla birinci fikranin (c) bendi hiikmii
aranmaz” hikmi yer almakta olup, bu kapsamda bankalarin mevcut risk yonetim biriminin
asagidaki sartlar1 sagliyor olmasinin gerekli oldugu da Kurul Karari’nda belirtilmistir.

“Risk yonetim sistemi: Yatirim kuruluslari, biinyelerinde gerceklestirilen portfoy
aracilig faaliyetlerinin kapsami ile yatirim kurulusunun o6lcegi ve yapisiyla uyumlu, degisen
kosullara cevap verebilecek nitelik, yeterlilik ve etkinlikte bir risk yonetim sistemi
olusturmakla yiikiimliidiir. Risk yonetim sistemi, i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmelidir.

Risk yonetim birimi: Icrai birimlerden bagimsiz olarak faalivet gésteren, portfy
araciligi ve diger yatirnm hizmet ve faaliyetlerinden kaynaklanan risklerinin izlenmesi
amactyla miinhaswran olusturulan birimdir.

Risk yonetim birimi yoneticisi ile risk yonetim elemanlarinin 4 yillik lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalari, sermaye piyasalari, banka ve kambiyo alaninda en az 3 yillik
mesleki deneyime ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina, birimde tiirev
araglarla ilgili risklerin de izlenecek olmasi durumunda Tiirev Araglar Lisansina sahip
olmasi sartt aranir.

Risk yonetim sisteminin asgari unsurlari: Risk yonetim sisteminin;

a) Portfoy araciligi faaliyeti nedeniyle yatirim kurulusunun maruz kaldigi ve
kalabilecegi risklerin sermaye yeterliligi diizenlemeleri de dikkate alinarak yapilan
tammlarini,

b) Tamimlanan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢iimiinii ve
kontroliinii iceren risk ol¢tim yontemleri ve/veya modelini,

c) Sermaye piyasasi araci, yatirim hizmet ve faaliyeti, risk tiri, risk yonetim
yontemi/modeli bazinda belirleyebilecegi risk limitlerini, alinabilecek azami agik pozisyon
tutarlarin,

d) Risklerin izlenmesine iliskin sonu¢larin giinliik olarak bagl oldugu yoneticiye ve
haftalik olarak yonetim kuruluna raporlanacagr hususunu,

e) Risk limitlerinin asimasi durumunda alinmasi éngoriilen onlemleri

icermesi ve bu hususlarin yazili is akis prosediirlerine baglanmasi gerekir.

Seri: V, No: 68 sayili Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’in (Seri: V, No: 68 sayili I¢ Denetim tebligi) 5, 10 ve 11 inci
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maddeleri uyarinca aract kurumlarin rvisk yonetim sistemine iliskin yazili prosediirlerinin
kabulii ve yiiriirliige konulmast icin yonetim kurulunun karart sarttir. Bu prosediirlerde
vapilacak degisikliklerde de ayni usul ve esaslara uyulmasi gerekir.

Seri: V, No: 68 I¢ Denetim Tebligi'nin 6 nci maddesi uyarinca risk yonetim birimi
personelinin yetki, gorev ve sorumluluklari belirlenerek yazili hale getirilir ve iy akig
prosediirleri ile birlikte personele imza karsiliginda teslim edilir.

Risk yonetim birimi yoneticisinin gorevleri: Risk yonetim biriminin yoneticisinin
gorevleri asagida sayimistir:

a) Risk yonetim sistemine iliskin ig akis prosediirleri ile yetki, gorev ve sorumluluklar
yonetim kurulunun onayina sunmak

b) Yonetim kurulunca onaylanan risk limitlerini, risk 6l¢iim yontemleri ve/veya modelini
iceren risk yonetim sistemini uygulamaya koymak

¢) Risk tamimlamalarimi, risk limitlerini, risk olgiim yontemleri velveya modelini ve
genel olarak risk yonetim sistemini degisen faaliyet ve piyasa kosullarina gére diizenli olarak
gozden gecirmek, etkinligini geriye doniik testlerle denetlemek, bunlarla ilgili gerekli goriilen
degisiklik taleplerini bagl oldugu yoneticiye bildirmek

d) Risk limitlerine uyulup uyulmadigin giinliik olarak izlemek ve buna iliskin olarak
risklerin olast sonuglart ve alinmasi gereken onlemleri de icerecek sekilde, prosediirlerde
belirlenen usulde rapor sunmak

e) Yatirim kurulusunun mali durumu agisindan olagandist sonuglar doguracak herhangi
bir durumun varliginin tespit edilmesi halinde hazirlayacagi raporu en kisa zamanda yonetim
kuruluna sunmak ve bir 6rnegini Kurul’a gondermek

) Bu gorevleri yerine getirmesini saglayacak sekilde birim personelini koordine etmek.

1.2.5.1.3. i¢ Kontrol Elemam

Seri: V, No: 68 sayili I¢ Denetim Tebligi uyarinca i¢ kontrol biriminin kurulmasi
ithtiyari olup, kurulmadigi durumlarda bu gorev teftis birimi tarafindan yerine getirilmektedir.
Ancak 27.06.2014 tarihli Kurul ilke Karari ile kaldiragli alim satim islemleri de dahil olmak
lizere tiirev araglar iizerinde portfOy aracilig1 faaliyetinde bulunacak araci kurumlarin asgari
olarak bir personelini miinhasiran i¢ kontrol elemani olarak istthdam etmesi zorunlulugu
getirilmis ve i¢ kontrol elemaninin egitim sartina ek olarak sermaye piyasalari, muhasebe,
vergi, banka ve kambiyo, bilgi sistemleri denetimi, isletme analizi, organizasyonu, denetimi
veya hukuk konularinda en az 3 yillik mesleki tecriibbeye ve Sermaye Piyasasi1 Faaliyetleri

Diizey 2 Lisansina sahip olmasi gerektigi diizenlenmistir.
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Aynmi Karar’da bankalarin bankacilik mevzuatina uygun olarak istihdam edilen i¢
kontrol personelinin portfoy aracilig1 faaliyetine iliskin i¢ kontrol gérevlerini yerine getirmesi
kosuluyla ayr1 bir i¢ kontrol elemani isttihdam etmesinin gerekli olmadigi da diizenleme altina

alinmustr.

1.2.5.1.4. Cikar Catismasi Politikasi ve Cikar Catismasinin Onlenmesi

Menfaatlerin c¢akismasi durumu olarak da ifade edebilecegimiz ¢ikar catismasinin
onlenmesi, Yatirim Kuruluglar1 Tebliginde yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri
sunarken yatirim kurulusunun yerine getirmeleri zorunlu olan bir husus olarak diizenlenmistir.

Yatirim kurulusunun bu amag¢ dogrultusunda

a) Miusterileri ile olan iligkilerinde kendisi, ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve

bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili bulunan kisiler ile miisterileri arasinda

b) Bir miisterisi ile bagka bir miisterisi arasinda

cikabilecek ¢ikar catigsmalarini1 dnleyecek bir organizasyon yapisi olusturmasi ve gerekli
idari tedbirleri almasi gerekmektedir.

Ancak piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolay: ¢ikar ¢catismasinin
onlenememesi durumunda, yatirnm kurulusunun kendisi ile miisterileri arasinda ortaya
cikabilecek c¢ikar catigmalarinin igerigi ve nedenleri hakkinda ilgili faaliyet veya hizmeti
sunmadan Once miisteriyi bilgilendirmesi gerekir. Bu bildirimin yapildigina dair ispat yiikii
yatirim kurulusuna aittir.

Yatirnm kurulusunun yazili bir ¢ikar ¢atismasi politikast olusturmasi gerekir. Bu
politikanin yiirtirliige girmesi yonetim kurulu karar ile gergeklesir. Cikar ¢atismasi politikast
olusturulurken asagida yer alan hususlar dikkate alinmalidir.

1) Yatinm kurulusu ¢ikar c¢atismasi politikasin1  olustururken biyiikliigiini,
organizasyon yapisini ve sundugu yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleri dikkate alir.
Yatirnm kurulusunun bir sirketler toplulugunun tiyesi olmasi durumunda c¢ikar catigsmasi
politikasi, sirketler toplulugunun organizasyon yapisi ve diger lyelerinin faaliyetleri de
dikkate alinarak olusturulur.

2) Cikar catismasi politikasinin yatirim kurulusunun yetkili oldugu her bir yatirim
hizmet ve faaliyeti ile yan hizmet i¢in miisterinin ¢ikarlarina aykir1 olabilecek olas1 durumlari,
bu durumlarin 6nlenmesi icin alinabilecek tedbirleri ve ¢ikar catismalarinin 6nlenememesi

durumunda izlenecek prosediirleri igermesi gerekir.
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3) Yatinnm kurulusu c¢ikar ¢atismasi politikasini olustururken miisterinin ¢ikarlarina
aykir1 olabilecek olast durumlar tespit etmek icin, kendisi, ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri
ve bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili bulunan kisilerin;

a) Miisteri aleyhine mali kazang elde edecekleri veya mali kayiptan kurtulacaklari,

b) Miisterinin bir ¢ikar1 olmadig1 halde miisteriye sunulan hizmet ve faaliyetten ¢ikar
elde edecekleri,

c¢) Bir miisteri ya da miisteri grubunun diger bir miisteri veya miisteri grubuna tercih
edilmesi sonucunda ¢ikar elde edecekleri,

¢) Miisteriye sunulan hizmet ve faaliyet nedeniyle miisteri disinda kalan baska bir
kisiden standart {icret ve komisyon diginda mali kazang elde edecekleri

durumlar asgari kistas olarak dikkate alir.

4) Olas1 c¢ikar catismalarinin Onlenmesi igin kabul edilen tedbirler ile ¢ikar
catismalarinin 6nlenemedigi durumlarda takip edilecek prosediirlerin asgari olarak asagidaki
hususlar1 igermesi gerekir;

a) Yatirim kurulusu i¢inde veya sirketler toplulugunun tiyeleri arasinda bilgi akisinin
Onlenmesi veya yonetilmesine dair tedbirler.

b) Yatirrm kurulusunun ¢ikar g¢atismasina konu olan birimleri ile bu birimlerde
calisanlarin gézetimine dair tedbirler.

¢) Yatirrm kurulusunun ¢ikar c¢atismasina konu olan birimlerinde c¢alisanlarin
iicretlendirilmesine dair tedbirler.

¢) Yatinm kurulusu calisanlarinin gdrev yerlerinin ¢ikar catismasina yol agmayacak
sekilde belirlenmesine dair tedbirler.

5) Ugiincii ve dordiincii fikralarda yer alan hususlarin asgari olarak asagidaki durumlara
yonelik olarak tanimlanmasi gerekir;

a) Portfoy aracilig1 faaliyeti kapsaminda sunulan hizmet ya da iriiniin niteligi geregi
miisterinin zarar etmesinin yatirim kurulusunun kar elde etmesiyle sonuglanmasi.

b) Miisterilere portfoy araciligi faaliyeti kapsaminda hizmet sunarken ayni zamanda
yatirim danismanligl ve portfdy yoneticiligi hizmetlerinin verilmesi (birimler arasinda bilgi
akisinin engellenmesi).

c) Halka arzina aracilik edilen sermaye piyasasi araglari i¢in ayni zamanda yatirim
danismanlig1 ve portfoy yoneticiligi hizmetlerinin verilmesi (birimler arasinda bilgi akisinin
engellenmesi).

¢) Halka arza aracilik kapsaminda elde edilen ihragg1 bilgilerinin gizliliginin saglanmasi

(birimler arasinda bilgi akisinin engellenmesi).
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d) Saklama hizmeti kapsaminda elde edilen miisteri bilgilerinin diger hizmet birimlerine

kars1 giivenliginin saglanmasi (birimler arasinda bilgi akisinin engellenmesi).

1.2.5.2. Personele Iliskin Genel Sartlar

Aract kurumda calisan yonetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol eleman1 ve risk
yonetim elemaninin gerekli mali gii¢ sart1 hari¢ olmak iizere kurucu ortaklara iliskin aranan
sartlar1 tasimasi ve islem yasakli olmamasi gerekir.

Aract kurumda calisan yonetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol eleman1 ve risk
yonetim elemaninin Kurulun lisanslama ve sicil tutma ile ilgili diizenlemelerinde aranan
mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip olmasi zorunludur.

Yonetim kurulu tiyeleri hari¢ olmak iizere yoneticiler, miifettis, i¢ kontrol eleman1 ve
risk yonetim elemant ile arastirma uzmani, yatirirm danigsmani, kurumsal finansman uzmani ve
portfoy yoneticisi olarak calisacaklarin, mevzuatta aksi belirtilmedik¢e en az 4 yillik lisans
egitimi; miisteri temsilcisi, tlirev aracglar miisteri temsilcisi, borsa iiye temsilcisi, takas ve
operasyon sorumlusu ve tlirev araglar muhasebe ve operasyon sorumlusu olarak ¢alisacaklarin
ise en az 2 yillik 6n lisans egitimi veren okullardan mezun olmalar1 gerekir.

Bankalar da yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmalar1 durumunda faaliyet konulartyla
ilgili hizmet birimlerinde c¢alisan yoOnetici ve ihtisas personelinin de yukaridaki sartlari

saglamalar1 zorunludur.

1.2.5.3. Araci Kurum Genel Miidiir ve Yardimcilari

Aract kurum genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin mali piyasalar veya
isletmecilik alaninda en az 7 yillik mesleki deneyime sahip olmasi ve isin gerektirdigi
diiriistliik ve itibara sahip olmasi gerekir.

Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi uyarinca aract kurum genel miidiiriiniin miinhasiran bu
gorev icin istthdam edilmis olmasi zorunludur. Ancak belirli sartlarda Ozellikle grup
sirketlerinde gorev alinmasi hususunda, genel miidiiriin araci kurumun yonetimi gorevini
aksatmayacag1 goriisii dikkate alinarak ilave bir diizenleme yapilmistir. Bu ¢er¢evede genel
miidir,

a) Araci kurumun yonetim veya sermaye iliskisinde bulundugu kuruluslarda,

b) Bu kuruluslarin dogrudan ya da dolayli olarak yonetim veya sermaye kontroliine

sahip oldugu kuruluslarda

c) Borsalar ve teskilatlanmig piyasalar, takas ve saklama kuruluslarda

d) Kurulca uygun goriilecek diger finansal kuruluslarda
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icrai nitelikte olmamak ve araci kurumdaki gorevin ifasinda zafiyete diistilmemesi
kaydiyla, yonetim kurulu tiyeligi gibi gorevler alabilir.

Genel miidiirliige ve genel miidiir yardimciligina atanacak kisilerin Kurula bildirilmesi
sarttir. Bildirimden itibaren 7 is glnii i¢cinde Kurulca olumsuz goriis bildirilmemesi
durumunda ilgili kisilerin atamalar1 yapilabilir ve atamaya iliskin olarak araci kurum
tarafindan 10 is giinii i¢inde Birlige bildirim yapilir. Genel miidiir ve yardimcilarma Kurul
tarafindan goriis bildirilmesi uygulamasi Yatirim Kuruluglart Tebligi ile mevzuatimiza giren
bir diizenleme olmustur.

Herhangi bir nedenle gorevden ayrilan genel miidiir ve yardimcilarinin goérevden
ayrilma nedenleri, ilgili arac1 kurum ve goérevden ayrilan personel tarafindan ayr1 ayr1 olmak
tizere 3 is giinii i¢inde Kurula ve Birlige bildirilmek zorundadir.

Konuya iligkin olarak Yatirim Kuruluslar1 Tebligi ile getirilen bir diger diizenleme ise
aract kurumlarda genel miidiir ya da genel miidiir yardimcisi gibi calistiklar1 halde, bu
nitelikleri saglamayan ya da bu pozisyonlarin sorumluluklarini almayan kisilere yonelik
diizenlemedir. Bu diizenlemeye gore koordinator, direktér ve benzeri unvanlarla istihdam
edilseler dahi, yetki ve gorevleri itibariyla genel miidiire ve genel miidiir yardimcisina denk
konumda gorev yapan personel Tebligin genel miidiir ve yardimcilar: ile personele iliskin

hikiimlerine tabidir.

1.2.5.4. Arac1 Kurum Yoénetim Kurulu

Yatinm Kuruluslart Tebligi’nde organizasyon yapisi igerisinde yonetim kuruluna da
ayr1 bir madde ayrilmis durumdadir. Buna gore aract kurum yonetim kurulu asgari olarak {i¢
tiyeden olusur ve yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun 4 yillik lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalar sarttir.

Aract kurumun tiizel kisi yonetim kurulu tiyeleri icin tiizel kisi adina belirlenen gergek
kisilerde arac1 kurum personeli i¢in 6ngoriilen sartlar aranir.

Araci kurumun yonetim kurulunda yonetim yetkisinin murahhas iiyelere birakilmak
istenmesi halinde, en az iki liyenin murahhas olarak tayini ve her birinin yetki ve sorumluluk
alanlarinin, tereddiide yer birakmayacak bi¢cimde belirlenmesi zorunludur.

Araci kurum yonetim kurulu iiyelerinin, yonetim kurulunun alacag: kararlarda taraf olan
kimselerle son iki yilda istihdam, sermaye veya ticari anlamda bir iligski kurmus olmalar1 ya da
es dahil {iclincii dereceye kadar kan ve sihrl hisimliginin bulunmasi durumunda, bu hususlar
gerekcgeleri ile birlikte yOnetim kuruluna bildirmeleri ve toplanti tutanagina islenmesini

saglamalar1 gerekir.
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Diger taraftan Teblig’de yonetim kurulu {tyelerinin Tiirk Ticaret Kanunu’ndan
kaynaklanan miizakereye katilma yasagi, sirketle islem yapma, sirkete bor¢lanma yasagi ve

rekabet yasagi hiikiimlerine tabi oldugu ayrica vurgulanmstir.

1.2.5.5. Araci Kurumlarin Bilgi islem Altyapisi

Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 9’uncu maddesinin (f) bendinde faaliyet sartlari
icerisinde yer alan gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmasi ve benzer sekilde Yatirim
Hizmetleri Tebligi’'nin elektronik emir iletimine iliskin 35 inci maddesinin ikinci fikrasinin
(d), (e) ve (f) bentleri ve saklama hizmetine iliskin 61 inci maddesinin birinci fikrasinin (c)
bendinde yer alan bilgi islem altyapisina iligskin 6zel faaliyet sartlarinin uygulanmasina iliskin
olarak 27.06.2014 tarihli Kurul Ilke Karari ile

“Kurul’'un 2011/44 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimlanan 03.11.2011 tarih ve 37/989
sayili Kurul karari ile, o tarihte yiiriirliikte bulunan Seri: V, No: 125 Kaldira¢h Alim Satim
Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 2 'nci
maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi kapsaminda faaliyet gosterecek aract kurumlarin (aliciya
kars1 satici, saticiya karsi alict olup kendi portfoyiinden islem yapabilen aract kurumlar)
kullanacaklart bilgi igslem altyapisina iliskin olarak belirlenen ilkelerin, Yatirim Hizmetleri
Tebligi uyarinca portfoy araciligi faaliyetinde bulunacak ve/veya genel saklama hizmeti sunacak
yatirim kuruluslarimn bilgi islem altyapilart icin saglanmasi gerekir. Islem platformuna iliskin 2
numarall ilke yalnizca ilgili durumlarda aranir.

Ayrica bankalarin bankacilik mevzuatina uygun olarak olusturulan bilgi islem altyapisinin
Kurul’'un aract kurumlarin bilgi islem altyapisina iliskin olarak ongordiigii sartlart sagladigini
Yonetim Kurulu karar ile tespit etmesi durumunda Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 9 uncu
maddesinin birinci fikrasimin (f) bendinde yer alan genel faaliyet sarti ile Yatirim Hizmetleri
Tebligi’nin 35 inci maddesinin ikinci fikrasimin (d), (e) ve (f) bentleri ve 61 inci maddesinin
birinci fikrasimin (c) bendinde yer alan o6zel faaliyet sartlarimin yerine getirildigi kabul edilir.”

seklinde diizenlemeye gidilmistir.

1.2.6. Yatirnm Kurulusu Personeli ve Personele iliskin Ilkeler

Yatirnm Hizmetleri ve Yatirim Kuruluglar1 Tebligleri ile giiclii bir sermaye ve teknolojik
altyaptya sahip olmalar1 yoniinde Ozendirilen hatta zorlanan aract kurumlarin giiclii bir
personel yapisina sahip olmasi da talep edilmistir. Bu ¢ercevede daha once Seri: V, No: 46
sayilt Aracilik Faaliyetleri Tebligi’'nde yer almayan personel tanimlar1 ve gorevleri, her bir

personelde bulunmasi gereken nitelikler ile daha Once sadece miifettisler ve i¢ denetim
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elemanlar1 i¢in diizenlenmis bulunan bazi ilkeler tiim personel icin diizenleme altina
almmigtir. Yatirim Kuruluslart Tebligi’nde personele iliskin olarak yapilan diizenlemeler
asagida yer almaktadir.

1) Araci kurum personeli; yoneticiler, ihtisas personeli, miifettisler, i¢ kontrol
elemanlar1 ve risk yonetim elemanlar olarak ifade edilmis olup, risk yonetim elemani tanimi
sermaye piyasast mevzuatimiza Yatirim Kuruluslar: Tebligi ile girmis bulunmaktadir.

2) Yoneticiler, yonetim kurulu tyeleri, genel midiir ve genel midiir yardimcilari ile
ihtisas personelinin gorev aldigi birimlerin bagli bulundugu tiim kademelerdeki yoneticiler, bu
birimlerde yonetici ile ihtisas personeli arasindaki kademelerde gdérev yapan personel (miidiir
yardimcisi, yonetmen vb.), sube miidiirii ve irtibat biirosu sorumlusundan olusur. Banka
subelerinde calisan ihtisas personelinin yoneticisi, s6z konusu personelin sunulan yatirim
hizmet ve faaliyetleriyle ilgili islevsel olarak bagli bulundugu birimin yoneticisidir.

3) Ihtisas personeli, yoneticilere bagli olarak ¢alisan personeldir. Ihtisas personeli,
miisteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri temsilcisi, borsa iiye temsilcisi, aragtirma uzmani,
yatirrm danigmani, kurumsal finansman uzmani ve portfoy yoneticisi, takas ve operasyon
sorumlusu ile tiirev araclar muhasebe ve operasyon sorumlusundan olusur.

4) Miisteri temsilcisi, merkez dis1 orgiitler, seans salonlar1 ve ¢agri merkezleri de dahil
olmak iizere; miisteri emirlerini alan, emirleri ilgili piyasa veya kuruluslara ileten, miisterilere
genel yatirim tavsiyesi veya finansal bilgi sunan, emir alma siirecinde miisteri risklerini ve
teminat durumlarin1 takip eden, miisterileri hesaplart hakkinda bilgilendiren, miisterilerin
nakit alacaklarmi degerlendiren, yatinm hizmet ve faaliyetleriyle ilgili pazarlama
faaliyetlerini yiirliten ve benzeri islemleri kismen veya tamamen yerine getiren personeldir.
Bu faaliyetlerin tiirev araclara iliskin olarak yiiriitilmesi durumunda bu faaliyetleri kismen
veya tamamen yerine getiren personel "tiirev araglar miisteri temsilcisi" olarak addolunur
(Yatirim danigmanligt ve portfdy yonetimi niteliginde faaliyetleri de farkinda olarak ya da
olmayarak yapan miisteri temsilcilerinin gorev tanimi netlestirilmis, gorevlerinin sinirlari
belirlenmistir).

5) Cagr1 merkezlerinde ve banka subelerinde yatirim fonu katilma paylart ile borsalarda
ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren Hazine Miistesarlig: tarafindan ihra¢ edilmis
kamu borglanma araglarina iliskin miisteri emirlerini alarak sisteme aktarmakla ve genel
olarak miisteri hesabiyla ilgili bilgilendirme yapmakla smirli olarak gorev yapan personel
miisteri temsilcisi addolunmaz.

6) Arastirma uzmani, ekonomik ve mali arastirmalarin yapilmasi, i¢ ve dis

piyasalardaki gelismelerin izlenerek olasi etkilerinin degerlendirilmesi, yatirimlara dogru yon
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verilebilmesine yardimci olacak bilgilerin hazirlanmasi, temel ve teknik analiz gibi
yontemlerin kullanilmasi ve yorumlanmasi gibi faaliyetleri yiiriiten personeldir. Kalkinma ve
yatirim bankalarinin sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili ihtisas birimlerinde c¢alisan veya
s0z konusu ihtisas birimlerine bu fikrada tanimlanan hizmetleri sunan personel de arastirma
uzmant olarak kabul edilir.

7) Yatirrm danigmani, yetkili kuruluslarda miisterilere sermaye piyasasi araglari ile
bunlari ihrag eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve benzeri konularda yonlendirici nitelikte
yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasindan ve Kurulun yatirim danismanlig faaliyetine
iligkin diizenlemelerinde belirtilen faaliyetlerin kismen veya tamamen yiiriitiilmesinden
sorumlu olan personeldir.

8) Kurumsal finansman uzmani, yetkili kuruluslarda sermaye piyasasi araglarinin halka
arz edilmesi ile ilgili olarak fiyat tespit raporu hazirlanmasindan, ihrag¢1 ve/veya halka arz
edenler ile birlikte izahname, ihra¢ belgesi veya tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile varsa
satisa iliskin olarak Kurul onaymna sunulan diger belgelerin hazirlanmasindan, ihra¢ fiyati,
miktart ile halka arz siireci gibi hususlarin belirlenmesine yonelik ¢aligmalar yapilmasindan
kismen veya tamamen sorumlu olan personeldir.

9) Portfoy yoneticisi, yetkili kuruluslarda vekil sifatiyla, miisterilerin mali durumuna,
risk-getiri tercihlerine ve yatirim siiresine uygun portfoylerin olusturulmasi ve yonetilmesi ile
Kurulun bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin diizenlemelerinde belirtilen
faaliyetlerin yiiriitiilmesinden kismen veya tamamen sorumlu olan personeldir.

10) Takas ve operasyon sorumlusu, yatirim kuruluslarinda emirlerin gergeklesmesini
takiben sermaye piyasasi araglarina iliskin netlestirme, takas ve saklama islemlerinin
yiriitiilmesi ve islemlerin miisteri hesaplarina yansitilmasi, giinlik bakiye kontrollerinin
yapilmasi, miisteri kimlik bilgilerinin takibi, virmanlarin gerceklestirilmesi, miisteri adina
teminatlarin izlenmesi, sermaye artirimlari ve kar pay1 dagitimlarinin takip edilerek miisteriler
adina kullaniminin saglanmasi ve benzeri islemleri kismen veya tamamen yerine getiren
personeldir. Anilan faaliyetlerin tiirev araglara iligkin olarak yiiriitiilmesi durumunda, bu
faaliyetleri kismen veya tamamen yerine getiren personel "tiirev araglar muhasebe ve
operasyon sorumlusu” olarak addolunur.

11) Miifettis, i¢ kontrol elemanmi ve risk yonetim elemani, Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca aract kurumlarin i¢ denetim sistemi kapsaminda kendileri igin

ongoriilen gorevleri yerine getirmek iizere istihdam edilen personeldir.
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Aract kurum personeli ya da bankalarda yatirim hizmet ve faaliyetleri ile istigal eden
personel baska unvanlarla istihdam edilseler dahi, tistlendikleri gorevler ve yetkileri yukarida
yer alan tanimlamalar kapsaminda ise Tebligin personele iliskin hiikiimlerine tabi olurlar.

Ihtisas personeli olarak istihdam edilenler ise her haliikkarda yukarida sayilan

unvanlar1 kullanmak zorundadir.

1.2.6.1. Personel ile Tlgili ilkeler

Yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin icrasi sirasinda araci kurumda ¢alisan
yOnetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol elemani ve risk yonetim elemanlar1 ile
bankalarin yatirim hizmet ve faaliyetleri ile istigal eden personelinin agagida yer alan ilkelere
uymasi zorunludur.

Mesleki yeterlilik ilkesi; Mesleki yeterlilik, 6n lisans veya lisans diizeyinde ve
sonrasindaki egitim ile mesleki deneyimlerin aract kurumdaki/bankadaki ilgili gorevi
yapabilecek diizeyde olmasini ifade eder.

Mesleki ozen ve titizlik ilkesi; Mesleki 6zen ve titizlik, dikkatli ve basiretli bir
personelin ayn1 kosullar altinda ayrintilara verecegi 6nemi, gosterecegi dikkat ve gayreti ifade
eder. Gerekli 6zen ve titizligin asgari diizeyi, miisteriyle imzalanmis olan gerceve so6zlesmeye,
Yatirnm Kuruluslar1 Tebligine, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere
iligkin esaslar ile ilgili diizenlemelerinde yer alan hizmet ve faaliyet ilke ve esaslarina,
Birligin diizenlemeleri ile arac1 kurumun/bankanin i¢ diizenlemeleri ile belirledigi standartlara
tamamen uyulmasidir.

Diiriistliik ilkesi, Diiriistliik ilkesi yatirim hizmet ve faaliyetlerinin sunumu sirasinda
ortaya cikabilecek ¢ikar catigmalarindan uzak kalinmasi, diriistliik ve tarafsizliklarimi
etkileyebilecek hi¢ bir miidahaleye imkéan verilmemesi ve mesleki faaliyetin diiriist ve tarafsiz
yiriitiilmesini saglayacak bir anlayis ve davraniglar biitiinii icinde hareket edilmesidir.

Sir saklama ilkesi, bu ilke araci kurumlarin/bankalarin ve personelinin ve araci
kuruma/bankaya disaridan hizmet verenlerin, isleri dolayisiyla yatirim hizmet ve faaliyetleri
kapsaminda araci kurum ve miisterileri hakkinda &grendikleri sirlart agiklayamamalart ve bu
sirlar1 kendilerinin veya ii¢lincii kisilerin menfaatine kullanmamalaridir.

Kamuyu aydinlatma amaciyla mevzuat geregi yapilan ilan ve duyurular, mevzuat
kapsaminda yetkili kurumlardan veya sahislardan alinan resmi belgelere dayali olmak
kaydiyla, idari her tiirlii inceleme ve sorusturma halleri ile su¢ olusturan durumlara iligkin

bilgilerin yetkililere verilmesi sir kapsaminda degildir.
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1.2.7.Yatirim Kuruluslarinin Faaliyet ilke ve Esaslar

1.2.7.1. Genel Ilke ve Esaslar

Faaliyetler siiresince uyulmasi gereken genel ilke ve esaslart belirleme gorevi 6362
sayllt Kanun’un 45’inci maddesi ile Kurul’a verilmis bir gorevdir. Bu belirleme gorevi
Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi’nin 24’lincli maddesi ile yerine getirilmistir. S6z konusu madde
uyarinca yatirim kuruluglarinin

a) Faaliyetlerini miisteriyle imzalanan cerceve sézlesmede belirtilen esaslar, miisteri
emrini en 1yi sekilde gerceklestirme yiikiimliiliigii ile 6zen ve sadakat borcu gergevesinde
yiirlitmeleri,

b) Faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda basiretli bir tacir gibi davranmalari, igin
gerektirdigi mesleki dikkat ve 6zeni gostermeleri, bu kapsamda gerekli onlemleri almalari,

c) Faaliyetlerini silirdlirmeleri i¢in sahip olduklar1 kaynaklar1 etkin bir bigimde
kullanmalari,

¢) Miisterileriyle olan iliskilerinde kaydi sistem ve yatirimciy1 korumaya iliskin diger
diizenlemeler ile miisteriyi ilgilendiren tim konularda yeterli bilgilendirme ve seffafligi

saglamalar1 gerekmektedir.

1.2.7.2. Miisteriye Risklerin Bildirilmesi Yiikiimliiliigii

Sermaye piyasalart mevduatla karsilastirildiginda daha riskli ve yatirim yapilan sermaye
piyasasi aracina bagli olarak degismekle birlikte giincel takibi gerekli kilan bir piyasadir. Bu
itibarla miisterilerin gerek yatirnm yapmadan Once gerek yatirnm yaptiktan sonra sermaye
piyasasi araglar1 ve piyasalar hakkinda diizenli bilgilendirilmesi 6nem arz etmektedir. Bu
cercevede Teblig ile yatirnm kuruluslar, cerceve sozlesme imzalamadan Once genel
miisterilerine sermaye piyasasi araglar1 ile yatirnm hizmet ve faaliyetlerine iliskin genel
riskleri agiklamak ve bu amagla asgari icerigi Kurulca belirlenmis olan "Yatirim Hizmet ve
Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu'"nun bir 6rnegini vermek, bu formun okunup
anlasildigina dair yazili bir beyan almak ve bir Ornegini miisteriye vermek hususunda
gorevlendirilmislerdir.

Yatirim kuruluslari ayrica alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda genel miisterilerine
hizmet sunmadan Once genel risk bildirimine ek olarak isleme konu sermaye piyasasi
araclarinin risklerini miisteriye aciklamak ve agiklamalarin miisteri tarafindan okunup
anlasildigina dair yazili bir beyan almak zorundadir. S6z konusu agiklamalarin bir 6rneginin
miisteriye verilmesi zorunludur.

Bu kapsamda yapilacak agiklamalarin asgari olarak,
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a) Islemlere iliskin her tiirlii komisyon, iicret ve vergi tutar veya oranlari,

b) Ilgili sermaye piyasasi aracinin ikincil piyasasinin olup olmadig,

¢) Isleme konu sermaye piyasasi aracinin kars1 taraf riski, likidite riski ve piyasa riskini
icerecek sekilde risk profili,

¢) Tezgahiistii tiirev iirlinlerin genel olarak nasil yapilandirildigi ve fiyatlandirildigi,

d) Varsa piyasa yapicisi ve ihrage,

e) Sermaye piyasasi araclarina iligkin risk takibinin nasil yapilacagi,

) Yurt dis1 piyasalarda gerceklestirilen islemler i¢in ayrica,

1) Paranin yurt disina nasil transfer edildigi,

2) Islem yapilan borsa ve platformlar,

3) Sermaye piyasasi aracinin veya miisteri varliginin nerede saklandig,

4) Islem tezgahiistii piyasalarda yapiliyorsa kars1 taraf hakkinda bilgi,

5) Islem yapilan piyasalarda yatirimci tazmin sistemi olup olmadig ve varsa tazminin
kapsami

hakkinda bilgileri icermesi zorunludur. Yukaridaki hususlarin genel ve muglak ifadeler
ya da diizenlemelere yapilan atiflar yerine miimkiin oldugunca sayisal veya somut ornekler
kullanilarak agiklanmasi esastir.

Yatirim kurulusunun miisteriye karsi taraf olarak pozisyon aldigi ve sunulan hizmet ya
da iirliniin niteligi geregi miisterinin zarar etmesinin yatirnm kurulusunun kar elde etmesiyle
sonuclandigr durumlarda (kaldiraghi alim satim islemleri gibi) s6z konusu ¢ikar catismasina
risk bildirim formunda ayrica yer verilir.

Agiklanan durumlarda degisiklik olmasi halinde, degisikligin yatirrm kurulusu
tarafindan 6grenilmesini takip eden 3 is gilinii igerisinde, ilgili miisterilere degisiklik hakkinda
bildirimde bulunulmasi ve miisterinin yazili beyaninin alinmasi zorunludur. Miisterinin yeni
bir sermaye piyasasi aracinda islem yapacagi durumlarda ise islem yapmaya baslamadan dnce
ilgili risk bildiriminin yapilmis olmasi1 sarttir. Bu fikra uyarinca miisteriye yapilacak
bildirimler elektronik ortamda da yapilabilir.

Miisteriye bu aciklamalarin ve gerekli giincellemelerin yapildigia dair ispat ytki
yatirim kurulusuna aittir.

Profesyonel miisterilerin talep etmesi durumunda yukarida yer alan hususlardan

sermaye piyasasi araglarinin riskleri konusunda gerekli agiklamalarin yapilmasi zorunludur.
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1.2.7.3. Cerceve Sozlesme imzalama Yiikiimliiliigii

Yatirim kuruluslar miisterileriyle islem yapmaya baslamadan 6nce, sunulacak faaliyet
ve hizmete iligkin yazili bir sdzlesme yapmak zorundadir. Bu sdzlesmede yer verilmesi
gereken asgari hususlar Kurulca belirlenir. Bu sézlesme, yatirim kurulusuyla miisterisi
arasindaki iligkiyi genel olarak diizenleyen, baslangi¢ta bir kez akdedilen ve miinferit
islemlerin esasini olusturan bir gergeve anlagsmadir.

Her bir sozlesme i¢in belirlenen gerekli asgari unsurlara yer verilmesi sartiyla birden
fazla yatirnm hizmet ve faaliyetine iligkin olarak tek bir ¢cerceve sozlesme imzalanabilir.

Sozlesmeler, miiteselsil sira numarali ve en az bir niisha olarak diizenlenir ve aslina
uygun olduguna iliskin onaylayanin imzasini ve yatirim kurulusunun kasesini ihtiva eden bir
suret misteriye verilir. Sozlesmenin yatirim kurulusunda kalan aslinin iizerine miisteri
tarafindan bir suretinin alindig ibaresi yazilir ve imzalanur.

Sozlesmeye taraf olan miisterinin ya da miisterilerin, devir, birlesme, veraset, miisterek
hesaplara yeni hak sahiplerinin dahil olmasi ya da mevcutlardan bazilarinin ayrilmasi gibi

nedenlerle degismesi halinde s6zlesmenin yenilenmesi zorunludur.

1.2.7.4. Miisteri Numarasi ve Miisteri Hesaplari

Sermaye piyasasinda yatirimcinin korunmasi ve sermaye piyasast kurumlarina giivenin
devaminin saglanmasi agisindan yatirimci varliklarinin korunmasi biiyiik 6nem tasimaktadir.
Bu amagla yatirrmer varliklarn Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde saklamaya tabi tutulmakta ve bunlar bizzat
yatirimcilar tarafindan anlik olarak takip edilebilmektedir. Bu amacla her bir miisteriye bir
sicil numaras1 verilmekte ve islemler bu sicil numaralar {izerinden yiiriimektedir. Araci
kurumlar ve bankalar ise miisterilerine g¢erceve sozlesme imzalamadan Once bir miisteri
numarast vermekte, miisteriden emir kabul etmeden veya miisteri adina verilen emir
gonderilmeden Once yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK nezdinde bir miisteri
saklama alt hesabi1 agmakta ya da agtirilmasi saglamakta ve bu sicil numarasi ile miisteri
numarasinin eslesmesi saglanmaktadir. Daha once alinmis sicil numarasit varsa miisteri
numarasi ile eslesmenin saglanmasi gerekmektedir. Bu sekilde bir yatirimcini sadece bir sicil
numarasi olacagi i¢in farkli aract kurumlarda hesaplari olsa dahi, tiim bu hesaplar tek bir sicil
numarasi ile esleseceginden takas ve saklama kurumu nezdinde tiim varliklarini tek bir sicil

numarasi iizerinden goérebilmektedir.
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Araci kurumlar miisteriye tahsis edilmis olan numaraya bagl olarak birden fazla hesap
acilabilmektedir. Bir miisteriye verilmis olan miisteri ve hesap numarasi, ¢ergeve sézlesmenin
sona erme tarihi lizerinden 10 y1l gegmedikce bagka bir miisteriye verilememektedir.

Miisteri hesap numaralari, yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK nezdindeki
misteri saklama alt hesabi i¢in de aynen kullanilmaktadir.

Yatirim kuruluslari, yetkili takas ve saklama kurulusu ve/veya MKK’da sicil almamis
veya sicil ile eslesmemis hesaplardan emir kabul edemez (Kurulun istisna getirme yetkisi
bulunmaktadir).

Gergek kisi miisterilerin isimlerinde, tlizel kisi miisterilerin unvanlarinda meydana gelen
degisikliklerin, 6grenilmesini miiteakip derhal yetkili takas ve saklama kuruluslarina ve/veya

MKK ’ya bildirilmesi zorunludur.

1.2.7.5. Yatirnm Kuruluslariin Internet Siteleri

Yatirimcilarin alim satim emirlerinin tamamina yakini internet siteleri araciligiyla
elektronik platformlardan yatirim kuruluslarina, oradan da islem yapilmak iizere borsalara ya
da yetkili kuruluslara iletilmektedir. O nedenle yatirim kuruluslarinin internet siteleri ve islem
platformlarinin igerigi ve altyapisi islemlerin giivenligi ve takibi ve yatirimcilarin
bilgilendirilmesi agisindan 6nem tasimaktadir.

Bu ¢er¢cevede Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nin 28’inci maddesi ile yatirim kuruluslarinin
yetkili olduklar1 yatirim hizmet ve faaliyetleri ile sirketi tanitic1 bilgileri igeren bir internet
sitesi agmalar1 veya mevcut sitelerini bu kapsamda gelistirerek yetkili olduklar: her bir yatirrm
hizmeti veya faaliyeti i¢in ayr1 birer bolim olusturmalart zorunlu tutulmustur.

Internet sitesinde asgari olarak;

a) Hangi tiir hizmetleri sunmaya yetkili olduklarina,

b) Varsa lehine faaliyet gdsterilen kurulusu tanitici bilgilere,

¢) Yapilan islemlerin asgari unsur ve risklerine,

¢) Alnan kisisel verilerin saklama ve kullanim kosullarina,

d) Emir iletimi, islemlerin gergeklestirilmesi ve takas veya tasfiyesinin nasil
yapilacagina,

e) Emir gergeklestirme politikalarina,

f) Herhangi bir miisterinin ihtiyac1 ve talebi dogrultusunda miisteri ile bire bir
olusturduklar1 tiirev araglar hari¢ olmak {izere borsada islem gormeyen sermaye piyasasi

araglart i¢in verilen anlik alim satim fiyat tekliflerine,
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g) Elektronik ortamda miisteriler tarafindan yapilabilecek islemler ile miisteriye
elektronik ortamda yapilacak bildirimlere iligkin esaslara,

g) Sermaye piyasasi aracglari, borsa ve piyasa bilgilerine,

h) Profesyonel miisterilerin yararlanamayacaklar1 mevzuat hiikiimlerine,

1) Olas1 risklere karsi hazirlanan "beklenmedik durum planlari"na uygun olarak
miisterilerin acil ve beklenmedik durumlarda kullanabilecekleri iletisim bilgileri ile
miisterilerin risklerini azaltacak asgari tedbirlere,

1) "Sayfada verilen bilgilerin genel nitelikte olduguna ve miisterilerin alim satim
kararlarin1  destekleyebilecek yeterli bilginin sayfada olmayabilecegine" iliskin bir
aciklamaya,

j) Kullanilan bilgisayar ag1 ve sifreleme sisteminin olasi risklerine ve giivenligine,

k) Kullanilan islem platformunun ve bilgisayar aginin 6zelliklerine, varsa riskleri ve
giivenlik tedbirleri ile platformda meydana gelebilecek risklere karsi kullanilabilecek
alternatif iletisim yontemlerine

yer verilmesi zorunludur.

Araci kurumlar ise kaldiracl islemlerle ilgili olarak tiger aylik donemler itibariyle, karda
ve zararda olan hesaplarin oransal dagilimini {i¢ ayin bitimini takip eden 2 i giinii i¢inde
internet sitesi lizerinden duyurmakla yiikiimlidir. Donem ic¢inde kapatilan hesaplar da

dagilim igerisinde dikkate alinir.

1.2.8. Miisteri Simiflandirmasi

Miisteri simiflandirmasi uygulamasi 6362 sayili Kanun ve Yatirnm Kuruluslart Tebligi
ile sermaye piyasast mevzuatimiza girmis olan bir husustur. Yatirimci simiflandirmasindan
maksat bilgi ve tecriibe diizeyleri ile finansal varliklar1 yiiksek yatirimeilarinin diger
yatirimcilara oranla piyasalar ve yapilan islemler hakkinda daha bilgili olduklarindan
hareketle sermaye piyasasinda yatirimcinin korunmasina yonelik bazi uygulamalardan muaf
tutulmasidir.

6362 sayili Kanun’un 45’inci maddesinde konuya iliskin olarak “Kurul, yatirim
kuruluglarinin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin icrasi esnasinda yatirimcilara saglanacak
korumanin belirlenmesi amaciyla yatirimcilart simiflandirmaya  yetkilidir.” hikmii yer
almaktadir.

S6z konusu hitkme dayanilarak Yatirim Kuruluglar1 Tebligi’nin 30-32’nci maddelerinde

bu konuya iliskin diizenleme yapilmistir.
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S6z konusu diizenlemeye gore yatirim kuruluglar1 tiim miisterilerini profesyonel ya da
genel miisteri olarak siniflandirmak, bu konuda miisteriye bilgi vermek, bu siniflandirmaya
uygun olarak hizmet ve faaliyet sunmak ve miisteri siniflarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek zorundadir.

Miisteri, tabi oldugu siniflandirmay1 etkileyebilecek bir durum ortaya ¢iktiginda soz
konusu hususu yatirnm kurulusuna bildirmekle, yatirim kurulusu ise miisterinin sinifini
etkileyecek bir durumun ortaya ¢iktigimmi Ogrenmesi halinde mevzuatta Ongoriilen
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in gerekli islemleri tesis etmekle yiikiimliidiir.

Miisteri siniflandirmasi siirecinde verilen bilgilerin dogrulugundan ve gerektiginde
giincellenmesinden miisteri sorumludur.

Yatirim kuruluslart miisterilerin, profesyonel miisteri olduguna iligkin tevsik edici
belgeleri miisteriden talep etmekle ve Kurulun belge ve kayit ile ilgili diizenlemeleri uyarinca

belirlenen siireyle saklamakla yiikiimliidiir.

1.2.8.1. Profesyonel Miisteri ve Genel Miisteri

"Profesyonel miisteri" kendi yatirim kararlarini verebilecek ve {istlendigi riskleri
degerlendirebilecek tecriibe, bilgi ve uzmanliga sahip miisteriyi ifade etmektedir. Bir
misterinin profesyonel miisteri olarak dikkate alinabilmesi i¢in asagidaki kuruluslardan biri
olmasi ya da sayilan nitelikleri haiz olmasi1 gerekir

a) Araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari,
emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim
sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar.

b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gecici 20’ nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar.

¢) Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslararas1 Para Fonu gibi uluslararasi kuruluglar.

¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar.

d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk
Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin {izerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini
tasiyan kuruluslar.

e) Talebe dayali olarak profesyonel kabul edilen miisteriler.
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Yatirnm kurulusunun herhangi bir faaliyet veya hizmet sunmadan once profesyonel
miisterilerini, yararlanamayacaklart mevzuat hiikiimleri hakkinda yazili olarak bilgilendirmesi
sarttir.

Bir miisteri mevzuatta aranan sartlar1 sagladigi ve profesyonel miisteri olarak kabul
edilebilecegi halde, profesyonel miisteri olarak dikkate alinmak istemedigi yazili olarak
yatirim kurulusuna ilettigi durumlarda, yatirim kurulusunun bu talebi dikkate almasi
zorunludur.

Profesyonel miisteri tanimi kapsamina girmeyen miisteriler "genel miisteri" kabul edilir.

1.2.8.2. Talebe Dayah Olarak Profesyonel Miisteri Kabul Edilecek Miisteriler

Genel miisterilerden asagidaki nitelikleri haiz olanlar, yazili olarak talep etmeleri ve
asagidaki sartlardan en az ikisini sagladiklarini tevsik etmeleri durumunda, yatirim
kurulusunun sunabilecegi hizmet ve faaliyetlerden profesyonel miisteri sifatiyla yararlanabilir.
Bir miisterinin profesyonel miisteri olarak kabul edilebilmesi i¢in asagidaki sartlardan en az
ikisini saglamasi gerekir:

a) Islem yapilmasi talep edilen piyasalarda son 1 yil iginde, her 3 aylik dénemde en az
500.000 Tiirk Lirast hacminde ve en az 10 adet islem gerceklestirmis olmalari

b) Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasasi araglarinin da dahil oldugu
finansal varliklar1 toplaminin 1.000.000 Tiirk Liras1 tutarini asmasi

c) Finans alaninda iist diizey yOnetici pozisyonlarindan birinde en az 2 y1l gérev yapmis
olmas1 veya sermaye piyasast alaninda en az 5 yil ihtisas personeli olarak ¢aligmis olmasi
veya Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisans1 veya Tiirev Araglar Lisansina sahip
olmas1

Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasasi araglarinin da dahil oldugu
finansal varliklar1 toplaminmn  1.000.000 Tiirk Lirast tutarimi  asanlar  Kurulun
diizenlemelerinde yer alan nitelikli yatirimci kapsaminda degerlendirilir ve bu diizenlemeler
acisindan profesyonel miisterilerle birlikte talebe dayali profesyonel miisteri olarak kabul

edilir.

1.2.8.3. Profesyonel Miisterilerin Yararlanamayacaklar1 Mevzuat Hiikiimleri

Yatirim Kuruluglart Tebligi’nin 31 inci maddesinin ikinci fikrasinda yatirim kuruluglari
tarafindan profesyonel miisterilere yararlanamayacaklari mevzuat hiikiimleri hakkinda yazili
bilgi verilecegi diizenlenmistir. S6z konusu hiikiim uyarinca Kurulun 27.06.2014 tarihli ilke

Karari’nda bu mevzuat hiikiimleri asagidaki sekilde belirlenmistir.
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a) Yazih onay ahinmasi1 kaydiyla saklamadaki varhklarina iliskin mutabakat
alinmasi zorunlu degildir: Yatirnrm Hizmetleri Tebligi’nin “misteri ile saklamaci kurulus
arasinda mutabakat” baglikli 68’inci maddesinin birinci fikrasina gore saklama hizmeti
sunulan miisteriler ile saklamaya yetkili yatirrm kurulusunun i¢ kontrolden sorumlu birimi
veya personeli tarafindan miisteriye ait sermaye piyasasi araclar1 ve nakde iligkin her takvim
yilinda en az 1 defa yazili veya elektronik ortamda mutabakat saglanmasi zorunludur. Ayni
maddenin ikinci fikrasi uyarinca profesyonel miisterilerden yazili onay alinmasi durumunda
birinci fikrada yer alan mutabakatin yapilmasi zorunlu degildir.

b) Sozlesme yapilmasi kaydiyla saklama hesaplarindaki varhklarin bakiyesine
iliskin aylik bildirim yapilmak zorunda degildir: Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “miisteri
varliklarina iliskin bildirim” baglikli 69’uncu maddesinin birinci fikrasina gore saklamaya
yetkili yatirim kurulusu tarafindan miisterilere ait sermaye piyasasi araclarina ve nakde iliskin
olarak miisterilere Kurulun belge ve kayit diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde
asgari olarak ayda bir bildirim yapilmasi esas olup, bildirim yapilmamasi hususunda
profesyonel miisterilerle sozlesme imzalanmasi veya bu hususa g¢erceve sozlesmede yer
verilmesi miimkiindiir.

¢) Uygunluk testi yapilmasi zorunlu degildir: Yatirinm Kuruluglart Tebligi’nin
“uaygunluk testi” bashikli 33’lincii maddesinin birinci fikrasina gore yatirim kuruluslarinin
alim satima aracilik ve halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda yalnizca genel miisterilere
uygunluk testi yapmasi zorunludur.

d) Yerindelik testinde yatirnm amaclarina iliskin olarak yatirim siiresi ile risk ve
getiri tercihleri hakkinda bilgilerin alinmas yeterlidir:

Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin “yerindelik testi” baglikli 40’1nc1 maddesinin dordiincii
fikrasina gore talebe dayali olarak kabul edilenler hari¢ olmak iizere profesyonel miisteriler ile
ilgili olarak;

- Miisterinin mali durumunun yatirimin risklerini karsilayacak yeterlilikte olup
olmadigina iliskin olarak; gelir diizeyi ve yatirim amagli varligi

- Miisterinin portfoylinde veya hesabinda gercgeklestirilecek islemlere iliskin riskleri
anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iligkin olarak; miisterinin yas1 ve meslegi,
egitim durumu, genel ya da profesyonel miisteri oldugu, gecmiste gerceklestirdigi islemlere
konu olan sermaye piyasasi araglari, s6z konusu islemlerin tiirii, niteligi, hacmi ve siklig

hakkinda bilgilerin alinmasi zorunlu degildir (ilgili maddenin ikinci fikrasinin (b) ve (¢)

bendinde yer alan bilgiler).
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e) Genel risk bildirim formu disinda ilave risk bildirimleri talep halinde agiklanir:
Yatinm Kuruluglar1 Tebligi’'nin “miisteriye risklerin bildirilmesi yiikiimliiligi” baglikli
25’inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca yatirim kuruluslariin alim satima aracilik faaliyeti
kapsaminda genel miisterilerine hizmet sunmadan Once yapilan genel risk bildirimine ek
olarak, isleme konu sermaye piyasasi araglarinin risklerini miisteriye aciklamak ve
aciklamalarin miisteri tarafindan okunup anlasildigina dair yazili bir beyan almak zorundadir.
Ayn1 maddenin yedinci fikrasinda ise profesyonel miisterilerin talep etmesi durumunda bu

aciklamalarin yapilacagi hilkkme baglanmistir.

1.2.9. Uygunluk Testi

Uygunluk testi, yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da miisteri tarafindan talep
edilen iirlin ya da hizmetin miisteriye uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla,
miisterilerin s6z konusu iirlin veya hizmetin tasidig: riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye
sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Uygunluk testini portfoy yoneticiligi ve yatirim
danigmanligr icin yapilan yerindelik testinden ayiran, uygunluk testine konu hizmetlerde
yatirim kurulusunun sunucu ve yonlendirici nitelikte olmamasi, yatirim kurulusunun miisteri
tarafindan talep edilen bir hizmeti yerine getirmesidir. Yatirim kuruluslar1 genel olarak tiim
sermaye piyasast araclarindan hangilerinin miisteriye uygun olup olmadigmi tespit edip,
bilgilendirme gorevini yerine getirmektedir.

Kurul’un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplantisinda uygunluk ve yerindelik testlerinin
Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi (Birlik) tarafindan hazirlanan asgari igerigi onaylanmustir.
Uygunluk ve yerindelik testlerinde takip eden donemde Kurul’un 20.06.2014 tarih ve 19/614
sayill karar1 ile degisiklige gidilmistir. S6z konusu testlerin igeriklerine Kurulun ve Birligin
web sayfalarindan ulasilabilir.

Yatirnm kuruluglari alim satima aracihlk ve halka arza aracihik faaliyetleri
kapsaminda yalmzca genel miisterilere uygunluk testi yapmakla yiikiimliidiir.

Sermaye piyasasi aracina iliskin hizmetin miisterinin kendi talebi dogrultusunda
sunulmas1 ve yatirim kurulugunun uygunluk testi yapmakla yiikiimlii bulunmadig1 hususunda
miisterinin bilgilendirilmesi sartlariyla;

a) Yatirim fonu katilma paylari,

b) Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag¢ edilmis borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar
yerlerinde islem goren kamu bor¢lanma araglari

icin uygunluk testi yapilmasi zorunlu degildir. Bildirime iliskin ispat yiikii yatirim

kurulusuna aittir.
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27.06.2014 tarihli Kurul Ilke Karari’nda yatirrm fonu katilma paylarina iliskin Teblig
hilkmiine agiklik getirilerek Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda islem goren
yatirim fonlar1 ile para piyasast fonlar1 (likit fonlar) ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar1 igin
uygunluk testi yapilmasina gerek olmadigi hususunda diizenleme yapilmistir. Ancak bu
durumda s6z konusu sermaye piyasasi araclari i¢in uygunluk testi yapilmasina gerek olmadigi
konusunda miisteri bilgilendirilmelidir. Diger tiim sermaye piyasast araglari i¢in miisteri
istemese dahi yatirim kurulusu uygunluk testi yapmak zorundadir.

Teblig uyarinca uygunluk testine dair ilk bilgiler yazili olarak alinir, giincellemeler ise
elektronik ortamda yapilabilir. Ancak 27.06.2014 sayili Ilke Karari ile “Yatirim Kuruluslar:
Tebligi’nin 33’tincii maddesi, Yatirim Hizmetleri Tebligi’nin 40’inci maddesi wuyarinca
yapilmasi ongoriilen sirasiyla uygunluk ve yerindelik testleri ile s6z konusu maddeler
uyarinca yapuacak, uyart ve bildirimler gerektiginde kanitlayici bilgi ve belgelerin
sunulabilmesi ve ispat yiikii yatirim kurulusuna ait olmak kaydiyla yazili veya elektronik
ortamda yapilabilir.” seklinde diizenleme yapilarak, uygunluk testinin elektronik ortamda
yapilabilmesinin 6nii agilmistir. Ancak Teblig ve Kurul Karari uyarinca ilk belgelerin yazili
olarak alinmasi uygulamasina devam edilmesinin gerektigi degerlendirilmektedir.

Uygunluk testi kapsaminda asgari olarak asagida yer alan hususlarda bilgi alinir;

a) Miisterinin yatirim amaglarina iliskin olarak; yatirim siiresi ile risk ve getiri tercihleri

b) Miisterinin portfoyiinde veya hesabinda gerceklestirilecek islemlere iliskin riskleri
anlayacak bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadigina iligkin olarak; miisterinin yas1 ve meslegi,
egitim durumu, ge¢miste gerceklestirdigi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerin tiird,
niteligi, hacmi, sikligi.

Yukarida goriildiigii iizere uygunluk testinde yatirimcinin mali durumuna iligskin bilgi
alinmamaktadir. Ge¢mis tecriibesi, bilgi diizeyi ve yatirim tercihleri sorularak kendisine en
uygun sermaye piyasasi araglari tespit edilmeye ¢alisiimaktadir. Yatirnrm kuruluslarinin
miisterilerden bu bilgileri alirken, bilgilerin sunulacak hizmet ve faaliyetlerin kendilerine
uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla talep edildigini miisterilere bildirilmesi
gerekmektedir. Yatirim kuruluglari, miisterilerine s6z konusu bilgileri vermemeleri hususunda
telkinde bulunamazlar.

Miisterinin uygunluk testi i¢in yatirim kurulusuna bilgi vermemesi veya eksik ya da
giincel olmayan bilgi vermesi halinde, yatirm kurulusu hangi iirlin ya da hizmetlerin
misteriye uygun oldugunun tespit edilmesine imkan bulunmadig hususunda miisteriyi yazili

olarak uyarmalidir.
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Yatirim kurulusu uygunluk testi sonucunda herhangi bir {iriin ya da hizmetin miisteriye
uygun olmadigi kanaatine ulasirsa, miisteriyi yazili olarak uyarir. Bu durumda yatirim
kurulusu s6z konusu iiriin ya da hizmete yonelik olarak miisteriye bire bir genel yatirim
tavsiyesinde bulunamaz. Zira genel yatirim tavsiyesi de yonlendirici nitelikte bir islemdir.

Yatirim kurulusunun hangi iiriin ya da hizmetlerin miisteriye uygun oldugunun tespit
edilmesine imkan bulunmadigina veya bir iiriin ya da hizmetin miisteriye uygun olmadigina
iligkin uyarida bulunmus olmasina ragmen, miisterinin s6z konusu hizmet ya da {iriinii almak
istemesi durumunda yatirirm kurulusu miisteriye séz konusu talep yonilinde hizmet verip
vermemek hususunda serbesttir. Uygunluk testi ile yerindelik testini sonuglar1 agisindan
ayiran husus da budur. Zira yerindelik testi sonucunda miisteriye uygun olmayan sermaye
piyasasi araglarina iligkin olarak miisteri istese dahi hizmet sunumu yapilamamaktadir.
Uygunluk testinde ise alim satim isleminin miisterinin takdirinde oldugu ve hizmet talebinin
de miisteriden geldigi dikkate alinarak bilgilendirme yapilmakta, miisteri kararinda israr
ederse yatirnm kurulusu da kendi sirket politikalarina gore hizmet verip vermemekte serbest
birakilmaktadir.

Yatirim kuruluglari uygunluk testi kapsaminda misteri igin doldurulan formlari, hizmet
ya da lirlinlin miisteriye uygun olup olmadigna iliskin tevsik edici belgeleri, temin edilen
bilgi ve belgeleri ve miisterilere yapilan uyarilart 5 y1l siireyle saklamak zorundadirlar.

Kurulun 27.06.2014 sayih Ilke Karar1 ile uygunluk testinin ve test sonucunun
degerlendirmesinin kim tarafindan yapilabilecegi iliskin olarak asagidaki kararlar alinmigtir.

“Islem veya portfoy araciligi izni bulunan bir yatrim kurulusu ile bu kurulus ile
calisan emir iletimine aracilik izni bulunan yatirim kurulusundan herhangi birinin,
miisterilerine uygunluk testini yapip miisterilerin verdigi yanitlari bu kuruluslar arasinda
kurulan ortak bir sisteme girmesinde ve bu kuruluslarin testi ortak bir puanlama sistemine
gore degerlendirmesinde veya is akig prosediirlerinde belirlenmesi kaydiyla emir iletimine
yetkili yatirim kuruluslarimin uygunluk testinin degerlendirmesini de yapip, birlikte ¢alistig
diger yatirnm kuruluslart ile testin sonucunu paylasmasinda ve islem veya portfoy aracilig
izni bulunan yatirim kuruluglarinin da bu testin sonucunu kullanmasinda Yatirim Kuruluslar
Tebligi uyarinca bir sakinca bulunmamaktadir.” Bu madde uyarinca emir iletimine aracilik
yetkisine sahip olacak bankalar pay, pay endekslerine dayali tlirev araglar da dahil olmak
lizere aract kurum misterilerine uygunluk testi yapabileceklerdir. Bu sekilde testin

yapilmasinda araci kurumlarin bankalarin dagitim kanallarini kullanmalarinin 6nii agilmstir.
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1.2.10. Yatirnm Kuruluslarmmin Yiikiimliiliikleri

Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi’nde yatirim kuruluslarmin yiikiimliilikleri baglig1 altinda
yatirim hizmet ve faaliyetlerinden bagimsiz olarak yatirim kuruluslarinin sirket olmaktan
kaynaklanan yiikiimliiliikleri diizenlenmistir. Bu yiikiimliiliikler basliklar halinde asagida yer

almaktadir.

1.2.10.1. Ortaklik Yapisi Degisikliklerine iliskin Yiikiimliiliikler

Ortaklik yapisi degisikligine iliskin getirilen ylikiimliiliikler sadece araci kurumlar i¢in
gecerlidir. Finansal kuruluslarin giiven miiessesesi olmasi, bunun bir parcasi ve tamamlayicisi
olarak gerek 6362 sayili Kanun gerek Yatirim Kuruluglart Tebligi’nde kurucular ve ortaklar
icin sartlar aranmasi, ortaklik yapisi degisikliklerinde 6zel diizenleme yapilmasi sonucunu
dogurmustur. Aract kurumun iflas1 veya tedrici tasfiyesi durumunda sorumluluklari tespit
edilmis olmasi sartiyla ortagin sahsi iflasinin da istendigi dikkate alindiginda, aracit kurum
ortagi olmanin ayni zamanda bir risk tasidig1 da goézden kagirilmamalidir.

Bu cercevede Yatirinm Kuruluglar1 Tebligi’nde pay devirlerinde asagida yer alan
diizenlemeler yapilmis olup, pay devirlerinde

a) Bir gercek kisi ile es ve velayeti altindaki ¢cocuklarina, bunlarin sinirsiz sorumlulukla
katildiklar1 veya yonetim kurulu baskani, liyesi, genel miidiir, genel midiir yardimcisi
olduklari ortakliklara,

b) Kamu tiizel kisileri hari¢ olmak {izere bir tiizel kisinin veya yukarida sayilanlarin,
sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak %25 veya daha fazlasina istirak ettikleri
ortakliklara,

¢) Kurul tarafindan aralarinda istihdam iliskisi, akdi iligki ya da sair nedenlerle birlikte

hareket ettigi belirlenenlere ait paylar bir kisiye ait olarak kabul edilmektedir.

A) Borsa Disinda Gergeklestirilen Pay Devirlerine iliskin Olarak
a) Bir kisinin araci kurum sermayesinin veya oy haklarinin %10’u veya daha fazlasin
temsil eden paylar1 edinmek suretiyle aract kurum ortagi olmasi veya bir ortaga ait paylarin
aract kurum sermayesinin veya oy haklarinin %10, %20, %33 veya %50 sini agmas1 sonucunu
veren pay edinimleri ile bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu
veren pay devirleri Kurulun iznine tabidir.
b) Araci kurumda yonetim imtiyazi veren ya da intifa hakki tasiyan paylarin devri

herhangi bir orana bakilmaksizin Kurul iznine tabidir.
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¢) Araci kurumda pay sahibi bulunan tiizel kisilerin kendilerine ait pay devirleri, bu pay
devirlerinin aract kurumdaki pay sahipligini dogrudan veya dolayli olarak %10, %20, %33
veya %350 oranlarinda degistirmesi halinde, ayrica tiizel kisinin araci kurumla ilgili olarak
yonetim imtiyazina sahip bulundugu hallerde tiizel kisinin %10, %20, %33 veya %50
oranlarindaki ortaklik yapisi degisiklikleri veya imtiyazli paylarinin devrini igeren ortaklik
yapist degisiklikleri aract kurumlarin faaliyet sartlart bakimindan Kurulun onayina tabidir.
Aract kurumlarin %10 undan fazlasina sahip tiizel kisilerin yonetim imtiyazina sahip
paylarinin devri de araci kurumlarin faaliyet sartlar1 bakimidan Kurulun onayina tabidir.

Bu fikranin ayrintilandirilmasinda fayda gériilmektedir. ilk olarak araci kurum ortag
olan tiizel kiside bir pay devri gergeklesir ve bu pay devri aract kurumda %10 ve {izerinde bir
degisiklige neden olursa bu devir faaliyet sartlar1 bakimindan Kurul iznine tabidir. Bir tiizel
kisinin araci kurumda %90 oranina paya sahip oldugu bir drnekte bu tiizel kisi ortaklarindan
birisi tiizel kiside sahip oldugu %20 pay1 devrederse bu aract kurumda %18 (0,9*0,2)
oraninda pay devri anlamina gelecek ve izne tabi olacaktir. Ayni sekilde pay oranina
bakilmaksizin bir sekilde arac1 kurumu kontrol edecek paylarin el degistirmesi de (gerek tiizel
kisiyi kontrol edecek paylarin degisimi, gerek araci kurumu kontrol edecek aract kurum
paylarinin degisimi) Kurulun iznine tabidir.

Burada dikkat edilmesi gereken diger bir husus ise pay devrinin faaliyet sartlar
bakimimdan Kurul iznine tabi oldugu hususudur. Bu durumda pay devri gecerlidir, ancak
Kurul ortaklarda aranan sartlar ve Kurul diizenlemelerine aykiri iglemler nedeniyle araci
kurumun faaliyetlerinin devamini gdzden gegirme yetkisine sahiptir.

d) Bir kisinin, dogrudan veya dolayli olarak, araci kurum sermayesinin veya oy
haklarinin yukaridaki oranlara ulagmayan veya bu oranlar arasinda kalan pay devirlerinde ise
devri izleyen 10 is giinii i¢ginde Kurula bildirimde bulunulur.

e) Bankalarin ortaklik yapisinda dogrudan ya da dolayli olarak meydana gelen
degisiklikler i¢cin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun izninin bulunmasi
durumunda, s6z konusu pay devirlerine bagli olarak araci kurumun ortaklik yapisinda
olusacak dolayli degisiklik i¢in, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun iznini
izleyen 10 is gilinii i¢inde Kurula bildirimde bulunulur.

f) Bu diizenlemelere aykir1 olarak gerceklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz

ve bu hilkme aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.
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B) Borsada Gerceklestirilen Pay Devirlerine iliskin Olarak

Paylar1 halka arz edilen araci kurumlarin borsada islem goren paylari ig¢in de bir kisinin
aract kurum sermayesinin %10’u veya daha fazlasin1 temsil eden paylar1 edinmesi veya bir
ortaga ait paylarin araci kurum sermayesinin %10, %20, %33 veya %50’sini agmasi sonucunu
veren pay edinimleri bu paylara bagli temettii hari¢ ortaklik haklarimin kullanilabilmesi
bakimindan Kurulun iznine tabidir. Bu durumda ortaklik yapisi degisikligi bagvurusu paylari
bu fikrada belirtilen oranlara ulasan gergek veya tiizel kisiler tarafindan yapilir. S6z konusu
oranlarin, aract kurumlarin borsa disindan elde edilen paylar1 da dahil olmak {izere borsada
islem goren paylarin edinilmesi ile gerceklesmesi halinde de bu hiikiim uygulanir.

Paylar1 borsada islem goren araci kurumlarin bir ortagina ait paylarin yukarida
ongoriilen oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirlerinde ise Kurula 10 is giinii
icinde bildirimde bulunulur. Su kadar ki bir ortaga ait paylarin aract kurum sermayesinin
%10’unun altina diismesi sonucunu verecek pay satisi durumunda, satis yapilmadan once

Kuruldan izin alinmasi zorunludur.

1.2.10.2. Tescil ve Tlan Yiikiimliiliigii

Tescil ve ilan yiikiimliiliigli hususu Miilga Seri: V, No: 46 sayili Aracilik Faaliyetleri
Tebligi ile de diizenlenmis olan bir husustu. Yatirim Kuruluslar1 Tebligi ile eski diizenleme
arasindaki temel fark, baska kanunlardan kaynaklanmadik¢a gazete ilanlarinin yerini ilanlarin
elektronik ortamda yapilmasi seklindeki diizenlemedir.

Bu ¢ercevede Yatirim Kuruluslar1 Tebligi’nde konuya iligkin olarak agagidaki hiikiimler
yer almaktadir.

- Aract kurumlarin merkez dis1 orgiit agma izinleri ve isletme adi veya marka kullanim
izinleri, konuya iligkin Kurul izninin tebligini izleyen 10 is giinii i¢inde ilgili ticaret siciline
tescil ettirilir ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunur. Ayrica yatirim kuruluslarinin
her tiirlii faaliyet izni ile araci kurumlarin merkez dis1 orgiit agma ve isletme ad1 veya marka
kullanim izinleri, konuya iliskin Kurul izninin tebligi lizerine yatirnrm kurulusunun internet
sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan olunur.

- Faaliyetlerin gegici durdurulmasi ya da herhangi bir faaliyet izninin iptali halinde
keyfiyet, Kurulca tebligi iizerine derhal yatirim kurulusunun internet sitesinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ilan olunur.

- Merkez dis1 orgiit faaliyetlerinin Kurul tarafindan veya aract kurumun talebi
dogrultusunda gegici olarak durdurulmasi halinde keyfiyet, Kurulca tebligi iizerine derhal

aract kurumun internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan olunur. Merkez
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dis1 Orgiitlin kapatilmasi halinde ise ayrica merkez dis1 orgiitiin tescili Kurulca tebligini
izleyen 10 is giinii iginde ticaret sicilinden terkin edilir ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan olunur.

- Tlanlara ve tescile iliskin yapilan masraflar ilgili yatirim kurulusuna aittir.

1.2.10.3. Birlige ve Lisanslama ve Egitim Sirketine Yapilacak Bildirimler

Miilga 2499 sayili Kanun ve buna bagh diizenlemeler doneminde yatirim kuruluslari,
faaliyetleri siiresince Kurul’a, Borsa Istanbul’a, Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’ne (Birlik)
ya da Sermaye Piyasasi Lisanslama ve Egitim Sirketine (SPL) bildirim yapmakta, hatta bazi
bildirimlerin ayn1 anda birden fazla kuruma yapilmasi séz konusu olmaktaydi. Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi'ne eklenen 38’inci madde ile yatinm kuruluslarinca yapilacak
bildirimlerin standartlastirilmaya calisildigi, 6zellikle Birligin yatirnm kuruluslart i¢in bir
istatistik kurumu olmasi yoniinde diizenlemeler yapildigi degerlendirilmektedir. Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi’nin 38’inci maddesinde yatirnm kuruluslarinin  yapmasi gereken
bildirimlere iliskin yer alan hususlar asagida 6zet olarak verilmektedir.

1) Araci kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol elemani ve risk
yonetim elemaninin Teblig’de aranan sartlar1 tasidigini tevsik edici belgeler ve ayrintili is
tecriibesini gosteren 6zgegmisi ile birlikte ise alinmalarini takiben 10 is giinli icinde SPL’ye
bildirir. S6z konusu personelin gorevden ayrilmasi, unvan ve hizmet biriminin degistirilmesi
ile benzeri her tiirlii degisiklik de keyfiyeti takip eden 10 is giinii iginde SPL’ye bildirilir.

2) Aract kurumlar, yonetici, ihtisas personeli, miifettis, i¢ kontrol elemani ve risk
yonetim elemaninin Teblig’de aranan durumlarinda herhangi bir degisiklik olmasi halinde,
keyfiyeti 10 is gilinii i¢inde SPL’ye bildirir.

3) Bankalar, yatirim hizmet ve faaliyetlerini sunduklar1 merkez birimleri ile merkez dist
birimlerini ve bu birimlerde gorev yapan yonetici ve ihtisas personeliyle ilgili olarak birinci
ve ikinci maddedeki esaslar dahilinde SPL’ye bildirimde bulunur.

4) Aract kurumlarin murahhas iiye tayinine ve bunlarin yetki ve sorumluluklarinin
belirlenmesine iligskin yonetim kurulu kararlari ile bunda yapilan degisiklikler, ilgili yonetim
kurulu kararinin tescilini izleyen 3 is giinii i¢inde Birlige bildirilir.

5) Aract kurumlar merkez ve merkez dis1 Orgiitlerinin adresleri ile faaliyet sartlarini
tevsik eden belgelerle birlikte bunlarda meydana gelen degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is
giinii i¢inde Birlige bildirmek zorundadir.

6) Aract kurumlar imza yetkililerini gosterir mevcut imza sirkiilerlerini ve degisiklik

meydana gelmesi halinde gilincel imza sirkiilerlerini keyfiyeti izleyen 10 is giinii i¢inde Birlige
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gonderir. Bankalar da sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin birimleriyle smirli olarak bu
hiikme tabidir.

7) Araci kurumlar, ortaklari, personeli, miisterileri ve diger gercek ve tiizel kisiler
aleyhine agtiklar1 dava ve takipler ile bunlarin kendileri aleyhine acgtiklar1 dava ve takipleri ve
sonuglari 6grendikleri tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde Birlige bildirmek zorundadir. S6z
konusu dava ve takiplerin tutarinin 6zsermayenin %10’unu geg¢mesi halinde Kurula da
bildirimde bulunulur. Bankalar da yatirim hizmet ve faaliyetleri ile sinirlt olarak bu fikra
hiikmiine tabidir.

8) Aract kurumlar Kurulun bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri kapsaminda
sectikleri bagimsiz denetim kurulusu hakkindaki bilgiler ile buna iliskin degisiklikleri
keyfiyeti izleyen 10 is giinii i¢inde Birlige bildirir.

9) Yatirim kuruluslar iletisim bilgileri, internet sitesi adresi, vergi kimlik numarasi ve
ticaret sicil numarasi bilgileri ile bunlarda meydana gelen degisiklikleri keyfiyeti izleyen 10 is
giinil i¢inde Birlige bildirir.

10) Mevzuat uyarinca yapilan ilanlara iliskin gazeteler ilan1 izleyen 10 is gilinii iginde
Birlige gonderilir.

Yukaridaki bildirimlerden de anlasilacagi tizere SPL personele iliskin bilgileri
tutarken, diger bilgiler ise Birlige yapilmaktadir. Teblig’de Birlik ve SPL, kendilerine yapilan
bildirimler kapsaminda bir veri taban1 olusturmak, s6z konusu veri tabanlarini 1lgili konularda

birbirlerinin ve her durumda Kurulun erisimine agmakla gorevli kilinmislardir.

1.2.10.4. izinsiz Sermaye Piyasas:1 Faaliyetlerini Takip ve Bildirim Yiikiimliiliigii

“Izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti” Kurul’dan faaliyet izni almaksizin sermaye piyasasi
faaliyetinde bulunulmasi olarak tanimlanabilir. 6362 sayili Kanun’un 99’uncu maddesinde bu
tir islemlerde uygulanacak tedbir ve yaptirimlar belirlenmistir. Yatinm Kuruluslar
Tebligi’nin 39’uncu maddesi ile de bu tiir faaliyetlerin yatirnm kurulusu tarafindan tespit
edilmesi durumunda Kurul’a bildirim ytikiimliiliigii getirilmistir.

S6z konusu maddede yatirim kuruluslari, is/hesap iliskisine girdigi kisi ve kurumlarin
izinsiz portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanlifi, acentelik gibi faaliyette bulunduklarini
tespit etmeleri durumunda ivedilikle is iliskisini bitirip Kurula bildirim yapmakla miikellef
kilinmiglardir. Aksi durumda izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinin yiiritildigi izlenimini
verecek sekilde c¢alisan s6z konusu kisi veya kurumun bu islemlerinden dogan her tiirlii

hukuki sorumlulugun yatirim kurulusuna ait olacagi belirtilmistir.
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1.2.10.5. Istirak Smirlan

Yatirim kuruluslarinin  miisterilerinin varliklarim1  saklama yetkileri oldugu, kendi
adlarina veya miisterileri adina birbirleriyle siirekli ve yiiksek tutarlarda alim satim
gerceklestirdikleri ve nakit 6deme veya varlik teslim yiikiimliiliikleri oldugu dikkate
alindiginda mali durumlarin saglam olmasi da biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu amagla yatirim
kuruluslart i¢in uluslararas1 diizeyde gecerliligi olan sermaye yeterliligi diizenlemeleri
yapilmis, 6zsermayesinin toplam varliklarinin belirli bir oraninda olmasi ya da varliklarinin
belirli bir kisminin her an nakde cevrilebilir sekilde likit olmasi gibi farkli kriterler
getirilmistir. Bu konuda mevzuatimizda Seri: V, No: 34 sayili “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” diizenlenmis, séz konusu
Teblig’de aract kurumlarin borsa dist ve i¢i edinecekleri finansal kurum paylari igin farkli
oranlarda sermaye bulundurma zorunlulugu getirilmistir.

Bu uygulamalara ilave olarak gerek Miilga Seri: V, No: 46 sayili Aracilik Faaliyetleri
Tebligi’nde gerek Yatinm Kuruluglari Tebligi’nde istirak sinirlamalart getirilmistir. Bir
sirkette %10 veya daha fazla paya sahip olunmasi, sirketin yonetim kuruluna katilinmasi,
genel kurulda asaleten oy kullanilmasi veya iktisap edilen paylarin 1 yildan uzun siirede elden
cikarilmamasi istirak amaciyla ortaklik olarak kabul edilmis ve asagida yer alan sinirlamalar
getirilmistir.

a) Aract kurumlar, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar, kiymetli maden araci
kurumlar, sigorta, bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring, finansman ve varlik
yonetim sirketleri ile Kurulca uygun goriilecek diger finansal kuruluslara herhangi bir sinira
tabi olmaksizin istirak edebilirler.

b) Aract kurumlarin yukarida sayilanlar disindaki ortakliklara yapabilecekleri
istirakleri toplami ise 6zsermayelerinin %25’ini asamaz. Genis yetkili aract kurumlar i¢in bu
siir %50°dir. Sermaye artirimlart dolayisiyla bedelsiz edinilen ortaklik paylari ile ortaklik
paylarinin  herhangi bir fon ¢ikist gerektirmeyen deger artislart istirak simirinin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

C) Araci kurumlar, O6denmis sermayelerinin %]10’undan fazlasina sahip olan
ortakliklara ve yoneticilerinin ayr1 ayr1 veya birlikte sermayelerinin %25’ inden fazlasina sahip

olduklar1 ortakliklara istirak edemezler.

1.2.11. Araci Kurumlarin Merkez Dis1 Orgiitleri
Araci kurumlarin merkez dis1 6rgiitlerini 6ncelikle yurti¢i ve yurtdis1 olmak iizere ikiye

ayirmamiz miimkiindiir. Yurti¢i merkez dis1 orgliler sube ve irtibat biirosu seklinde
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olabilmektedir. Yatirnm Kuruluslar1 Tebligi ile acentelik seklinde merkez dis1 Orgiit
yapilanmasi kaldirilmistir. Yurtdigindaki merkez dis1 orgiitler ise yine sube ve irtibat biirosu
seklinde olabilir veyahut herhangi bir kurumsal yap1 olusturmadan yetkili bir yabanci kurulus
ile sozlesme yapmak suretiyle de yurtdisi piyasalarda faaliyette bulunulabilir.

Araci kurumlarin sube veya irtibat biirolarinin yapacagi is ve islemlerden kaynaklanan

her tiirli hukuki ve cezai sorumluluk araci kuruma aittir.

1.2.11.1. Arac1 Kurum Subeleri

Araci kurum subeleri aract kurumun yetkili olduklar1 tiim faaliyetleri gerceklestirme,
nakit tahsil ve tediye islemleri yapma yetkisine sahip merkezi dis1 orgiittiir. Aract kurumlarin
sube agmalari igin;

a) Hizmetin gerektirdigi yeterli mekéan ve teknik donanimin saglanmais, is yerinin amaca
uygun olarak tefrig edilmis olmasi,

b) Faaliyet konularina ve subenin ihtiyacina uygun saglikli bir yonetimin, merkez ile
irtibathi ve Kurulun diizenlemelerine uygun muhasebe sistemi ile kayit ve belge diizeninin,
stiratli bir is akis1 ve iletisimin kurulmus, sube uhdesinde bulunacak varliklara iligkin sigorta
dahil olmak iizere gerekli glivenlik dnlemlerinin alinmis bulunmasi,

¢) Mevzuatta aranan nitelikleri haiz bir sube miidiirii ile subenin ihtiyacina gére yeterli
sayida ihtisas personelinin istihdam edilmis olmasi

sarttir.

Aract kurumlarin subelerini nakletmesi halinde de sube agmalar1 igin aranan sartlar

aranir ve eski subeye iliskin tescil terkin edilerek yeni sube tescil ve ilan ettirilir.

1.2.11.2. Araci Kurum Irtibat Biirolar:

Irtibat biirolar1, aract kurumu ve aract kurumun yetkili oldugu yatirim hizmet ve
faaliyetlerinin tanittimimi yapmak amaciyla aract kurumu temsil etmekle gorevli hizmet
birimleridir. irtibat biirolar1 sadece miisteri emirlerini aract kuruma iletebilir.

Arac1 kurumlarin irtibat biirosu agmalari i¢in;

a) Hizmetin gerektirdigi mekan ve teknik donanimin saglanmis, isyerinin amaca uygun
olarak tefris edilmis olmasi,

b) En az 2 yillik 6n lisans egitimi veren okullardan mezun bir biiro sorumlusu ile
biironun ihtiyacina gore yeterli sayida ihtisas personelinin istthdam edilmis olmas1

sarttir.
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Arac1 kurumlarin irtibat biirolarin1 nakletmesi halinde irtibat biirosu a¢malar1 icin
aranan sartlar aranir ve eski irtibat biirosuna iligkin tescil terkin edilerek yeni irtibat biirosu

tescil ve ilan ettirilir.

1.2.11.3. Arac1 Kurumlarin Yurt Disindaki Faaliyetleri

Araci kurumlar Kuruldan izin almak sartiyla yurt disinda sube veya irtibat biirosu
acmak suretiyle faaliyet gosterebilir.

Aract kurumun yurt disinda merkez dis1 Orgiit acabilmesi i¢in Kurul tarafindan
asagidaki sartlar aranir:

a) Merkez dis1 orgiitiin organizasyon yapisi ile yapilmasi planlanan faaliyetleri igerecek
sekilde fizibilite etiidii,

b) Merkez dis1 orglitte gorev alacak personeli tanitict bilgiler ile bu kisiler hakkinda
ilgili iilkenin yetkili otoritesi tarafindan uygulanmis herhangi bir idari, hukuki ya da cezai
miieyyidenin bulunup bulunmadigina ve s6z konusu miieyyidenin niteligine dair bilgi,

c) Merkez dis1 orgiit agilacak iilkede ilave sartlarin aranmasi durumunda, buna iliskin
bilgi ve belgeler.

Aract kurumlarin yurt disinda merkez dis1 orgiit kurmak i¢in yaptiklar: bagvurular ilgili
iilkenin yetkili otoritesi ile Kurul arasinda yeterli bilgi akisi ve iilke mevzuatlar1 arasinda
uyum olup olmadigi hususlari dikkate alinarak sonug¢landirilir.

Aract kurumun yurt disindaki faaliyetleri siiresince kendisine veya personeline iliskin
olarak ilgili lilkenin yetkili otoritesi tarafindan herhangi bir idari, hukuki ya da cezai yaptirim
uygulanmasi halinde, durum 6grenilir 6grenilmez Kurula yazili olarak bilgi verilir.

Bankalarin ve araci kurumlarin ayrica yurt disinda yerlesik miisterilerin emirlerini yurt
ici piyasalarda gerceklestirmek icin ilgili iilkenin yetkili otoritesinden faaliyet izni almig bir
kurulus ile sozlesme akdetmek suretiyle faaliyette bulunmasi miimkiindiir. Bu tiir faaliyette
bulunabilmesi igin asagida yer alan sartlarin saglanmasi gerekmektedir.

a) Yurt disinda yerlesik kurulusun ilgili iilke otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir
kurulus olmast ve bu kurulus ile aract kurumun karsilikli hak ve yiikiimliiliikklerini iceren
yazil1 bir s6zlesme imzalamalar1 gerekir.

b) Yurt disinda yerlesik yetkili kurulusun emir iletimine aracilik yapacak olmasi
durumunda c¢erceve sozlesmenin aract kurum ile yurt disinda yerlesik miisteri arasinda
akdedilmesi ve aract kurumun yurtdisinda yerlesik miisteriye risk bildirimini yapmis olmasi
gerekir. Bu durumda, sozlesme akdedilen yurt disinda yerlesik her bir miisteri sermaye

piyasast mevzuati agisindan yurt ici yerlesik miisterilere dair hak ve yilikiimliiliiklere tabidir.
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¢) Yurt disinda yerlesik yetkili kurulusun islem araciligi yapacak olmasi durumunda
sermaye piyasasit aract bazinda, islem esaslari, isleme konu kiymetlerin saklanmasi ve
teminatlandirma gibi hususlar Kurulca belirlenir.

d) Emir iletimine aracilik eden yurt disinda yerlesik yetkili kurulus ile aract kurumun
her biri yerine getirdikleri islemlerden dolay1 miisteriye kars1 sorumludur. Her bir kurulusa ait
sorumlulugun simirlart sermaye piyasasi mevzuatiyla belirlenen faaliyet ilke ve esaslarina
aykirt olmamak kaydiyla bu kuruluslarin birbirleriyle akdettikleri sézlesmede belirlenir ve bu
hususlara miisteriler ile akdedilen gergeve sozlesmelerde yer verilir.

Yukarida yer alan faaliyet tiirli incelendiginde yurtdisindan emir aracilifina izin
verildigi goriilmektedir. Yani yurtdisinda yerlesik kuruluslar eski sistemimizde acentelik
benzeri bir yap1 olan emir aracis1 sifatiyla miisteri menkul kiymet ve nakitlerine ulagma
yetkisi olmaksizin kendi miisterilerini Tiirkiye’de islem yapmak iizere iilkemizde yerlesik
aract kurumlara ydnlendirebileceklerdir. Ikinci olarak ise islem aracilifina da izin verilmis
bulunulmaktadir. Bu durumda da yurtdisinda yerlesik yatirnm kurulusu kendi adina miisteri
hesabina iilkemizde yerlesik araci kurumlara emir iletebilecektir. Buna iligkin islem esaslari,
isleme konu kiymetlerin saklanmasi ve teminatlandirma gibi hususlarin Kurulca belirlenecegi
ifade edilmekle birlikte, c¢aligmamiz itibariyla bir belirleme yapilmamistir. Ancak bu
diizenleme iilkemizde yerlesik araci kurumlarda yurtdisinda yerlesik araci kurum adina hesap
acilmasi, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki saklamanin da yine yurtdisinda yerlesik
aract kurum adina yapilmasi seklinde bir sonuca bizi gotiirebilecektir. Yurtdisinda yerlesik
yatirmcinin korunmasi anlaminda tartisilabilecek olan bu tiir bir uygulama, 6zellikle
kaldiragh  islemlerde  piyasada islem hacmini artiracak bir ag¢ilim  olarak

degerlendirilebilecektir.

1.2.12. Yatirnm Kuruluslarinin Yapamayacaklar Is ve islemler

Yatirim kuruluglarinda uzmanlagsmanin talep edildigi, mali durumlarini korumalarinin
ve mali varliklarii kullanmalarinin belirli  sinirlandirmalara tabi oldugu ve sermaye
piyasasindaki temel ilkelerden birisinin yatirimcinin korunmasi oldugu hususlarinda daha
once degerlendirmelerde bulunulmustu. Bu cergevede, gerek Miilga Seri: V, No: 46 sayili
Aracilik Faaliyetleri Tebligi’nde gerek Yatirim Kuruluslart Tebligi’nde yatirim kuruluslarinin
yapamayacaklari is ve islemler diizenlenmistir. Bu diizenleme uyarinca araci kurumlar;

a) Kuruldan icras1 i¢in izin alinan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere

iligkin is ve islemler disinda higbir sinai ve zirai faaliyette bulunamaz,
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b) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak {izere sermaye piyasasi araclar1 disinda
kendi mali taahhiitlerini i¢eren evrak ¢ikaramaz (mevzuat uyarinca portfoy araciligi yetkisine
sahip arac1 kurumlar tezgahiistii tiirev islemler yapabilirler, maddede sermaye piyasasi araglari
cikarabilecekleri belirtilmistir.),

¢) Ticari amagh gayrimenkul alim satiminda bulunamaz,

¢) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak iizere 6diing para verme islemleri
yapamaz (sermaye piyasasi araclarinda kredili islemlerde bulunabilirler),

d) Mevduat veya katilm fonu toplayamaz, mevduat veya katilim fonu toplama
sonucunu verebilecek is ve islemler yapamaz,

e) Mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak iizere sermaye piyasasi araglarinin, belli
bir getiri saglayacagi yoniinde herhangi bir yazili veya sozli taahhiitte bulunamaz (Bireysel
portfoy yoneticiligi sirasinda gegmis getiri verilerini kullanabilirler, genel yatirim tavsiyesi ve
yatinm damismanhi@i siirecinde istatistiki bilgiler verebilirler. Burada onemli olan husus
gecmis verileri kullanmak degil, gelecege iliskin beklentileri, kesin olacak seklinde
yatirimciya sunmamaktir),

f) Miisteriye ait sermaye piyasasi araglar1 ve nakit tizerinde hak ve yetkileri olmaksizin
kendileri veya liglincii sahislar lehine herhangi bir tasarrufta bulunamaz,

g) Calisanlarinin ve miisterilerinin olagan miisteri-aract kurum iliskisi disindaki
imkanlardan yararlanmak suretiyle kendi nam ve hesaplarina islem yapmalarina olanak
saglayamaz,

g) Miisaade edilen haller hari¢ olmak {izere, ihrag¢ ettikleri paylar1 kendi nam ve
hesaplarina alip satamaz (halka agik araci kurumlara iliskin kendi paylarini geri almaya
yonelik Kurul diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 379’uncu maddesinde yer alan
diizenlemelere uygun alimlar gerceklestirilebilir),

h) Fiktif hesap acamaz, iglemlerini kayit dis1 birakamaz ve gercek mahiyetine uygun
diismeyen kayitlar tesis edemez,

1) Portfoy yoneticiligi faaliyeti sakli kalmak tizere, yoneticileri ve merkez dis1 orgiitleri
dahil tiim calisanlar1 aracilifiyla miisterilerinden sermaye piyasasi aract alim satim emri
verme, ordino ve diger belgeleri imzalama, nakit ve sermaye piyasasi araci yatirma ve ¢ekme,
virman islemi yapma gibi genis yetkiler iceren vekaletname alarak veya bu sonucu doguracak
sekilde ya da miisterinin bu yondeki sozlii yetkisine istinaden miisteri adina veya hesabina

islem yapamaz,
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1) Miisterilerin hak ve yararlarini zedeleyici islemlerde bulunamaz, iyi niyet kurallarina
aykirt hareket edemez, piyasa hakkindaki bilgisizlik ya da tecriibesizliklerinden yararlanip
miisterilerin alim-satim kararlarin1 etkileyerek kendi lehlerine kazang saglayamaz,

j) Herhangi bir sekilde gelirlerini artirmak amaciyla miisteriye taninan limitleri agsmak
da dahil misterilerin gereksiz ve/veya asir1 miktarda alim-satim yapmalarina ortam
hazirlayamaz, bu amacla miisterileri yonlendiremez ve miisteri talimati olmaksizin miisteri
hesabina islem yapamaz,

k) Bir mali yilda 6zsermayelerinin binde besini asacak miktarda bagis yapamaz. Bu
hiikmiin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunan bankalar ise yukarida yer alan hiikiimlerden
yatirimeinin korunmasina yonelik olan (e), (f), (g), (h), (1), (i) ve (j) bentlerinde yer alan
hiikiimlere tabidir.

(k) bendinde yer alan bagis hiikkmii yeni getirilmis bir hiikiim olup, (j) bendi ise
yatirimeinin korunmasini teminen ayrintilandirilmis, miisterinin alim satim araciligr sirasinda
yanlis yonlendirilmesinin ve komisyon geliri elde etmek maksadiyla miisterilere gereksiz

alim-satim yaptirilmasinin 6nlenmesine yonelik diizenleme yapilmustir.

1.3. SERi: V, NO: 6 SAYILI ARACILIK FAALIYETINDE BELGE VE KAYIT
DUZENiI HAKKINDA TEBLIiG

Bir giiven miiessesesi olan yatirim kuruluslarinin islemlerinin diizenlenecek belgeler ile
kayit altina alinmasi, s6z konusu kayitlarin ihtilaflarda dayanak olmak {izere saklanmasi,
asgari belirli bilgilerin diizenlenecek bu belgelerde yer almasi ve tesis edilen islemlere iliskin
muhasebe kayitlarinin belirli bir standartta olmasi amaclariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu
(Kurul) tarafindan Seri: V, No: 6 sayili Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni
Hakkinda Teblig (Seri: V, No: 6 sayil1 Teblig, Teblig) ¢ikarilmis ve aract kurumlar tarafindan
Tebligin tamamina uyum sarti konulurken, bankalar i¢in sadece diizenlenmesi Ongoriilen
belgelere uyum sart1 getirilmistir

Seri: V, No: 6 sayili Tebligin amaci araci kuruluslarin aracilik faaliyetlerinde
diizenleyecekleri belgeler ile muhasebe islemlerinde uyacaklari esaslar1 belirlemektedir.
Ancak Seri: V, No: 6 sayil1 Tebligin tamamlayicisi niteliginde iki Teblig daha bulunmaktadir.
Bunlar aract kuruluglarin tiirev araclarin alim satimina aracilik faaliyetlerinde
diizenleyecekleri belgeler ve kayit diizenine iligkin Seri V, No:51 sayili “Aract Kuruluglarin
Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyetlerinde Diizenleyecekleri Belgeler ve Kayit

Diizeni Hakkinda Teblig” ile araci kurumlarin hesap plani ve bu planin kullanim esaslarin
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diizenleyen Seri: XI, No: 7 sayili “Aract Kurum Hesap Plan1 ve Planin Kullanim Esaslari
Hakkinda Teblig (Seri: XI, No: 7 sayil1 Teblig)’dir.

31.01.1992 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Teblig’de takip eden donemde 11
adet degisiklik yapilmistir. S6z konusu degisikliklerin en kapsamlilar1 1995 yilinda ¢ikarilan
Seri: V, No: 20 sayil1 Teblig ile 2003 yilinda ¢ikarilan Seri: V, No: 66 sayili1 Teblig dir.

S6z konusu Teblig Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 22’nci maddesinin
I’inci fikrasinin (e) bendine dayanilarak ¢ikarilmistir. S6z konusu Kanun 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu (6362 sayili Kanun, Kanun) ile yiirlirliikten kaldirilmis olup, Tebligin
dayanak maddesi halihazirda yiiriirliikkte degildir. 6362 sayili Kanun sonrasinda yatirim
kuruluslarina iligkin olarak yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yatirim kuruluslarina iligskin pek
cok diizenleme yapilmis olmakla birlikte, belge ve kayit diizenine iliskin yeni bir diizenleme,
calisgmamiz tarihi itibariyla yapilmamistir. Bu cercevede calismamizda halen yiiriirlilkte olan
Seri: V, No: 6 sayil1 Teblig hiikiimleri dikkate alinacaktir.

6362 sayili Kanun’un “Diizenleyici Islemler” bashkli Gegici 1’nci Maddesinde “Bu
Kanunun uygulanmasina iligkin diizenlemeler, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren bir yil
icinde yiiriirliige konulur. Bu Kanuna gore yiirilirliige konulacak diizenlemeler yiiriirliige
girinceye kadar, mevcut diizenlemelerin bu Kanuna aykiri olmayan hikiimlerinin
uygulanmasina devam olunur.” hiikkmii yer almakta olup, bu ¢er¢evede mevcut Seri: V, No: 6
sayil1 Teblig’in Kanuna aykir1 olmayan hiikiimleri uygulanabilecektir.

Seri V, No: 6 sayil1 Teblige iliskin inceleme bagliklar halinde asagida yer almaktadir.

1.3.1. Genel Bilgiler ve Uygulama Esaslari

Tebligin aracilik faaliyetinde belge ve kayit diizenini diizenledigi dikkate alindiginda
aracilik faaliyetinin ne oldugu sorusuna oncelikle cevap verilmesi gerekmektedir. Tebligin
“Tanimlar” maddesinde aracilik faaliyeti Miilga 2499 sayili Kanun’un 30 ve 31’inci
maddeleri ile Kurulun aracilik faaliyetlerine iliskin diizenlemelerinde aciklanan (aracilik
faaliyetleri, yatirim danismanhigi, repo-ter repo, kredili islemler, acgiga satis ve odiing
islemleri) faaliyetler olarak ifade edilmistir. Bu faaliyetler 6362 sayili Kanun ile tanimlanan
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere tekabiil etmektedir.

Teblig’de banka ve araci kurumlarin her ikisini birden kapsamak {izere aract kurulus
terimi kullanilmaktadir.

Tebligin 3’{lincii maddesi Tebligin amacini ve kapsamini ifade eden bir giris maddesi
niteligindedir. S6z konusu madde uyarinca araci kuruluglar aracilik faaliyetlerine iliskin

muhasebe kayit ve islemlerine dayanak teskil etmek iizere, Teblig’de agiklanan form ve
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belgeleri eksiksiz olarak diizenlemek, saklamak ve menkul kiymet islemleri ile ilgili
muhasebe kayitlarini bir giin i¢inde yasal defterlerine islemek zorundadirlar. Aract kurumlar,
subelerinde yiirittiikleri aracilik faaliyeti ile ilgili muhasebe kayitlarint merkezlerinde veya
subelerinde tutarlar ve muhasebe hesaplarinin isleyisinde, Seri: XI, No:7 sayili Teblig’de

diizenlenen Aract Kurum Hesap Plani’n1 esas alirlar.

1.3.2. Araci Kuruluslar Tarafindan Diizenlenecek Belgeler

Tebligin 4’iincii maddesi uyarinca aract kuruluslarin Kurulun aracilik faaliyetlerine
iligkin diizenlemelerinde belirtilen defter ve belgeler yaninda, asagidaki belgeleri diizenlemesi
zorunludur.

a) Nakit Alindi-Odendi Belgesi

b) islem Sonug Formu,

c) Hesap Ekstresi,

d) Menkul Kiymet Giris-Cikis Fisi,

e) Misteri Emri Formu,

f) Seans Takip Formu,

g) Islem Dagitim Listesi (Menkul Kiymet ve Miisteri tibariyle),

Teblig’de gecen aracilik faaliyetleri diizenlemelerinde belirtilen defter ve belgeler ise
Miilga Seri: V, No: 46 sayili Teblig’de “6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 213 sayili Vergi
Usul Kanunu ve menkul kiymetler borsalara iligkin mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde,
isletmenin ihtiyacina uygun birinci sinif tacirlerin tutmak zorunda olduklar defter ve kayitlar”
olarak ifade edilmistir. S6z konusu Teblig’in yerine gegen I11-37.1 Yatirnm Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Yatirim Hizmetleri Tebligi)
ile 111-39-1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’de (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi) bu konuda bir diizenleme yapilmamistir. Dolayisiyla araci kurumlarin
aracilik faaliyetleri kapsaminda diizenleyecekleri defter kalmamis olup, araci kurumlar bir
anonim sirket olmalar1 dolayisiyla Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu cergevesinde
gerekli defterleri tutmakla miikelleftirler.

Teblig’in 4’lincii maddesinde yer alan diger hususlar maddeler halinde asagida
verilmektedir.

1) Piyasa yapiciligr faaliyeti kapsaminda iletilen kotasyon emirleri i¢in Miisteri Emri
Formu diizenlenmesi zorunlu degildir.

2) Araci kuruluslarin sermaye piyasasi faaliyetleri dolayisiyla aldiklar1 ve yaptiklari her

tirlii yazisma, sozlesme, taahhiit, kefalet, diger teminat senetleri ve mahkeme ilanlar1 gibi
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belgeler ile kimlik tespiti amaciyla alinan ya da diizenlenen belgeleri, vekaletnameleri ve
miisteri tanima kurali ¢er¢evesinde diizenlenen belgeleri diizenli ve tasnif edilmis bir bicimde
saklamalar1 zorunludur.

3) Diizenlenmesi zorunlu olan miisteri emir formu disinda kalan belgeler ile ikinci
maddede belirtilenlerin saklama siiresine iligskin olarak Tiirk Ticaret Kanununun 68/1 maddesi
hikkmiine uyulur. Teblig’de ifade edilen Tiirk Ticaret Kanunu Miilga 6762 sayili Kanun’dur,
Miilga Kanun’un 68’inci maddesi 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 82’inci maddesine
tekabiil etmektedir ve 6102 sayili Kanun’da 6ngoriilen stire 10 yildir.

4) Gergeklesip gergeklesmemesine bakilmaksizin miisteri emirlerine iliskin tiim
"Miisteri Emri Formlar1", elektronik ortamda alinan emirlere iligkin belgeler ile faks kayitlari
ve internet de dahil olmak iizere elektronik ortamda alinan miisteri emirlerine iligkin kayitlar
diizenleme tarihinden itibaren 5 yil siireyle saklanir.

5) Sozlii emirlerde iligkin ses kayitlar1 emir tarihinden sonra gelen takvim yili bagindan
itibaren 2 sene siireyle saklanir.

6) Saklanmasi gereken belge ve kayitlardan ihtilafli olanlarin ihtilaf sonuglanincaya
kadar muhafazasi zorunludur.

7) Araci kuruluslar, hesap ekstresini aylik donemler itibariyle ilgili donemi izleyen 7
giin icinde miisterilerin adreslerine taahhiitlii olarak gondermek zorundadirlar. Ilgili dénem
icinde herhangi bir islem yapmayan miisteriler ile hesap ekstresi gonderilmemesi hususunda
miinhasiran  s6zlesme imzalanan miisterilere anilan belge gonderilmeyebilir. Hesap
ekstresinde yer alan bilgilerin belirli siire gegtikten sonra miisteri tarafindan kabul edilmis
sayilacagina iliskin sorumsuzluk kayitlarina ¢erceve sozlesmelerde ve ilgili diger belgelerde
yer verilmez.

8) Hesap ekstresi miisterinin yazili talebi {izerine; miisteri tarafindan beyan edilecek
elektronik posta adresine ayni siire icinde elektronik ortamda gonderilebilir ya da
miisterilerinden borsaya iletilmek iizere elektronik ortamda emir kabul eden araci kurumlar
tarafindan miisterilerin ekstrelerine elektronik ortamda erisimine imkan saglanabilir. Hesap
ekstresinin elektronik ortamda gonderildigine veya elektronik ortamda ekstreye erigim
saglandigina iligkin ispat ytlikii yatirim kurulusuna aittir.

9) Araci kuruluslar, aracilik faaliyetlerinin yiiriitilmesi sirasinda her misteriye ayr1 bir
hesap numarasi verir ve bu numara miisteri ile ilgili her tiirlii islem ve alt hesaplarda
kullanilir. Hesap sahibi miisterilerin ¢ergeve sozlesmelerinde yer alan adres bilgilerindeki

degisikliklerin araci kuruluslar tarafindan Ogrenilmesini miiteakip keyfiyetin derhal yetkili
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takas ve saklama kurulusu ve/veya Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye (MKK) bildirilmesi
zorunludur. Halka arz islemleri nedeniyle talepte bulunanlara hesap agilmasi zorunlu degildir.

10) Misteri kimliginin belge ve kayitlarda yer almasi gerekmez, ancak miisteri
kimliginin belge ve kayitlarda gosterilmesine iliskin diger mevzuat hiikiimleri saklidir.
Istenildiginde hesap numarasi sahibi miisterilerin kimlik bilgileri ve adresi yatirim
kurulusunca Kurula veya Kurulca gorevlendirilenlere ibraz edilir.

11) Aract kuruluslar, hesap numarasi verdikleri miisterilerinin kimlik bilgilerinin
dogrulugundan sorumludurlar.

12) Tutulmast zorunlu olan tiim belge ve kayitlarda, silinemez yazi araglarinin
kullanilmasi, silinti ve kazint1 yapilmamasi; diizeltmelerin yanlis kaydin goriilmesine engel

olmayacak tarzda yapilmasi, bos satir birakilmamasi zorunludur.

1.3.3. Hisse Senedi Islemlerinde Belge ve Kayit Diizeni
1.3.3.1. Miisteri Emirlerinin Ahnmasi ve izlenmesi
1. Misterilerden yazili emir alindiginda miiteselsil sira numarali “Miisteri Emri
Formu’ndan en az iki érnek diizenlenir ve formun imzali bir &rnegi miisteriye verilir. Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi’nin 29’uncu maddesi uyarinca miisteri emir formunda
asagidaki hususlarin yer almasi gerekmektedir.
a) Emrin verildigi borsa iiyesinin ad1, soyadi veya unvani,
b) Emri verenin adi, soyadi veya unvani ve adresi,
¢) Emrin alim emri mi satim emri mi oldugu,
d) Satin alinacak veya satilacak menkul kiymetin cinsi, adedi, varsa nominal deger
tutari,
e) Emrin limitli mi, yoksa serbest fiyatli emir olarak mi verildigi,
f) Limitli emirlerde limit fiyati,
g) Varsa, emrin gegerlilik siiresi,
h) Emrin verildigi yer, tarih, saat ve dakika,
1) Emrin, borsa iiyesi tarafindan alindiktan sonra ilk seansta mi, yoksa gecerlilik
stiresi i¢cinde uygun gorecegi bir seansta m1 borsaya intikal ettirilecegi,
j) Miisteri emir numarasi.
2. Miisterilerden seanstan Once veya seans sirasinda telefon, faks, ATM kayaitlari,
elektronik ortamda ya da benzeri sekillerde miisteri imzasi olmaksizin emir alinabilir. Bu

emirler genel hiikiimler agisindan s6zlii emir niteligindedir.
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3. Telefon ile alinan miisteri emirlerine iliskin ses kayitlarinin; faks yoluyla alinan
emirlere iligkin talimatin ve giin i¢inde faks ile iletilen tiim emirlerin araci kurulusa ulastig
tarih ve zaman bilgilerini igeren toplu dokiimiin; internet lizerinden alinan emirlerde tarih,
zaman ve miisteri bazinda olmak {izere emri ileten miisterilere iliskin IP (Internet Protokol)
numaralar1 kayitlarinin; her ne tiirlii olursa olsun elektronik ortamda diger sekillerde alinan
emirlerde emri veren kaynag: gosterecek sekilde gerekli elektronik log kayitlarinin emri alan
araci kuruluse¢a tutulmasi zorunludur.

4. Araci kuruluslar merkez ve merkez dis1 orgiitlerinde aldiklar1 yazili veya sozlii tiim
miisteri emirlerini bilgisayar ortaminda diizenlenmis olan “Miisteri Emri Formuna miiteselsil
sira numarasi izleyecek sekilde kaydederler. Bu formlar esas alinarak seans Oncesinde alinan
tiim mdusteri emirleri, aracit kurum merkezinde bilgisayar ortaminda diizenlenen “Seans Takip
Formu”na zaman Onceligine gore otomatik olarak kaydedilir. Borsa’da seans siirerken alinan
emirler de ayni sekilde “Seans Takip Formu”na seans esnasinda aktarilir. Zaman onceligi
esasina uyulmasini teminen, tiim emirleri alinis zamanina gore siralayabilecek bir sistem igin
gerekli altyapinin olusturulmasi zorunludur. Bu sekilde kaydedilen miisteri emirleri, yerine
getirilmek iizere borsaya iletilir.

5. Araci kuruluslarin kendi nam ve hesabina yapacaklari alim ve satimlar da yukaridaki
esaslara gore izlenir.

6. Araci kuruluglar seans bitiminde merkezde bilgisayar ortaminda izlenen seans takip
formunu yazili hale getirirler. Yazili hale getirilen seans takip formlari birim yoneticisi
tarafindan imzalanir.

7. Piyasa yapiciligr faaliyeti kapsaminda iletilen kotasyon emirleri i¢in bu hiikiimler

uygulanmaz.

1.3.3.2. Sozlii Emirlerde Ispat Yiikii

Yukarida belirtildigi iizere yazili emir disinda kalan tiim emir tiirleri elektronik
emirlerde dahil olmak iizere s6zlii emir olarak kabul edilmistir. Bu ¢ercevede herhangi bir
uyusmazlik durumunda bu emirlerin varligi ve igerigi dnem tagimaktadir. Bu c¢ercevede
Teblig’in 9/A maddesinde sozlii alim satim emirlerine dayanilarak yapilan islemlerde, sozlii
emrin varhiini ispat yiikii araci kurulusa birakilmistir. Su kadar ki, alim veya satim emri
vermesine ragmen herhangi bir islem gerceklestirilmedigini iddia eden miisteri, emri verdigini
ispatla yiikiimliidiir. Aksi durum araci1 kurulus agisindan olmadigini iddia ettigi bir hususun

ispat edilmesi olacaktir.
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1.3.3.3. Kesinlesen Islemlerin Hak Sahiplerine Dagitilmas1  Sirasinda
Diizenlenecek Belgeler

Borsa tarafindan diizenlenen Giinliik islem Defteri uyarinca gergeklestirildigi saptanan

islemler, “Islem Dagitim Listeleri’ne kaydedilerek hak sahiplerine dagitilir. Bu listeler, ilgili

muhasebe islemlerinin dayanagini teskil eder.

1.3.3.4. Hisse Senedi Satis islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Hisse senedinin satis islemleri asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

a) Miisteriden hisse senedi teslim alindiginda diizenlenen Menkul Kiymet Giris
Figlerinden hareketle “Emanet Hisse Senetleri Hesabi”na bulunduklari yer bazinda hisse
senetleri itibariyle bor¢, “Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar Hesabi”na miisteriler
bazinda, hisse senetleri itibariyle alacak kaydedilir.

b) Satis islemlerinde gerceklesen satiglarin parasal tutarlari, alim satim sézlesmeleri ve
islem dagitim tablolarina uygun olarak “Takas Merkezi Hesabi”na borg, ilgili miisteri
hesaplarina alacak kaydedilir. Takas Merkezi tarafindan satis bedeli aracit kurum hesaplarina
iletildiginde ise “Takas Merkezi Hesab1”na alacak, “Bankalar” hesabina borg¢ kaydi yapilir.

C) Aract kurulusun kendi portfoyiinden yapilan satislarda, muhasebe kayitlarmin
“siirekli envanter yontemi’ne gore yapilmasi ve hisse senetlerinin birim maliyetinin “hareketli
agirhikli ortalama maliyet” yontemine goOre belirlenmesi zorunludur. Buna goére araci
kurulusun kendi portfoylinden satis yapildiginda, satiglarin parasal tutar1 “Takas Merkezi
Hesabina™na borg, “Yurtici Satislar-Hisse Senetleri-ilgili Hisse Senedi Hesabi™na alacak;
satilan hisse senetlerinin “hareketli agirlikli ortalama maliyet” yontemine gore belirlenen
maliyet tutar1 ise “Yurti¢i Satislarin Maliyeti Hisse Senetleri-Ilgili Hisse Senedi Hesabi”na
borg, “Hisse Senedi Hesab1na alacak kaydedilir.

d) Satis1 yapilan hisse senetlerinin miisterilere gore nominal bedelle dagitiminda
“Emanet Hisse Senetleri-Takas Merkezi Hesabi1”na hisse senetleri itibariyle alacak, “Emanet
Hisse Senetlerinden Alacaklilar Hesabi”na miisteriler bazinda hisse senetleri itibariyle borg
kaydedilir.

Hisse senedi satisina iliskin asagida yer alan 6rnek konuyu daha iyi anlamaya yardimci
olacaktir.

Ornek 1: Miisteri X, 300 Adet SAHOL hisse senedini aract kuruma virmanlamis,
takiben 100 lotunu 4 TL. birim fiyattan satmistir.
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Cevap 1:
-- /
8000-Emanet Hisse Senetleri 300
-SAHOL
8500- Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar 300

-Miisteri X
- SAHOL

-- /

Gergeklestirilen satim isleminin parasal tutarlarla 1500 Takas Merkezi hesabinda, nominal
degerlerle 8000 ve 8500 no’lu hesaplarda izlenmektedir.

- Satis isleminin parasal tutarina iliskin kayit

-- /
1500- Takas Merkezi Hesabi 400
1200- Miisteriler 400
-Miisteri X
-- /
- Satis isleminin nominal degerlerle kaydi
-- /
8500- Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar 100
-Miisteri X
- SAHOL
8000-Emanet Hisse Senetleri 100
-SAHOL
y A—

Satilan hisse senedinin bedeli geldiginde yapilacak kayit

-- ---- /
1060- Bankalar Hesabi1 400

1500- Takas Merkezi Hesabi 400
-- ---- /

1.3.3.5. Hisse Senedi Als Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

a) Alis islemlerinde gerceklesen alislarin parasal tutarlari, alim satim sézlesmeleri ve
islem dagitim tablolarina uygun olarak “Takas Merkezi Hesabi”na alacak, miisteri hesaplarina
bor¢ kaydedilir. kurumun kendi portfdyii i¢in yapilan alislarda “Takas Merkezi Hesab1” ve
“Hisse Senetleri Hesab1” isletilir.

b) Alist yapilan hisse senetlerinin miisterilere gore nominal bedelle dagitiminda
oncelikle “Emanet Hisse Senetleri- Takas Merkezi Hesabi1na hisse senetleri itibariyle borg,
“Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar Hesabina” na miisteriler bazinda, hisse senetleri

itibariyle alacak kaydedilir.
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¢) Miisteriye hisse senedi teslim edildiginde diizenlenen menkul kiymet ¢ikis fislerinden

hareketle, “Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar Hesabi”na miisteriler bazinda hisse

senetleri itibariyle borg; “Emanet Hisse Senetleri Hesabi”na ¢ikis yerleri bazinda hisse

senetleri itibariyle alacak kaydedilir.

Hisse senedi alisina iliskin asagida yer alan 6rnek konuyu daha iyi anlamaya yardimci

olacaktir.

Ornek 1: Miisteri X i¢in 300 Adet SAHOL hisse senedini 4 TL. birim fiyattan satin

almmustir. Isleme iliskin muhasebe kaydini yapiniz?
Cevap 1:

Alvm isleminin parasal tutarlarla kaydi

1200 - Miisteriler
- Misteri X
1500-Takas Merkezi

- Alim igleminin nominal degerler ile kaydi
— y A—
8000-Emanet Hisse Senetleri
- SAHOL Hisse Senedi
8500-Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar
-Miisteri X
- SAHOL
Y A

-Alis tutarimin Takas Merkezine Odenmesi

1500-Takas Merkezi
1060- Bankalar Hesab1
Y A

1.200

1.200

300

300

1.200
1.200

Ornek 2: 500 adet KCHOL hisse senedi araci kurum portfoyiine 3 TL birim fiyattan

alinmistir. Aract Kurum kendi portfoylinde bulunan 1000 lot YBANK hissesini 1,5 TL birim

fiyatla satmistir (YBANK hisse senedi birim maliyeti 1,2). Islemlere iliskin muhasebe kaydini

1.500

yapiniz?
Cevap 2:
Alisa iligkin kayitlar,
y——
1100- Hisse Senetleri 1.500
- KCHOL
1500-Takas Merkezi
yA—
8000 - Emanet Hisse Senetleri 500

- KCHOL

8500 - Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar 500
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- Portfoy
- KCHOL

Satisa iliskin kayitlar;

/
1500- Takas Merkezi 1.500
5000- Yurti¢i Briit Satislar 1.500
-YBANK

5200 - Yurti¢i Satislarin Maliyeti 1.200
-YBANK
1100 — Hisse Senetleri 1.200
-YBANK

8500 - Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar 1.000
- Portfoy
-YBANK
8000 - Emanet Hisse Senetleri 1.000
-YBANK

Satilan hisse senedi bedeli Takas Merkezi tarafindan 6denince Takas Merkezi Hesab1
alacaklandirilarak, Bankalar Hesab1 borglandirilacaktir.

1.3.3.6. Borsa Dis1 Hisse Senedi Ahm Satim islemleri

Borsa mevzuati cercevesinde Borsa disinda gerceklestirilen alim-satim islemlerinde,
aract kurulusun “Hisse Senetleri” “Yurtici Satiglar” ve “Yurtici Satiglarin Maliyeti” hesaplari
ile bu hesaplarin ilgili alt hesaplar1 kullanilir.

Bu sekilde gergeklestirilen alis ve satiglarda islem sonug¢ formu ile menkul kiymet ve
nakit hareketlerinde diizenlenmesi gereken belgeler diizenlenir.

Asagida yer alan 6rnek konuyu daha iyi anlamaya yardimci olacaktir.

Ornek 1: Araci kurum portfoyiinde bulunan 500 adet KCHOL hisse senedini 3 TL
birim fiyattan borsa disinda satmistir (KCHOL hisse senedi birim maliyeti 1,5 TL). Isleme
iliskin muhasebe kaydini yapiniz?

Cevap 1:

Borsa disinda satisa iliskin kayitlar;

y —
1000 Kasa 1.500
5000 Yurtici Satiglar 1.500
-KCHOL
S
5200- Yurti¢i Satiglarin Maliyeti 750

-KCHOL
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1100- Hisse Senetleri 750
-KCHOL
Y —
8500 Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar 500
-Portfoy
-KCHOL
8000- Emanet Hisse Senetleri 500
-KCHOL
y A—

1.3.3.7. Rii¢han Hakki Kullanim1 ve Bedelsiz Hisse Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

Araci kurulus tarafindan miisterilere ait emanetteki hisse senetleri i¢in riichan haklarinin
kullanilmast durumunda miisteri hesaplari bor¢landirilir.

Riichan haklarimin kullanilmasini takiben gegici ilmiihaber veya hisse senedi alinmasi
durumuna gore, “Emanet Hisse Senetleri” veya “Emanet Hisse Senetleri Gegici
[Imiihaberleri” hesabina bulunduklar1 yer bazinda hisse senetleri itibariyle nominal bedelle
borg; “Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar” (“Emanetteki Gegici ilmiihaberlerden
Alacaklilar”) hesabina miisteriler bazinda hisse senetleri itibariyle nominal bedelle alacak
kaydedilir. Sermaye artirim1 nedeniyle bedelsiz hisse senedi alinmasi halinde de ayni nazim
hesaplar kullanilir.

Asagida yer alan 6rnek konuyu daha i1yi anlamaya yardimci olacaktir.

Ornek 1: YBANK hisse senedinde yapilan bedelsiz sermaye artirimi nedeniyle
Miisteri Y nin hesabina toplam 100 TL. nominal degerli hisse senedi yatirilmistir.

Cevap 1:

8500 Emanet Hisse Senetleri 100
-YBANK
8000- Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar 100
-Miisteri Y
-KCHOL

Bedelli sermaye artinmina katilinmasi durumunda ise 1200 Miisteriler Hesabi1

bor¢landirilarak, 1060 Bankalar Hesab1 alacaklandirilacaktir.

1.3.3.8. Temettii Farklarn

Temettl farklarina iligskin Tebligin 15’inci maddesinde asagidaki hiikiim yer almaktadir.
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Araci kuruluslar miisteri hesaplarini temettii farklarin1 gézoniinde tutmaksizin izlerler.
Bu farklar, hisse senedinin miisterilere verilmesi veya onlardan alinmasi durumunda miisteri
hesaplarina yansitilir.

Miisterilerin emanete vermis olduklar1 hisse senetleri eksik temettii igeriyorsa, eksik
tutar miisteri hesabina borg “Temettli Farki Hesabi”’na alacak kaydedilir.

Miisterilere eksik temettii iceren hisse senedi teslim edildiginde, “Temettii Farki
Hesab1na borg, miisteri hesabina alacak kaydi yapilarak temettii farki miisteriye ddenir.

Hisse senedi satin alinmasi ve takas merkezinin eksik temettii iceren hisse senedi teslim
etmesi halinde, temettii farki toplami “Takas Merkezi Hesabi”na borg, “Temettii Farki
Hesab1”na alacak kaydedilir.

Takas Merkezi’ne hisse senedi teslim ederken eksik temettii igeren hisse senetlerinin
verilmesi halinde “Temettii Farki Hesabi™na borg, “Takas Merkezi Hesabi™na alacak

kaydedilir.

1.3.3.9. Hisse Senetlerinin Temettii Gelirleri

Aract kurulus, gerek kendi portfoylinde bulunan hisse senetleri icin, gerekse miisterilere
ait olup da Kurulun aracilik faaliyetlerine iliskin diizenlemelerinde belirtilen sozlesme
uyarinca, miisterileri i¢in yapacagi temettii tahsilatini, ihracci sirketin temettii dagitimina
basladigi ilk giin itibariyle nazim hesaplarda izler. Bu amagla araci1 kurulusa ve miisterilere ait
hisse senetleri i¢in, temettii farklar1 dikkate alinmaksizin hesap edilen temettii tutar1 kadar
“Emanet Hisse Senetleri Temettiileri Hesabi”na bulunduklar1 yer bazinda hisse senetleri
itibariyle borg, “Emanet Hisse Senetleri Temettiilerinden Alacaklilar Hesabi”na miisteriler
veya portf0y bazinda hisse senetleri itibariyle alacak kaydedilir.

Aract kurulusun kendi portfoyiinde bulunan hisse senetlerine iliskin olarak tahakkuk
eden temetti gelirleri, ihragg1 sirketin temettii dagitimina basladigr ilk giin “Temettt Gelirleri
Hesab1na alacak, “Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylar1 Hesabi”na borg
kaydedilir.

Temettiiniin  ihrag¢1  sirketten tahsil edilmesi durumunda; temettii farklarina
bakilmaksizin miisteri hesaplarina ve “Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylar
Hesabi1”na alacak, tahsil edilen tutar kadar “Kasa veya Banka Hesab1 na bor¢ ve aradaki fark
kadar da “Temettii Farki Hesabi’na bor¢ kaydedilir. Temettii tahsilatinin yapilmasi halinde,

birinci fikra hiikkmiince agilmis olan nazim hesaplar da ters kayitla kapatilir.
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Ornek 1: KCHOL hisse senedine iliskin temettii dagitimima baslamis olup, aract kurum
portfoyiinde bulunan hisse senetleri i¢cin 100.000 TL, Misteri Y’nin hesabindaki hisse
senetleri i¢in 50.000 TL temettii hesaplanmistir. Isleme iliskin muhasebe kaydin1 yapiniz?

Cevap 1:

Temettii dagitimina baslandigi giin itibariyle;

8020- Emanet Hisse Senetleri Temettiileri 150.000
-Takas Merkezi
-KCHOL
8520 —Emanet Hisse Senedi Temettiilerinden 50.000
Alacaklilar
-Miisteri Y, KCHOL
8520 - Emanet Hisse Senedi Temettiilerinden 100.000
Alacaklilar
-Portfoy, KCHOL

Araci kurulusun kendi portféylindeki hisse senetlerine iliskin olarak tahakkuk eden temettii
gelirlerine iliskin kayit;

1330 — Tahsil Edilecek Anapara Faiz, Kupon, 100.000
Gelir Paylar
5340 — Temettii Gelirleri 100.000

Temettiiniin tahsilinde yapilacak kayitlar:

/
1060 — Banka 150.000
1330 — Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, 100.000
Gelir Paylart
1200 — Miisteriler 50.000
- Miisteri Y

8520 — Emanet Hisse Senetleri Temettiilerinden
Alacaklilar 50.000
-Miisteri Y, KCHOL
8520- Emanet Hisse Senetleri Temettiilerinden
Alacaklilar 100.000
-Portfoy, KCHOL
8020 — Emanet Hisse Senetleri Temettiileri 150.000
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1.3.4. Borclanmayi ifade Eden Menkul Kiymet islemlerinin Belge ve Kayit Diizeni
1.3.4.1. Miisteri Emirlerinin Alinmasi, Yerine Getirilmesi ve Hak Sahiplerine
Dagitilmasi

Araci1 kuruluglar miisterileri nam ve hesabina veya kendi namlarina miisterileri hesabina
bor¢lanmay1 ifade eden menkul kiymet alim veya satiminda bulunmalar1 halinde “Miisteri
Emri Formundan en az iki 6rnek diizenler ve formun imzali bir 6rnegini miisteriye verirler.

Miisterilerden telefon ve benzeri iletisim araglariyla ya da elektronik ortamda emir
almabilir. Bu emirler genel hiikiimler acisindan s6zlii emir niteligindedir. Telefon ile alinan
miisteri emirlerine iliskin ses kayitlarinin tutulmasi zorunludur. Bu emirlerde ispat yiikii araci
kurulusa aittir.

Araci kuruluslar gerek yazili gerekse sozlii olarak alinan tiim miisteri emirlerini
bilgisayar ortaminda diizenlenmis olan “Miisteri Emri Formu”na miiteselsil sira numarasi
izleyecek sekilde kaydederler. Bu formlar esas alinarak tiim miisteri emirleri, aract kurum
merkezinde bilgisayar ortaminda diizenlenen “Seans Takip Formu’na zaman 6nceligine gore
otomatik olarak kaydedilir. Oncelik siras1 esasina uyulmasini teminen, tiim emirleri aliis
zamanina gore siralayabilecek bir sistem i¢in gerekli altyapinin olusturulmasi zorunludur.

Aract kuruluglarin kendi nam ve hesabina yapacagi alim ve satimlar da yukaridaki
esaslara gore izlenir. Aract kuruluslar borglanmayi ifade eden menkul kiymetlerle ilgili
olarak, kendi nam ve hesaplarina, miisterileri nam ve hesabmma veya kendi namlarina
miisterileri hesabma gerceklestirdikleri emirleri Islem Dagitim Listelerine hisse senedi
dagitimlarindan sonra gelmek tizere kaydederek hak sahiplerine dagitir. Bu listeler ilgili

muhasebe islemlerinin dayanagini teskil eder.

1.3.4.2. Bor¢lanmay ifade Eden Alim Satim Islemleri ve Muhasebelestirilmesi

Teblig’de bor¢lanmay1 ifade eden menkul kiymetlerin muhasebelestirilmesine yonelik
olarak alim ve satim islemlerinin Borsa’da gergeklestirilmesi halinde, muhasebe kayitlarinin
hisse senedi islemlerinin muhasebelestirilmesinde oldugu gibi ancak menkul kiymet tiiriiniin
adimi tasiyan ilgili hesaplar kullanilarak yapilacagi, Borsa disinda yapilan alim ve satim
islemlerinde de hisse senetlerinin Borsa disinda alim satimina iliskin kayitlarin kullanilarak
yine menkul kiymet tiirtiniin ad1 degistirilmek suretiyle yapilacagi belirtilmistir.

Ayrica, ihale suretiyle satin alinan ancak teslim alinamayan Hazine Bonosu, Devlet
Tahvili veya diger kamu menkul kiymetlerinin miktar ve fiyatin1 gosteren bir makbuzun T.C.
Merkez Bankasi tarafindan araci kurulusa verilmesi halinde, bu menkul kiymetlerin nominal

bedel ile “Emanet Hazine Bonosu Makbuzlari” (veya “Emanet Devlet Tahvilleri
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Makbuzlar1”) ve “Emanet Hazine Bonosu Makbuzlarindan Alacaklilar” (veya “Emanet
Devlet Tahvilleri Makbuzlarindan Alacaklilar”) hesaplarinda izlenecegi belirtilmistir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki drnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Miisteri Y icin Borsa’dan 1.000.000 TL. nominal degerli TRT190815T12
tanimli tahvil 920.000 TL’ye alinmustir. Isleme iliskin muhasebe kaydin1 yapiniz?

Cevap 1:

8300 — Emanet Devlet Tahvilleri 1.000.000
- Takas Merkezi
- TRT190815T12
8800 — Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
- Miisteri Y
- TRT190815T12

1200 - Miisteriler 920.000
- Misteri Y
1500- Takas Merkezi 920.000
S R

Takas Merkezine 6deme yapildiginda Bankalar Hesab1 alacaklandirilip, Takas Merkezi

Hesab1 borglandirilacaktir.
Ornek 2: Araci kurum portfoyiinde bulunan 1.000.000 TL nominal degerindeki
970.000 TL. maliyetli TRT080317T18 tanimli tahvili, 980.000 TL.’ye Borsa’da satmustir.

Isleme iliskin muhasebe kaydin1 yapimniz?

Cevap 2:

1500 — Takas Merkezi 980.000
5000 - Yurti¢i Satiglar 980.000
- Devlet Tahvili
- TRT080317T18

5200 - Yurti¢i Satiglarin Maliyeti 970.000
- Devlet Tahvili
- TRT080317T18
1160 - Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolar1 970.000
- Devlet Tahvili
- TRT080317T18

8800 —Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
- Portfoy
- TRT080317T18
8300 — Emanet Devlet Tahvilleri 1.000.000
- Takas Merkezi
- TRT080317T18
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Satis bedeli Takas Merkezi’'nden tahsil edildiginde Takas Merkezi alacaklandirilip,
Bankalar Hesabi1 bor¢landirilacaktir.

1.3.4.3. Anapara Faiz Kupon ve Gelir Paylarinin Muhasebelestirilmesi

Aract kurulusun gerek kendi portfoyiine gerek miisterilerine ait bulunan menkul
kiymetleri i¢cin yapacagi faiz, kupon, temettii ve gelir paylar1 tahsilati, ihrac¢1 sirketlerin
dagitima bagladig: ilk giin itibariyle nazim hesaplarda izlenir. Bu amagla, aract kurulusa ve
misterilere ait menkul kiymetler i¢in hesaplanan faiz kupon, temettii ve gelir paylar1 kadar
“Emanet Faiz, Kupon ve Gelir Paylar1 Hesabi”na bulunduklari yer bazinda menkul kiymetler
itibariyle borg, “Emanet Faiz Kupon ve Gelir Paylarindan Alacaklilar Hesabi”na miisteriler
veya portfoy bazinda menkul kiymetler itibariyle alacak kaydedilir.

Araci kurulusun kendi portféyiinde bulunan bor¢lanmay1 ifade eden menkul kiymetlere
iligkin olarak tahakkuk eden faiz, kupon, temettii ve gelir paylari, ihrac¢i sirketin dagitima
basladigr ilk giin ilgili gelir hesaplarina alacak, “Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir
Paylar1 Hesabi”na bor¢ kaydedilir. Bu menkul kiymetlerin anaparalari muaccel hale
geldiginde ilgili menkul kiymet hesabina alacak kaydi yapilir.

Faiz, kupon, temettii ve gelir paylarinin tahsil edilmesi durumunda, kasa hesabina borg,
miisteri hesaplar ile “Tahsil Edilecek Anapara, Faiz, Kupon, Gelir Paylar1 Hesabi”na alacak
kaydedilir. Bu tahsilatlarin yapilmasi ile birlikte, birinci paragraf uyarinca ag¢ilmis olan nazim
hesaplar, ters kayitla kapatilir.

Konuyu daha 1yi kavramak i¢in asagidaki 6rnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: TRT190815T12 taniml tahvile kupon 6demesine baslanmis olup, Miisteri
Y’nin hesabindaki tahvile 10.000 TL. tutarinda faiz tahakkuk etmistir.

Cevap 1:

Faiz tahakkuk kayd:,

8400 — Emanet, Faiz, Kupon ve Gelir Paylart 10.000
-TRT190815T12
8900 — Emanet, Faiz, Kupon ve 10.000
Gelir Paylarindan Alacaklilar
- Miisteri Y
-TRT190815T12

Faiz tahsilat kaydz;

1060 Bankalar 10.000
1200 Miisteriler 10.000
-Miisteri Y

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 122



YATIRIM KURULUSLARI

8900 — Emanet, Faiz, Kupon ve 10.000
Gelir Paylarindan Alacaklilar
- Miisteri Y
-TRT190815T12
8400 — Emanet, Faiz, Kupon ve Gelir Paylari 10.000
-TRT190815T12

1.3.5. Repo Ters Repo islemlerinin Belge ve Kayit Diizeni
1.3.5.1. Repo Ters Repo Islemlerine iliskin Muhasebelestirme Uygulamasi

Repo menkul kiymetlerin geri alma taahhiidii ile satimi, ters repo ise geri satim
vaadiyle alimi islemidir. Konu ile ilgili diizenleme uyarinca repo ters repo islemlerinde,
isleme konu menkul kiymetin miilkiyeti karsi tarafa ge¢cmektedir. Bu islemlerin
muhasebelestirilmesi de bu bilgiler ¢cercevesinde gerceklestirilir.

Aract kuruluslarin  kendi portfoylerinde gerceklestirdikleri repo ve ters repo
islemlerinde, muhasebe kayitlarinin “siirekli envanter yontemi”’ne gore yapilmasi; repo ve ters
repo yapilan menkul kiymetlerin birim maliyetlerinin “hareketli agirlikli ortalama maliyet”
yontemine gore belirlenmesi zorunludur. Repo- ters repo islemelerinde Kurulun repo-ters repo

islemlerine iliskin diizenlemelerinde yer alan belgeler diizenlenir.

1.3.5.2. Repo islemlerinin Muhasebelestirilmesi
1.3.5.2.1. Araaa Kuruluslarin Borsa’da Kendi Namina Baskalar1 Hesabina
Yaptiklar1 Repo islemlerinin Muhasebelestirilmesi

a) Repo islemlerinin parasal tutarlar1 “Takas Merkezi Hesab1na alacak, ilgili miisteri
hesabina bor¢ kaydedilir. Repo islemlerinin nominal tutarlar1 “Emanet Menkul Kiymetler-
Takas Merkezi Hesabi™na ilgili menkul kiymet itibariyle bor¢, “Emanet Menkul
Kiymetlerden Alacaklilar Hesab1”na miisteriler bazinda, ilgili menkul kiymet itibariyle alacak
kaydedilir.

b) Repo isleminin vade tarihinde ddenen parasal tutarlar “Takas Merkezi Hesab1”na
borg, ilgili miisteri hesabma alacak kaydedilir. Repo isleminin nominal tutarlar1 “Emanet
Menkul Kiymetler-Takas Merkezi Hesab1 na ilgili menkul kiymet itibariyle alacak, “Emanet
Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabina miisteriler bazinda, ilgili menkul kiymet
itibariyle borg¢ kaydedilir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki drnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Miisteri Y i¢in 1.000.000 TL nominal degerli ve TRT081018T taniml
tahvil islem vadesinde 820.000 TL verilerek geri alinmak tizere 800.00 TL ye satilmustir.
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Cevap 1: Miisteri Y icin yapilan repo isleminin kaydi.

Miisteriye ait tahvilin satisina iliskin kayit;

yA—
1500 -Takas Merkezi 800.000
1200 - Miisteriler 800.000
- Misteri Y
y—
8800 — Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000

Alacaklilar
- Miisteri Y, TRT081018T

8300 — Emanet Devlet Tahvilleri 1.000.000
- TRT081018T

- JA—
Takas Merkezi’nden 6deme yapildiginda, bu hesap alacaklandirilip, Bankalar Hesabi1

bor¢landirilacaktir.

Islem vadesinde yapilan kayit:

1200- Miisteriler 820.000
- Misteri Y

1500 —Takas Merkezi 820.000

8300 — Emanet Devlet Tahvilleri 1.000.000
- TRT081018T

8800 — Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
- Miisteri Y, TRT081018T

Takas Merkezine 6deme yapildiginda Bankalar Hesabi alacaklandirilarak, Takas Merkezi
Hesab1 borglandirilacaktir.
1.3.5.2.2. Araci Kuruluslarin Kendi Nam ve Hesabma Yaptiklari Repo Islemlerinin
Muhasebelestirilmesi
a) Aract kuruluslarin yaptiklari repo islemlerinin parasal tutar1 ilgili misteri
hesaplarma borg, “Yurtici Satislar-ilgili Menkul Kiymet Hesabi’na alacak kaydedilir. Daha
sonra repo yapilan menkul kiymetlerin “hareketli agirlikli ortalama maliyet” yontemine gore
belirlenen maliyet tutarlar1 “Yurti¢i Satislarin Maliyeti - Ilgili Menkul Kiymet Hesabina
borg, “Menkul Kiymetler- Ilgili Menkul Kiymetler Hesab1”na alacak kaydedilir.
b) Repo islemlerinin nominal tutarlar1 “Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar-

Sirket Portfoyii Hesabi”na ilgili menkul kiymetler itibariyle bor¢ “Emanet Menkul
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Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi”na miisteriler bazinda, menkul kiymetler itibariyle alacak
kaydedilir.

c¢) Repo isleminin vadesinde Odenmesi taahhiit edilen parasal tutarlar, “Repo
Taahhiitlerinden Bor¢lular Hesabi”na repo islemlerin vadeleri itibariyle borg, “Repo
Taahhiitlerinden Alacaklilar Hesabi”na repo islemlerinin vadeleri bazinda, miisteriler
itibariyle alacak kaydedilir.

d) Repo isleminin vadesinde édenen parasal tutarlar “Menkul Kiymetler ilgili Menkul
Kiymet Hesab1”na borg, ilgili miisteri hesaplarina alacak kaydedilir.

e) Repo islemlerinin nominal tutarlar1 “Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar-
Sirket Portfoyii Hesabi”na ilgili menkul kiymetler itibariyle alacak, “Emanet Menkul
Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi”na miisteriler bazinda, ilgili menkul kiymetler itibariyle
borg¢ kaydedilir.

f) Repo islemlerinin vadesinde Odenen parasal tutarlar “Repo Taahhiitlerinden
Borc¢lular Hesabi”na repo islemlerinin vadeleri itibariyle alacak, “Repo Taahhiitlerinden
Alacaklilar Hesab1na repo islemlerinin vadeleri bazinda, miisteriler itibariyle bor¢ kaydedilir.

Konuyu daha 1yi kavramak i¢in asagidaki 6rnegi incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Arac1 kurum portfoyiindeki 1.000.000 TL nominal degerli, maliyeti 800.000
TL olan TRTO81018T tanimli tahvili vade sonunda 820.000 TL &deyerek geri almak {izere
810.000 TL’ye miisterisi Y ye satmustir. Isleme iliskin muhasebe kaydin1 yapiniz?

Cevap 1:

Aract kuruma ait tahvilin miisteri Y'ye satisina iliskin kayit;

1200- Miisteriler 810.000
-Miisteri Y
5000-Yurtici Briit Satislar 810.000
- TRT081018T

5200- Yurti¢i Satiglarin Maliyeti 800.000
- TRT081018T
1160- Kamu Kesimi Tahvil 800.000
Senet ve Bonolari
- TRT081018T

8800- Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
-Portfoy
- TRT081018T
8800 — Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar

-Miisteri Y
-TRT081018T
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S A—

Repo isleminin vadesinde odenmesi gereken tutarlar 9310 - Repo Taahhiitlerinden

Borg¢lular ve 9810 — Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar hesaplarinda izlenecektir.

/
9310 - Repo Taahhiitlerinden Borglular 820.000
- Vade

9810 — Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar 820.000
- Vade
- Miisteri Y

1160 - Kamu Kesimi Tahvil 820.000
Senet ve Bonolari
- TRT081018T
1200 - Miisteriler 820.000
-Miisteri Y

8800 Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
-Miisteri Y
-TRT081018T

8800 — Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
-Portfoy
-TRT081018T

9810 — Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar 820.000
- Vade
- Miisteri Y
9310 — Repo Taahhiitlerinden Borglular 820.000
-Vade

1.3.5.3. Ters Repo Islemlerinin Muhasebelestirilmesi
1.3.5.3.1. Aract Kuruluslarin Borsa’da Kendi Namina Baskalar1 Hesabina
Gergeklestirdikleri Ters Repo Islemlerinin Muhasebelestirilmesi
a) Ters repo islemlerinin parasal tutarlar1 “Takas Merkezi Hesabi”na borg, ilgili
misteri hesabina alacak kaydedilir. Ters repo islemlerinin nominal tutarlar1 “Emanet Menkul
Kiymetler-Takas Merkezi Hesabi™na ilgili menkul kiymetler itibariyle alacak, “Emanet
Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabina miisteriler bazinda, ilgili menkul kiymetler
itibariyle bor¢ kaydedilir.
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b) Ters repo isleminin vadesinde ddenen parasal tutarlar “Takas Merkezi Hesabi’na
alacak, ilgili miisteri hesabina bor¢ kaydedilir. Ters repo islemlerinin nominal tutarlart
“Emanet Menkul Kiymetler-Takas Merkezi Hesab1”na ilgili menkul kiymet itibariyle borg,
“Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi”na miisteriler bazinda, ilgili menkul
kiymetler itibariyle alacak kaydedilir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki drnegi incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Miisteri Y igin 1.000.000 TL nominal degerli ve TRT081018T tanimli tahvil
islem vadesinde 820.000 T’ye satilmak iizere 800.00 TL’ye alinmstir. Isleme iliskin

muhasebe kaydin1 yapiniz?

Cevap 1:
Miisteriye ait tahvilin alisina iliskin kayit;
y—
1200 - Miisteriler 800.000
- Misteri Y
1500 -Takas Merkezi 800.000
Y A—
8800 — Emanet Devlet Tahvilleri 1.000.000
- TRT081018T
8300 — Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
-Miisteri Y
-TRT081018T

yA—
Takas Merkezi’ne ddeme yapildiginda, bu hesap borclandirilip, Bankalar Hesab1

alacaklandirilacaktir.

Islem vadesinde yapilan kayit:

y——
1500 -Takas Merkezi 820.000
1200 - Misteriler 820.000
- Misteri Y
Y A—
8800 — Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000

Alacaklilar
- Miisteri Y, TRT081018T

8300 — Emanet Devlet Tahvilleri 1.000.000
- TRT081018T
Y E—

Takas Merkezi’nden 6deme yapildiginda, bu hesap alacaklandirilip, Bankalar Hesab1

bor¢landirilacaktir.
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1.3.5.3.2. Aracl1 Kuruluslarin Kendi Nam ve Hesaplarina Yaptiklar1 Ters Repo
Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

a) Aract kuruluglarin yaptiklari ters repo islemlerinin parasal tutarlar1 “Menkul
Kiymetler-Ilgili Menkul Kiymet Hesab1na borg, miisteri hesaplarina alacak kaydedilir.

b) Ters repo islemlerinin nominal tutarlar1 “Emanet Menkul Kiymetlerden Alacak
Hesabi”na miisteriler bazinda ilgili menkul kiymetler itibariyle borg, “Emanet Menkul
Kiymetlerden Alacaklilar - Sirket Portfoyii Hesabina ilgili menkul kiymetler itibariyle alacak
kaydedilir.

c¢) Ters repo islemleriyle vadesinde ddenmesi taahhiit edilen parasal tutarlar “Ters
Repo Taahhiitlerinden Borglular Hesabina ters repo islemlerinin vadeleri bazinda, miisteriler
itibariyle borg, “Ters Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar Hesabi™na ters repo islemlerinin
vadeleri itibariyle alacak kaydedilir.

d) Ters repo isleminin vadesinde alinan parasal tutarlar ”Yurtici Satiglar-ilgili Menkul
Kiymet Hesabina alacak, ilgili miisteri hesaplarina bor¢ kaydedilir. Daha sonra ters repo
yapilan menkul kiymetlerin “hareketli agirlikli ortalama maliyet” yontemine gore belirlenen
maliyet tutarlar1 “Yurtigi Satiglarin Maliyeti-Ilgili Menkul Kiymet Hesab1”na borg, “Menkul
Kiymetler-ilgili Menkul Kiymet Hesab1 na alacak kaydedilir.

e) Ters repo islemlerinin nominal tutarlart “Emanet Menkul Kiymetlerden Alacaklilar-
Sirket Portfoyii Hesabi”na ilgili menkul kiymetler itibariyle borg, “Emanet Menkul
Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi”na miisteriler bazinda, ilgili menkul kiymetler itibariyle
alacak kaydedilir.

f) Ters repo islemlerinin vadesinde alinan parasal tutarlar “Ters Repo Taahhiitlerinden
Borglular Hesab1”na ters repo islemlerinin vadeleri bazinda, miisteriler itibariyle alacak, “Ters
Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar Hesab1”na ters repo islemlerinin vadeleri itibariyle borg
kaydedilir.

Konuyu daha iyi kavramak icin asagidaki 6rnegi incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Araci kurum 1.000.000 TL. nominal degerli TRT081018T tanimli tahvili
vade sonunda 900.000 TL.’den satmak iizere, 890.000 TL’ye Miisteri Y’den satin almistir.
Tahvilin vadede hareketli agirlikli ortalama yontemine gore belirlenmis maliyet bedeli

892.000 TL.’dir. Isleme iliskin muhasebe kaydin1 yapiniz?

Cevap 1:
Islem giiniinde yapilacak kayit;
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y A—
1160- Kamu Kesimi Tahvil 890.000
Senet ve Bonolari
TRT081018T
1200 - Miisteriler 890.000
- Misteri Y
Y —
8800 Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
-Miisteri Y
-TRT081018T
8800 Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
-Portfoyii
- TRT081018T
y A—
9320- Ters Repo Taahhiitlerinden Borglular 900.000
-Vade
- Miisteri Y
9820 — Ters Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar 900.000
- Vade
y A—
Vadede yapilacak kayit,
y —
1200- Miisteriler 900.000
-Miisteri Y
5000-Yurti¢i Briit Satislar 900.000
- TRT081018T
y A—
5200- Yurtici Satislarin Maliyeti 892.000
- TRT081018T
1160- Kamu Kesimi Tahvil 892.000
Senet ve Bonolar1
- TRT081018T
y —
8800- Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
-Portfoy
- TRT081018T
8800 — Emanet Devlet Tahvillerinden 1.000.000
Alacaklilar
-Miisteri Y
-TRT081018T
y —
9320- Ters Repo Taahhiitlerinden Alacaklilar 900.000
-Vade
9820 — Ters Repo Taahhiitlerinden Borglular 900.000
- Vade
- Miisteri Y
y —
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1.3.6. Kredili Menkul Kiymet islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Kredili menkul kiymet islemleri asagidaki sekilde muhasebelestirilir;

a) Kredili menkul kiymet islemine iliskin 6zkaynagin miisteri tarafindan nakit olarak
yatirtlmasi halinde alinan parasal tutarlar “Kasa Hesabi”na borg, “Kredi Hesabi-Kredili
Miisterilerin Nakit Ozkaynaklar1 Hesab1”na alacak kaydedilir.

Ozkaynagin menkul kiymet olarak yatirilmasi halinde, alinan menkul kiymetlerin
nominal tutarlar1 “Kredili Miisterilerin Menkul Kiymet Ozkaynaklari-Saklama Merkezi veya
Merkez Kasast Hesabi”na menkul kiymetler itibariyle bor¢, “Kredi Miisterilerin Menkul
Kiymet Ozkaynaklarindan Alacaklilar Hesabi”na miisteriler bazinda menkul kiymetler
itibariyle alacak kaydedilir.

b) Kredili menkul kiymet alimlarinin parasal tutarlar1 alim-satim sézlesmeleri ve islem
dagitim tablolarina uygun olarak “Kredi Hesabi1-Kredili Miisteriler Hesabi”na ilgili miisteri
bazinda borg, “Takas Merkezi Hesab1”na alacak kaydedilir.

¢) Kredili menkul kiymet alimlarinin nominal tutarlari, “Kredili Miisterilerin Emanet
Hisse Senetleri-Takas Merkezi Hesabi1”na hisse senetleri itibariyle borg, “Kredili Miisterilerin
Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar” hesabina miisteriler bazinda, hisse senetleri
itibariyle alacak kaydedilir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki 6rnegi incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Arac1 kurum miisterisi Y, 1.000 adet KCHOL hisse senedini birim fiyat1 50
TL.’den arac1 kurumdan kredi kullanmak suretiyle almigtir. Ozkaynak koruma orani %50
olarak uygulanacaktir. Bu durumda 6zkaynagin tamaminin nakit olarak yatirilmasi veya birim
fiyat1 10 TL olan YBANK hisse senedi olarak yatirilmasina iliskin muhasebe kaydini yapiniz?

Cevap 1: Kredili isleme konu menkul kiymetler 1.000*50=50.000, %50 6zkaynak
olacagindan, yaris1 olan 25.000 TL.’nin 6zkaynak olarak getirilmesi gerekir. 25.000 TL.
YBANK hisse senedi olarak da 25.000/10=2500 TL. nominal degerinde hisse senedini
0zkaynak olarak vermesi gerekecektir. S6z konusu islemlere iliskin kayitlar;

Kredi hesabina ozkaynak olarak nakit yatirilmast,

1000- Kasa 25.000
1210 Kredi Hesab1 25.000
- Kredili Miisterilerin
Nakit Ozkaynaklar
-Miisteri Y

Ozkaynak olarak YBANK Hisse senedi verilmesi,
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8070- Kredili Miisterilerin 2.500
Menkul Kiymet Ozkaynaklar1
- YBANK

8570- Kredili Miisterilerin 2.500
Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan
Alacaklilar
- Miisteri Y
- YBANK

1210 - Kredi Hesab1 50.000
- Kredili Miisteriler, Miisteri Y

1500-Takas Merkezi 50.000

8050 - Kredili Miisterilerin 1.000
Emanet Hisse Senetleri
- KCHOL

8550-Kredili Miisterilerin 1.000
Emanet Hisse Senetlerinden Alacaklilar

- Miisteri Y

-  KCHOL

Takas Merkezine 6deme yapildiginda Takas Merkezi Hesab1 borglandirilarak, Bankalar

Hesabi alacaklandirilacaktir.

1.3.7. Aqiga Satis islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi islemleri asagidaki sekilde
muhasebelestirilir;

a) A¢iga satis islemlerine iliskin 6zkaynagin miisteri tarafindan nakit olarak yatirilmasi
halinde, alinan parasal tutarlar “Kasa Hesabi1’na borg, “Kredi Hesabi-A¢iga Satis Miisterileri
Nakit Ozkaynaklar1 Hesab1na miisteriler bazinda alacak kaydedilir.

Ozkaynagin menkul kiymet olarak yatirilmasi halinde, alinan menkul kiymetlerin
nominal tutarlar1 “A¢iga Satis Miisterileri Menkul Kiymet Ozkaynaklari- Saklama Merkezi
veya Merkez Kasas1 Hesabi”’na menkul kiymetler itibariyle borg, “Aciga Satis Miisterileri
Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan Alacaklilar Hesabi”na miisteriler bazinda, menkul
kiymetler itibariyle alacak kaydedilir.

b) Aci8a satiglarin parasal tutarlar1 alim-satim s6ézlesmeleri ve islem dagitim tablolarina
uygun olarak “Takas Merkezi Hesabi”na borg, “Kredi Hesabi-Ac¢iga Satis Miisterileri

Hesab1”na ilgili miisteri bazinda alacak kaydedilir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 131



YATIRIM KURULUSLARI

¢) Ag¢iga satilan hisse senetlerinin nominal tutarlari, “Emanet Hisse Senetleri-Takas
Merkezi Hesabi”na hisse senetleri itibariyle alacak, “Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden
Borc¢lular Hesabi”na miisteri bazinda, menkul kiymetler itibariyle bor¢ kaydedilir. Agiga
satilan menkul kiymetlerin nominal tutarlari daha sonra “Odiing Almnan, Menkul
Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi”na 6diing alinan kisi veya kurulus bazinda, menkul
kiymetler itibariyle alacak, “Emanet Hisse Senetleri-Takas Merkezi veya Merkez Kasasi
Hesab1”na menkul kiymetler itibariyle bor¢ kaydedilir.

d) Odiing alian menkul kiymetler karsiliginda nakit teminat verilmesi halinde, teminat
tutarlart “Odiing Almnan Menkul Kiymetler I¢in Verilen Teminatlar Hesabi”na &diing veren
kisi veya kurulus bazinda borg, “Kasa Hesab1”na alacak kaydedilir.

Odiing alinan menkul kiymetler karsiliginda menkul kiymet teminati verilmesi halinde,
verilen menkul kiymet teminatlarinin nominal tutarlari “Odiing Almnan Menkul Kiymetler Igin
Verilen Menkul Kiymet Teminatlar1 Hesabi”na 6diing veren kisi ve kurulus bazinda menkul
kiymetler itibariyle borg, “Odiing Alman Menkul Kiymetler Icin Verilen Menkul Kiymet
Teminatlarindan Alacaklilar Hesabi”na teminat hisse senedini veren miisteriler veya Sirket
portfoyii bazinda, menkul kiymetler itibariyle alacak kaydedilir.

Konuyu daha 1yi kavramak i¢in asagidaki 6rnegi incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Araci kurum miisterisi Y, piyasadaki gelismeleri dikkate alarak 1.000 adet
KCHOL hisse senedini birimi fiyatt 5 TL.’den agiga satmistir. Misteri Y, acgiga satis
dolayisiyla bulundurmasi gereken %50 oranindaki 6zkaynaginmi birim degeri 2 TL. olan
YBANK hisse senedi olarak getirmistir. Miisterinin islem yaptig1 aracit kurum tarafindan,
mistert Y i¢in X aract kurumundan 1.000 adet KCHOL hisse senedi 6diing alinarak takas
yiikiimliiliigii yerine getirilmistir. Odiing islemleri karsihginda Miisteri Y adma X araci
kurumuna birim degeri 20 TL. olan ADANA hisse senedi verilmistir. Isleme iliskin muhasebe
kaydini yapimniz?

Ag¢iga satis kaydi

1500- Takas Merkezi Hesabi 5.000
1210- Kredi Hesabi 5.000
Agiga Satig Miisterileri
- Misteri Y

Menkul kiymetin ozkaynak olarak yatirilmasina iliskin kayit

/ —
8110 - Agiga Satig Miisterileri
Menkul Kiymet Ozkaynaklar1 1.250
- YBANK
8610 - Agiga Satis Miisterileri
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Menkul Kiymet Ozkaynaklarindan

1.250

1.000

1.000

1.000

Alacaklilar
- Misteri Y
- YBANK
y—
Ac¢iga satistan dolayt olusan senet teslim yiikiimliiliigiine iliskin kayut
y—
8090 Odiing Alman Menkul Kiymetlerden
Borglular
-Miisteri Y
-KCHOL
8000 Emanet Hisse Senetleri
- KCHOL
y—
8000 Emanet Hisse Senetleri
- KCHOL

8090 Odiing Alinan Menkul
Kiymetlerden Alacaklilar

-X Arac1 Kurumu
-KCHOL

8130 - Odiing Alnan Menkul Kiymetler I¢in Verilen
Menkul Kiymet Teminatlari
- X Aract Kurum
- ADANA
8630 - Odiing Alinan Menkul Krymetler I¢in Verilen
Menkul Krymet Teminatlarindan Alacaklilar
- Misteri Y
- ADANA

1.3.8. Odiing Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Menkul kiymetlerin 6diing verilmesi islemleri asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

a) Araci kuruluglarin miisteri emanetlerinden veya sirket portfdyiinden 6diing verdigi
menkul kiymetlerin nominal tutarlar1 “Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Borglular
Hesab1”na 6diing verilen kisi ve kurulus bazinda menkul kiymetler itibariyle borg, “Emanet
Menkul Kiymetler-Takas Merkezi veya Merkez Kasas1 Hesabi’na menkul kiymetler itibariyle
alacak; “Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Alacaklilar Hesabina ddiing veren miisteriler
veya sirket portfoyli bazinda, menkul kiymetler itibariyle alacak, “Emanet Menkul

Kiymetlerden Alacaklilar Hesabi”na miisteriler veya sirket portfoyii bazinda, ilgili menkul

kiymetler itibariyle bor¢ kaydedilir.

1.000

250

250
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b) Odiing verilen menkul kiymetler karsiliginda nakit teminat alinmasi halinde alian
parasal tutarlar “Kasa Hesabi”na borg, ”Odiing Verilen Menkul Kiymetler igin Alinan
Teminatlar Hesab1™na ilgili kisi veya kurulus bazinda alacak kaydedilir.

Odiing verilen menkul kiymetler karsiliginda menkul kiymet teminat1 alinmasi halinde,
alman menkul kiymet teminatlarinin nominal tutarlar1 “Odiing Verilen Menkul Kiymetler igin
Alinan Menkul Kiymet Teminatlarindan Alacaklilar Hesab1na 6diing alan kisi veya kurulus
bazinda, menkul kiymetler itibariyle alacak, “Odiing Verilen Menkul Kiymetler igin Alinan
Menkul Kiymet Teminatlari-Saklama Merkezi veya Merkez Kasast Hesabi”na menkul
kiymetler itibariyle bor¢ kaydedilir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki drnegi incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Arac1 kurumun miisterisi Y, arac1 kurumu araciligiyla nominal degeri 5.000
TL. KCHOL hisse senedini X Aracit Kurumuna 6diing vermis ve karsiliginda 10.000 TL.
tutarinda nakit teminat almustir. Isleme iliskin muhasebe kaydin1 yapiniz?

Cevap 1:

Odiing isleminin kaydi

8150- Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden 5.000
Borglular
- X Arac1t Kurumu
-KCHOL
8000 - Emanet Hisse Senetleri 5.000
-KCHOL
/
8500- Emanetteki Hisse Senetlerinden 5.000
Alacaklilar
- Miisteri Y
-KCHOL
8650- Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden 5.000
Alacaklilar
-Miisteri Y
-KCHOL

Alinan Teminatlarin Kaydi:

1060- Bankalar 10.000
3220- Odiing Verilen Menkul Kiymetler Igin Alinan 10.000
Teminatlar
-Miisteri Y

1.3.9. Bankalarin Belge ve Kayit Diizeni
Bankalar aracilik faaliyetleri ile sinirli olarak Teblig’deki belge diizenine iliskin

hiikiimlere uyarlar. Diger taraftan, kayit diizeni acisindan yetkili otorite olan Bankacilik
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Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ongdriilmesi halinde, bu Teblig’de belirtilen

kay1t diizenini dikkate alarak muhasebe islemlerini yiiriitiirler.
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ARACI KURULUS UNVANI

Tarih
) Orgit Kodu:
HESAP EKSTRESI (¥)

Musteri No :

Musteri Adi:

Tarih Fis No Aciklama (**) Borg Alacak Bakiye

TOPLAM
Adi Tarih Fis No Aciklama Giren Cikan Kalan (***)

A Hisse Senedi
A Hisse Senedi

Toplam
B Hisse Senedi
B Hisse Senedi

Toplam
Bakiye (****) :
Araci Kurum Yetkili imzasi

(2 Hesap Ekstresi ve Misteri Menkul Kiymet Hareket Listesi ve DokimU’nilin birlestiriimesinden olusturulmustur.

(') Aciklama bolimiinde islem konusu menkul kiymetin fiyati, miktari, alim veya satim oldugu, komisyon bedeli, tahsilat, 6deme, eski yeni farki, temettii tahsilati gibi
hususlara yer verilir.

(2 Giren, ¢ikan ve kalan bolimlerinde sermaye piyasasi araglari menkul kiymet bazinda ve adet olarak izlenecektir.

() Bakiye kisminda musterinin Araci Kurum’da mevcut nakit ve menkul kiymetleri igin ayri ayri olmak Uzere toplam degerleri gdsterilecektir.
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ARACI KURULUS UNVANI

iSLEM SONUC FORMU

Musteri Adi

Musteri No :

Menkul Kiymetin . IMKB'de Portféyden Adet Fiyat Tutar Komisyon/BSMV
Cinsi ve Adi Alig/Satis Alg/Satis

Aciklama : - Satin alinan menkul kiymetler emanete alinmig, bedeli hesabiniza borg kaydedilmistir.

- Satilan menkul kiymetler emanetten gikariimig, bedeli hesabiniza alacak kaydedilmistir.
- Verilen diger hizmetler.
Araci kurulus yetkilileri

isim imza
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ARACI KURULUS UNVANI

MENKUL KIYMET GIRI$ FiSi

Musteri No Tarih

Musteri Adi Sube Kodu

Menkul Kiymet Cinsi Fis No

Menkul Kiymet NOMINAL TUTAR
Adi No'dan - No'ya Tertip Seri Kupon Kupur Adet Eski Yeni En Yeni
[TOPLAM

Teslim Edenin
Kodu

Adi Soyadi
imzasi

Teslim Alanin
Kodu

Adi Soyadi
imzasi
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ARACI KURULUS UNVANI

MENKUL KIYMET CIKIS Figi

Musteri No Tarih
Musteri Adi Sube Kodu:

Menkul Kiymet Cinsi Fis No

Menkul Kiymet NOMINAL TUTAR
Adi No'dan - No'ya Tertip Seri Kupon Kupir Adet Eski Yeni En Yeni
TOPLAM

Teslim Edenin
Kodu

Adi Soyadi
imzasi

Teslim Alanin
Kodu

Adi Soyadi
imzasi
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MUSTERI EMRi FORMU

Orgiit Kodu : Tarih

Musteri Adi : Zaman : Saat/Dakika

Msteri Kodu : MEF No:

Emrin lletilis Sekli (*)

Sermaye Piyasasi Araci Cinsi Adi Alis/Satis Emir Turd/ Gegerlilik Stresi(**) Fiyat/Nominal Deger(***)
Emri Alanin Musteri

Adi Soyadi Adi Soyadi

Imzasi Imzasi

() Yazli, faks, telefon, internet vb.
() Hisse senedi islemlerinde kullanilacaktir.
() Hisse senedi iglemleri igin fiyat, kamu borglanma araglari igin nominal deger kullanilacaktir.
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SEANS TAKIiP FORMU (*)

Tarih:
GERCEKLESEN
Sira No | Zaman |Orgit Kodu |Miis. Kodu |Hisse/ Menkul Kiymet | Alig/ Miktar Birim Not |Karsi | Miktar Birim Not
Kodu Satis (Lot/ Fiyat Uye (Lot/Adet) (**) | Fiyati
Adet) (**)
() Hisse senedi ve kamu borglanma araglari igin kullanilacaktir.
(") Hisse senedi islemleri igin lot, kamu borglanma araglari igin adet kullanilacaktir.
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iSLEM DAGITIM LISTESI (%
(Menkul Kiymet Bazinda)

Tarih : ARACI KURULUSUN UNVANI

No :

Menk. Kiym. Mdusteri Emir Emrin Alm/Satim  Adet Emir Gergeklesen Gergeklesen Komisyon BSMV  Gergeklesmeyen
Cinsi Adi No. Adi Tarih Gegerlilik  A/S (Nominal/  Fiyati Adet (Fiyat (TL)) Emir Adedi

Numara(®)  Siresi 1000) (Nominal/1000) (Nominal/1000)

(“) Bu liste, aliglar igin ayri, satislar igin ayri diizenlenir.
(%) Emir numaras! borsa islem defterinde mevcut emir numarasidir.
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ISLEM DAGITIM LISTESI (Y
(Miisteri Adi Bazinda)

ARACI KURULUSUN UNVANI

Tarih

No

Menk. Kiym. Musteri Emir Emrin Alim/Satim  Adet Emir Gergeklesen  Gergeklesen  Komisyon BSMV  Gergeklesmeyen
Cinsi Adi No. Adi Tarih Gegerlilik  A/S (Nominal/ Fiyati Adet (Fiyat (TL) Emir Adedi

Numara(®) Siresi 1000) (Nominal/1000) (Nominal/1000)

() Bu liste, alislar igin ayri, satislar igin ayri diizenlenir.
(%) Emir numarasi borsa islem defterinde mevcut emir numarasidir.
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1.4. SERi: V, NO:51 SAYILI ARACI KURULUSLARIN TUREV
ARACLARININ ALIM SATIMINA ARACILIK FAALIYETLERINDE
DUZENLEYECEKLERI BELGELER VE KAYIT DUZENI
HAKKINDA TEBLIG

Tirev arag islemleri organize piyasalarda gergeklestirilse dahi riskli enstriimanlar olup,
hem araci kurumun mali durumu agisindan hem de yatirimcinin kar zarariin tespiti agisindan
stirekli takip edilmesi gereken islemlerdir. Seri V, No:51 sayili “Aract Kuruluslarin Tiirev
Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyetlerinde Diizenleyecekleri Belgeler ve Kayit Diizeni
Hakkinda Teblig” (Teblig, Seri: V, No: 51 sayili Teblig) 6zellikle organize piyasalarda islem
goren tiirev araglarin islemlerinin kayit altina alinmasi ve muhasebe uygulamalarinin tek bir
standartta gerceklestirilmesi amacina matuf olarak diizenlenmis bir Teblig’dir. 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu (Kanun, 6362 sayili Kanun) ile bir sermaye piyasasi araci olarak
kabul edilmis olan tezgahiistii tiirev {iriinler bu Teblig’in asil diizenleme alani igerisinde yer
almamaktadir.

Bu itibarla Teblig ile yatirnm kuruluslarinin tiirev ara¢ islemlerinin diizenlenecek
belgeler ile kayit altina alinmasi, s6z konusu kayitlarin ihtilaflarda dayanak olmak {izere
saklanmasi, asgari belirli bilgilerin diizenlenecek bu belgelerde yer almasi ve tesis edilen
islemlere iliskin muhasebe kayitlarinin belirli bir standartta olmasi amaglanmistir. Teblig ile
aract kurumlara Tebligin tamamina uyum sart1 getirilirken, bankalar i¢in 6zel mevzuatlarinda
Teblig’de tanimlanan islemlerin izlenmesine iligkin diizenlemelerin bulunmasi kaydiyla ana-
hesap numaralart kullanmayacaklar1 ancak; tlirev araglarin alim-satimina araciliktan
kaynaklanan iglemlerini alt hesaplarda Tebligde diizenlenen ayrintida izleyecekleri, gerekli
belgeleri diizenleyecekleri, saklayacaklar1 ve ilgili kisi ve kurumlara gonderecekleri
belirtilmistir.

Tebligin ilk iki maddesinde Tebligin amaci aract kuruluslarin tiirev araclarin alim
sattimina aracilik faaliyetlerinde diizenleyecekleri belgeler ile muhasebe islemlerinde
uyacaklari esaslar1 belirlemek olarak ifade edilmistir.

Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde Seri: V, No: 6 sayili “Aracilik Faaliyetinde
Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uyulacag: ifade edilmistir.

27.08.2001 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Teblig’de, takip eden dénemde 2
adet degisiklik yapilmistir.

S0z konusu Teblig Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 22°nci maddesinin

I’inci fikrasinin (e) ve (f) bentlerine dayanilarak ¢ikarilmistir. S6z konusu Kanun 6362 sayili
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Kanun ile yiiriirlikten kaldirilmig olup, Tebligin dayanak maddesi hélihazirda yliriirliikte
degildir. 6362 sayili Kanun sonrasinda yatirim kuruluslarina iligkin olarak yatirim hizmet ve
faaliyetleri kapsaminda pek ¢ok diizenleme yapilmis olmakla birlikte, belge ve kayit diizenine
iliskin yeni bir diizenleme, c¢alismamiz tarihi itibariyla yapilmamistir. Bu c¢ergcevede
calismamizda halen yiiriirlikkte olan Seri: V, No: 51 sayili Teblig hiikiimleri dikkate
alinacaktir.

6362 sayili Kanun’un “Diizenleyici Islemler” baslikli Gegici 1°’nci Maddesinde “Bu
Kanunun uygulanmasina iliskin diizenlemeler, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren bir yil
icinde yiirlirliige konulur. Bu Kanuna gore yiirlirliige konulacak diizenlemeler yliriirlige
girinceye kadar, mevcut diizenlemelerin bu Kanuna aykir1 olmayan hiikiimlerinin
uygulanmasina devam olunur.” hiikkmii yer almakta olup, bu ¢ergevede mevcut Seri: V, No:
51 Sayili Teblig’in Kanuna aykir1 olmayan hiikiimleri uygulanabilecektir.

Tebligin tiirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde belge ve kayit diizenini
diizenledigi dikkate alindiginda, Teblig cercevesinde tiirev aracin ne oldugu sorusuna
oncelikle cevap verilmesi gerekmektedir. Tebligin “Tanimlar” maddesinde tiirev araglar
Teblig’de tanimlanan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri olarak ifade edilmistir.

Vadeli islem Sozlesmesi; “Belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyattan standart
miktar ve nitelikte sermaye piyasasi aracini, ticari mali, kiymetli madeni, dovizi veya endeksi
alma veya satma hak ve yilikiimliliigiinii veren ve sdzlesmenin yapilmasi esnasinda soz
konusu varliklarin taraflar arasinda degisimine neden olmayan, vade sonunda da sézlesmeye
konu varliklarin taraflar arasinda degisimini, fiziki teslimatin zorunlu oldugu durumlar harig,
zorlamayan sozlesmelerden vadeli islem borsalarinda veya teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gorenlerini”,

Opsiyon Sozlesmesi ise; “Belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar, dnceden
belirlenen fiyattan standart miktar ve nitelikte sermaye piyasasi aracini, ticari mali, kiymetli
madeni, dovizi veya endeksi lehdara alma (alim opsiyonu) veya satma (satim opsiyonu) hakki
veren, kesidecisini bu yiikiimliiliik altina sokan s6zlesmelerden vadeli islem borsalarinda veya
teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenlerini”

ifade etmek tlizere kullanilmistir.

Yukaridaki tanimlardan da goriilecegi lizere, Teblig tiirev araglardan sadece vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerini kapsamakta, bunlardan da vadeli islem borsalarinda veya
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenlerini dikakte almaktadir. Tegskilatlanmig piyasa

niteliginde olmayan tezgahiistii tiirev islemler Teblig kapsaminda bulunmamaktadir.
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Teblig’de banka ve araci kurumlarin her ikisini birden kapsamak {izere aract kurulus
terimi kullanilmaktadir.
Seri V, No: 51 Sayili Teblige iligskin inceleme bdliimler ve basliklar halinde asagida yer

almaktadir.

1.4.1. islemlerin Yapilmasina iliskin Esaslar

1.4.1.1. Emirlerin Alinmasi ve Emir Formu

Aract kuruluslar, miisterilerinden vadeli islemler ve opsiyon borsalarinda
gerceklestirmek lizere herhangi bir emir aldiginda asgari igerigi Teblig’de belirlenen "emir
formu" diizenlemekle yiikiimliidiirler.

Emirlerin yazili olarak alinmasi halinde emir formunda miisterinin imzas1 bulunmalidir.
Miisterilerden telefon veya benzeri iletisim araglari ile veya sozlii olarak alinan emirler,
alindiklar1 anda miisteri imzas1 aranmaksizin yazili hale getirilir. Emir formunda, emrin
alindig1 tarih ile saat ve dakika olarak zamani gosteren bir ibarenin damga olarak veya
bilgisayar marifetiyle basilmasi gerekmektedir.

Emir formunda en az asagidaki bilgiler bulunur;

a) Sira numarast,

b) Kisa ya da uzun pozisyon oldugu,

¢) Sozlesmenin tipi (vadeli islem s6zlesmesi veya opsiyon so6zlesmesi oldugu),

d) Opsiyon sozlesmesi ise alim ya da satim opsiyonu oldugu,

e) Ters islem (T) veya yeni bir pozisyon agmak (YP) istendigi,

f) Sozlesme adedi,

g) Sozlesmenin tanimi,

h) Fiyat ve emir tiirt,

1) Emrin gegerlilik siiresi,

j) Emrin verildigi seans,

k) Hesap tipi (miisteri, global hesap vs.),

1) Miisteri hesap numarasi,

m) Tarih ve zaman,

n) Miisterinin ad-soyad1 ya da unvani ile imzasi,

0) Emri alan arac1 kurulus gorevlisinin adi, soyadi ve imzasi,

p) Islem yapilacak borsa, pazar ve takas kurumu,

r) Islem yapilacak para birimi (Tiirk lirasi, ABD dolar1 ve diger).
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Emir formu, miiteselsil sira numarasi ile yukaridaki bilgileri tagimasi sartiyla serbestge
diizenlenebilir. Emir formu en az iki niisha olarak diizenlenir, bir niishasi emri veren
miisteriye verilir. Diger niishasi, gergeklesen islemlerin muhasebede izlenmesine esas teskil
etmek {lizere ilgili muhasebe kaydini iceren figle birlikte saklanir. Herhangi bir nedenle sira

numarasinin atlanmasi tizerine kullanilmayan emir formlari iptal edilerek saklanir.

1.4.1.2. Telefon ile Emir AliInmasi

Telefonla alinan emirlerde ses kayitlarin kaydedilmesi ve 6 ay siireyle saklanmasi
zorunludur. Seri: V, No: 6 sayili Teblig’de sozlii emirlerinin emir tarihini takip eden yildan
itibaren 2 yil siireyle saklanacagi yoniinde hiikiim bulunmaktadir. Teblig tiirev araglara iliskin
oldugundan tiirev araglarda sozlii emirler i¢in bu silirenin kisaltildigt ve 06zel hiikiim
getirildigini sdyleyebiliriz.

Miisterinin veya yetkili kildig1 kisilerin imzasimi tasimayan emirler ile ilgili ¢ikan
ihtilaflarin hallinde, eger varsa ses kayitlar ile ilgili diger belgeler Kurul ve borsa tarafindan
dikkate alinir.

Teblig’de miisterinin veya yetkili kildigi kisilerin imzasinin bulunmadigi emirler
izerine miisteri ile araci kurulus arasinda ¢ikan ihtilaflarda, ihtilaf tarihinden sonraki 3 ay
icinde 1ilgili araci1 kurulusa ve borsaya bildirilmesi sartiyla, aksini kanitlayan 6nemli bir bilgi
ve belge bulunmadik¢a ve ikinci paragraftaki hiikiimler sakli kalmak kaydiyla miisterinin

iddiasinin gegerli oldugunun Kurulca kabul edilecegi diizenlenmistir.

1.4.1.3. Emirlerin Borsaya iletilmesi ve Emir Takip Formu

Emirler borsaya "zaman onceligi" gozetilerek iletilir. Belirli bir islem tarihi veya fiyati
icin kosul tagimayan emirler, diger emirlere kiyasla daha onceliklidir. Zaman onceligi ve
kosullar agisindan esitligin s6z konusu oldugu emirler arasinda, miisteri emirleri, araci
kurulusun kendi portfoyii i¢in verdigi emirlerden dnce borsaya iletilir.

Gerek miisteriler gerekse portfoy icin verilen emirler, araci kurulusta tutulan "Tirev
Piyasalar Emir Takip Formu"na alinig sirasina gore kaydedilir. Bu formda verilen sira
numarast emrin alinmasi sirasinda miisteriye bildirilir.

Araci kuruluslarda her emir kabul edilen yerde bir tane Tiirev Piyasalar Emir Takip
Formu tutulur. Emirler alindiklar1 yerden borsaya dogrudan iletilebilirler. Bu sekilde Tiirev
Piyasalar Emir Takip Formu tutulan yerin diger Tiirev Piyasalar Emir Takip Formu tutulan

yerden fiziken bagimsiz olmasi sarttir. Alindiklari yerden borsaya iletilmeyen emirler,
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borsaya iletilecek yerde tutulan Tiirev Piyasalar Emir Takip Formuna islenmek {izere
bildirilir.

Gergeklesen iglemler Tiirev Piyasalar Emir Takip Formundaki ilgili boliime islenir. S6z
konusu formdaki bilgiler, siralama islemine imkan verecek sekilde bilgisayar ortamina
aktarilir. Gegerlilik siiresi bir giinden uzun olan emirlerden verildigi giin gerceklesmeyenler,

izleyen giinlerde Tiirev Piyasalar Emir Takip Formuna kaydedilir.

1.4.1.4. Tslemlerin Gerceklestirilmesi ve islem Dagitim Listesi

Gergeklesen islemler miisteriye en ge¢ giin sonunda bildirilir. Ayni giin, alinan ve
satilan sozlesmenin cins, miktar, fiyat veya primi ile miisteriye tahakkuk ettirilen komisyon ve
gider karsiliklarin1 gosterecek sekilde diizenlenecek "Tiirev Araglar Alim Satim Teyit Formu"
miiteselsil numara tasiyacak sekilde diizenlenerek miisteriye gonderilir. Tiirev Araglar Alim
Satim Teyit Formunun Teblig’de yer alan 6rnege uygun olarak hazirlanmasi zorunludur.
Faturada Tiirev Araclar Alim Satim Teyit Formu’'nda yer alan bilgilerin yer almasi halinde
s6z konusu form diizenlenmeyebilir. Ancak faturanin diizenlenip miisteriye gonderilmesinde
Teblig’de belirtilen siire sartina uyulur.

Islemlerin gerceklesmesini takiben, giin sonunda Teblig’de bir érnegi yer alan "Tiirev
Piyasalar Islem Dagitim Listesi" diizenlenir. Tiirev Piyasalar Islem Dagitim Listesi,
gerceklesen islemlerin hangi miisteri i¢in yapildigini ve islem fiyatini izlemek amaciyla, her
bir borsa ve piyasa i¢in ayr1 ayri, her is giinii sonu itibariyla diizenlenir.

Tiirev Piyasalar Islem Dagitim Listesinde en az; tarih, miisteri ismi, sdzlesmenin tanimu,
alim veya satim oldugu, islem miktar1 ve fiyati, islemin yeni bir pozisyon agmak icin yapilip
yapilmadigi, islemlerin korunma amagli m1 yoksa spekiilatif amag¢li m1 oldugu belirtilir. Bu
bilgileri tasiyan bir belgenin takas kurumu veya borsa tarafindan diizenlenmesi halinde, aract

kuruluslarmn Tiirev Piyasalar Islem Dagitim Listesi diizenlemesi zorunlu degildir.

1.4.2. islemlerin Muhasebede izlenmesine Dair Hiikiimler

1.4.2.1. Sozlesme Tutarlar

Tiirev araglar, muhasebe kayitlarinda nazim hesaplarda takas kurumunun rapor
etmesine bagli olarak sozlesme sayist ya da soézlesmenin nominal degeri esas alinmak

suretiyle izlenir.
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1.4.2.2. Hesaplarin Isimlendirilmesi

Teblig uyarinca vadeli islem ve opsiyon sozlesmesini tanimlamak amaciyla agilacak
hesaplara ilgili takas kurumu tarafindan kullanilan standart isimlerin verilmesi zorunludur.
Boyle bir standart tanimlamanin bulunmamasi durumunda hesaplara 38 karakter uzunlugunda
bir isim verilir. Bu tanimlamada sirastyla;

a) Sozlesmeye dayanak teskil eden varligin ismi (12 karakter),

b) Vadeli islem sézlesmesi i¢in "F", alim opsiyonu tasiyan opsiyon sozlesmesi ise (C),
satim opsiyonu tasiyan opsiyon sozlesmesi ise (P),

¢) Ay ve yil olarak s6zlesmenin vadesi (4 karakter),

d) Opsiyonun kullanim fiyati (9 karakter),

e) Amerikan tipi opsiyon i¢in "A", Avrupa tipi opsiyon icin "E" harfi (1 karakter),

f) Sozlesmenin islem gérdiigii borsa ve ilgili takas kurumunu temsil eden kisaltmalara
(3 karakter)

yer verilir.

Bunlardan sonra gelmek iizere;

a) Hesap miisteriye aitse (M), global hesap ise (G); aract kurulusun kendi portfdyiine
aitse (R), piyasa yapici bir araci kurulusun kendi portfoyiine ait ise (Y),

b) Hesap spekiilatif islemler i¢in agilmigsa (S), korunma amagh islemler icin ise (H),

¢) Sozlesmeye konu varliklarin fiziki teslimati kararlagtirilmis ise (T), aksi takdirde (N),

d) Uzun pozisyon ise (U), kisa pozisyon ise (K),

e) Portfoy teminath s6zlesmeler i¢in (O), digerleri i¢in (I)

f) Grup teminatli s6zlesmelerde (G), digerlerinde (B),

g) Sozlesmenin diizenlendigi yabanci paranin cinsini belirtmek tizere; Tiirk Lirasi i¢in
(TL) ABD Dolari i¢in (US), Alman Marki icin (DM), Fransiz Frang i¢in (FF), Isvigre Frang:
icin (SF), Japon Yeni i¢in (JY) harfleri, diger dovizler i¢in uluslararasi rumuzlari iceren
harfler.

Rumuzlarinin hesap isimlerinde son 8 karakter olarak yukarida belirtilen sirada yer
almasi zorunludur. Sozlesmeler igin takas kurumu tarafindan standart bir ismin kullanilmasi
durumunda da, 31 inci karakterden baglamak {izere bu fikrada yer alan bilgiler eklenir.

Takas kurumu tarafindan isimlendirilen sozlesmelerin ilk 30 karakterinde bilgi
bulunmayan alanlar dahil, yukarida yer alan esaslar uyarinca yapilan isimlendirme

cercevesinde islenecek bilgi bulunmayan alanlar bos birakilir.

LISANSLAMA SINAVLARI GALISMA KITAPLARI 149



YATIRIM KURULUSLARI

Aract kuruluslarin muhasebe sistemlerinin ilgili hesaplart s6z konusu rumuzlar

cercevesinde isleme tabi tutacak sekilde diizenlenmesi zorunludur.

1.4.2.3. Muhasebede izlemede islem Tarihi

Borsalarda alinip satilan tiirev araglar, Teblig’de belirtilen istisnalar harig, islemin
borsada gerceklestigi tarih itibartyla kayitlara yansitilir. Ancak araci kuruluglarin muhasebe ve
bilgi saglama sistemlerinin, miisterilerden alinmasi ve takas kurumuna tevdi edilmesi gereken
teminatlart ve diger nakit hareketlerini, alim satim islemine bagli olarak takas kurumu
nezdinde hak ve yiikiimliiliiklerin tesis edildigi tarih itibariyla izlemeye imkan verecek sekilde

diizenlenmesi zorunludur.

1.4.2.4. Borsada Islem Gormeyen Sozlesmeler

Organize bir borsada islem gorme sart1 hari¢ diger nitelikler itibariyla vadeli islem ve
opsiyon sOzlesmelerine benzeyen sozlesmeler, piyasaya gore degerlemeye iliskin hiikiimler
sakli kalmak kaydiyla Tebligdeki hiikiimler uyarinca araci kuruluslarin muhasebesinde
izlenir. Teblig’de bu s6zlesmelerin, Kurulun muhasebe standartlar1 ¢ercevesinde degerlemeye
tabi tutulacagi belirtilmekte olup, 1I-14.1. sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi’nin (Finansal Raporlama Tebligi) 5’inci maddesinde “Isletmeler,
finansal tablolarimin hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’yi esas
alirlar.” hiikiim yer almakta olup, bu cergevede tiirev araglarin degerlemesinde TMS/TFRS

dikkate alinacaktir.

1.4.2.5. Piyasaya Gore Degerleme ve Degerleme Zamani

Tebligin 13’lincii maddesinde “Bir borsada islem goren vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, Kurulun "Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebesine Iliskin ilke
ve Kurallar Hakkinda Teblig" ¢ercevesinde piyasaya gore degerlemeye tabi tutulur.” hiikmi
yer almakla birlikte, s6z konusu Teblig Finansal Raporlama Tebligi ile yiirlirliikten
kaldirilmigtir. Degerlemeye iliskin olarak Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS’de yer alan hiikiimler dikkate alinacaktir.

Miisterilere yapilan bildirimlerde, miisteri pozisyonlar1t piyasaya gore degerlenmis
haliyle gosterilir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin piyasaya gore degerlemesinin giinliik olarak

kayitlara yansitilmamasi1 halinde, bu degerleme farklar1 en ge¢ miisterilere bildirimde

LISANSLAMA SINAVLARI GALISMA KITAPLARI 150



YATIRIM KURULUSLARI

bulunulma tarihleri itibariyla ve her durumda ay sonlarinda veya sozlesmelerin kapatilmasi

tarihinde kanuni defterlere toplu olarak islenir.

1.4.2.6. Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinde Verilecek Teminatlarin Kaydi

Gerek miisteri gerek portfOy i¢in vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde acik pozisyon
ihdas edilmesi halinde, bu pozisyonlar icin Odenmesi gereken teminatlar ile takas
kurumlarinin teminat tamamlama g¢agrisi yapmasi neticesinde ddenmesi gereken teminatlar,
9100 Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa Teminatlarindan Borglular hesabina miisteri bazinda
sozlesmeler itibartyla borg, 9600 Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa Teminatlarindan Alacaklilar
hesabina takas kurumu bazinda sozlesmeler itibariyla alacak kaydedilir. Ayni1 giin i¢inde
acilip kapanan veya teminati giin sonuna kadar yatirilan sozlesmeler icin bu kayitlar
yapilmayabilir. Bu muhasebe kayitlari, islemlerin borsalarda gerceklestirildigi veya teminat
tamamlama ¢agrisinin yapildig tarih itibariyla yapilir. Déviz iizerinden verilecek teminatlar,
bu hesaplarda 6denecek yabanci para cinsinden izlenir.

Takas kurumuna tevdi edilecek teminatlarin miisteriden tahsil edilip takas kurumuna
verilmesi veya ters igslemle sozlesmelerin kapatilmasi halinde, birinci paragraftaki hesaplar
ters kayitla kapatilir.

Asagida yer alan 6rnek konuyu daha iyi anlamaya yardimci olacaktir.

Ornek 1: Araci kurum Miisteri Y adina Borsa’dan F_ TRYUSD1214S0 tanimli vadeli
islem s6zlesmesinden 10 adet almistir (Y miisterisinin ilgili s6zlesmede agik pozisyon sayisi
10 olmustur). Bu sozlesme karsiliginda Takas kurumu tarafindan belirlenen teminat tutari
2.000 TL.’dir. Isleme iliskin muhasebe kaydin1 yapiniz?

Cevap 1:

9100- Tevdi Edilecek Tiirev Pivasa Teminatlarindan Borglular 2.000
-Miisteri Y
-F _TRYUSD1214S0
9600 Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa 2.000
Teminatlarindan Alacaklilar
-Takasbank
-F_TRYUSD1214S0

1.4.2.7. Vadeli islemlerde Kisa ve Uzun Pozisyon Ahnmasi
Miisterinin vadeli islem s6zlesmesinde uzun pozisyon almasi halinde, 8410 A¢ik Uzun

Pozisyon Vadeli Islem Sozlesmeleri hesabina sozlesmelerin takasini gerceklestiren kurumlar
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veya takas iiyesi araci kurulus bazinda vadeli islem sézlesmeleri itibariyla borg, 8910 Agik
Pozisyon Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar hesabina miisteriler bazinda
vadeli islem s6zlesmeleri itibartyla alacak kaydedilir.

Miisterinin vadeli islem s6zlesmesinde ilk defa kisa pozisyon almasi halinde, 8411 Acik
Kisa Pozisyon Vadeli Islem Sézlesmeleri hesabma sozlesmelerin takasini gerceklestiren
kurumlar veya takas iiyesi araci kurulus bazinda, vadeli islem s6zlesmeleri itibartyla borg,
8910 A¢ik Pozisyon Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar hesabina miisteri
bazinda, vadeli islem s6zlesmeleri itibartyla alacak kaydedilir.

Vadeli islem sozlesmesinin ters islemle kapatilmasi, agik hesaplara ters kayit diisiilmek
suretiyle muhasebelestirilir. Global hesaplar harig, bir hesapta ayni so6zlesme ve ayn1 vadeye
ait acik uzun ve kisa pozisyon ayni anda tutulmaz.

Vadeli islem sozlesmelerinin portfdy i¢in alinmasi, satilmasi ve ters islemle kapatilmasi,
ayr1 bir alt hesapta izlenmek suretiyle bu baslikta belirtilen hiikiimler c¢ercevesinde
muhasebelestirilir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki drnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Araci kurum, Miisteri Y adina Borsa’dan F_ TRYUSD1214S0 taniml1 vadeli

islem sozlesmesinden 2,3150 fiyatindan 10 adet almustir. Isleme iliskin muhasebe kaydini

yapiniz?
Cevap 1:
y—
8410- Acik Uzun Pozisyon Vadeli Islem Sozlesmeleri 10

- Takasbank
-F_TRYUSD1214S0

8910- Acik Pozisyon Vadeli Islem ve Opsiyon 10
Sozlesmelerinden Alacaklilar

-Miisteri Y

-F_TRYUSD1214S0

1.4.2.8. Vadeli islem Sozlesmelerinde Verilen Teminatlar

Vadeli igslem sozlesmelerinin agilmasi esnasinda takas kurumuna verilmesi gereken
teminatlar 9100 Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa Teminatlarindan Borglular hesabina miisteri
bazinda sozlesmeler itibariyla bor¢, 9600 Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa Teminatlarindan
Alacaklilar hesabina takas kurumu bazinda sézlesmeler itibariyla alacak kaydedilir.
Teminatlarin takas kurumuna tevdi edilmesi veya sozlesmelerde ters islem yapilmasi halinde,

bu hesaplar ters kayitla kapatilir.
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Agik vadeli islem pozisyonu nedeniyle miisteri icin takas kurumuna verilen nakit
teminatlar, 1511 Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) hesabiin
bor¢ kisminda sozlesmelerin takasini gergeklestiren kurumlar veya takas tliyesi araci kurulus
bazinda s6z konusu sdzlesmeler itibariyla, 3230 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden
Alacaklilar (Miisteri Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar) hesabinin alacak kisminda miisteriler
bazinda sozlesmeler itibartyla izlenir.

Portfoyde yer alan sdzlesmeler icin verilen nakit teminatlar, 1510 Vadeli Islem ve
Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Portfoy) hesabinda soézlesmelerin takasimi
gerceklestiren kurumlar veya takas tiyesi araci kurulus bazinda sozlesmeler itibariyla izlenir.

Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle teminat mektubu, menkul kiymet dahil gayrinakdi
varliklarin portfoy i¢in veya miisteriler tarafindan teminata verilmesi durumunda, 8440 Tiirev
Piyasa Gayrinakdi Teminatlar1 hesabinda, teminatlarin tevdi edildigi yer bazinda verilen
teminatlar itibariyla bor¢ ve 8940 Tiirev Piyasa Gayrinakdi Teminatlardan Alacaklilar
hesabina miisteriler veya portfoy bazinda verilen teminatlar itibartyla alacak verilir.

Vadeli islemler sozlesmeleri nedeniyle, miisteriler tarafindan sézlesmenin diizenlendigi
doviz cinsi iizerinden verilen teminatlar, 8390 Tiirev Araglar Takas Merkezleri (Yabanci
Para) hesabinda teminatin tevdi edildigi kurulus bazinda alacak, 8890 Tiirev Araglar Teminat,
Prim, Kar ve Zarar (Yabanci Para) hesabinda miisteri veya portfoy bazinda sézlesmeler
itibartyla borg olarak izlenir.

Konuyu daha 1yi kavramak i¢in asagidaki 6rnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Miisteri Y adina Borsa’dan alman F_ TRYUSDI1214S0 tanimli vadeli islem
sozlesmesi i¢in alinan ve Takas kurumu tarafindan belirlenen teminat tutar1 olan 2.000 TL.
Takas kurumuna ddenmistir. Isleme iliskin muhasebe kaydini yapimiz?

Cevap 1:

Miisterinin teminati Aract Kurum’a yatirmasi ve 6demenin yapilmasi.

1060 Bankalar 2.000

1200 Miisteriler 2.000
-Miisteri Y

1511- Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 2.000
-Takasbank
-F_TRYUSD1214S0

1060 Bankalar 2.000
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_______ y——
1200 Miisteriler 2.000

-Miisteri Y

3230 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar 2.000
(Miisteri Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar)
-Miisteri Y
-F_TRYUSD1214S0
S S
9600- Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa Teminatlarindan Alacaklilar 2.000
-Takasbank
-F TRYUSD1214S0

9100- Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa Teminatlarindan 2.000

Borglular
-Miisteri Y
-F_TRYUSD1214S0

1.4.2.9. Vadeli Islem Sozlesmelerinde Degerleme Farklar

Vadeli islem sozlesmelerinde miisteriye ait agik pozisyonlarin piyasaya gore
degerlemeye tabi tutulmasi sonucunda olusan degerleme farklari, 1511 Vadeli Islem ve
Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) hesabiyla sozlesmelerin takasini
gerceklestiren kurumlar veya takas iiyesi aract kurulus bazinda ve sozlesmeler itibariyla
kaydedilerek, 3230 Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden Alacaklilar (Miisteri
Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar) hesabiyla miisteriler bazinda sozlesmeler itibartyla
iligkilendirilir. S6zlesmelerin vade sonunun gelmesi veya ters islem sonucu agik pozisyonlarin
kapatilmasi halinde, bu hesaptaki tutarlar, miisteriler hesabi ile iliskilendirilir.

Vadeli islem sozlesmelerinde araci kurulusun kendi portfOyiine ait agik pozisyonlarin
piyasaya gore degerlemeye tabi tutulmasi sonucunda olusan deger artis ve azalislari, 1510
Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Portfdy) hesabiyla sdzlesmelerin
takasini gergeklestiren kurumlar veya takas tiyesi araci kurulus bazinda sézlesmeler itibariyla
ve 5370 Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme Farklari hesabiyla sozlesmeler bazinda
iliskilendirilir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki 6rnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Miisteri Y nin 2, 3150°den aldigi F_ TRYUSDI1214S0 vadeli islem sézlesmesinin
giin sonu uzlasma fiyat1 2,3350 olarak gerceklesmis, Miisteri pozisyonundan 2.000 TL. kar elde

etmistir. Miisteri elde ettigi kar1 teminat hesabinin uygun olmasi dolayisiyla araci kurumdan elden

almistir. Gerekli muhasebe kaydini yapiniz?
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Cevap 1:

1511- Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 2.000
-Takasbank
-F TRYUSD1214S0

3230 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar 2.000
(Miisteri Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar)

-Miisteri Y

-F_TRYUSD1214S0

3230 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar 2.000
(Miisteri Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar)

-Miisteri Y

-F _TRYUSD1214S0

1200 Miisteriler 2.000
-Miisteri Y
Miisterinin cari hesabinin alacaklandirilmasi

1200 Miisteriler 2.000
-Miisteri Y

1000 Kasa 2.000
-Miisteri Y’ye yapilan 6deme

1.4.2.10. Miisteri icin Opsiyon Sézlesmesi Alm Satin

Miisteri i¢in alim opsiyonu sézlesmesinde uzun pozisyon alinmasi halinde; 8412 Acik
Uzun Pozisyon Alim Opsiyonu Sozlesmeleri hesabina sézlesmelerin takasini gerceklestiren
kurumlar veya takas liyesi araci kurulus bazinda s6zlesmeler itibariyla borg, 8910 Agik
Pozisyon Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar hesabina miisteriler bazinda
sOzlesmeler itibartyla alacak verilir.

Miisteri i¢in alim opsiyonu sézlesmesinde kisa pozisyon alinmasi halinde; 8413 Acik
Kisa Pozisyon Alim Opsiyonu Sozlesmeleri hesabina sézlesmelerin takasini gerceklestiren
kurumlar veya takas liyesi araci kurulus bazinda sozlesmeler itibariyla borg, 8910 Agik
Pozisyon Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar hesabina miisteriler bazinda
sOzlesmeler itibariyla alacak kaydedilir.

Miisteri i¢in satim opsiyonu sézlesmesinde uzun pozisyon alinmasi halinde; 8414 Acik
Uzun Pozisyon Satim Opsiyonu S6zlesmeleri hesabina sézlesmelerin takasini gerceklestiren

kurumlar veya takas liyesi araci kurulus bazinda sézlesmeler itibariyla borg, 8910 Agik
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Pozisyon Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar hesabina miisteriler bazinda
sOzlesmeler itibartyla alacak kaydedilir.

Miisteri i¢in satim opsiyonu sdzlesmesinde kisa pozisyon alinmasi halinde; 8415 Agik
Kisa Pozisyon Satim Opsiyonu Sozlesmeleri hesabina sozlesmelerin takasini gergeklestiren
kurumlar veya takas liyesi araci kurulus bazinda sozlesmeler itibariyla borg, 8910 Agik
Pozisyon Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar hesabma miisteriler bazinda
sozlesmeler itibariyla alacak kaydedilir.

Opsiyon sézlesmesinde alinan kisa ya da uzun pozisyonun ters islemle kapatilmasi, alim
ya da satim opsiyonunun kullanilmasi veya sézlesmenin ihtiva ettigi opsiyon kullanilmadan
kullanim tarihinin gegmesi durumunda; yukaridaki hesaplar ters kayitla kapatilir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki drnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Araci kurum, miisterisi Y i¢in Borsa’da tanimli
O _TRYUSDKE1114C2300S0 alim opsiyonundan 20 adet almistir (uzun pozisyon alinmaistir).

Isleme iliskin muhasebe kaydini yapiniz?

Cevap 1:
y A—
8412 Acik Uzun Pozisyon Alim Opsiyonu Sozlesmeleri 20
-Takashank
-O_TRYUSDKE1114C2300S0
8910 Acik Pozisyon Vadeli Islem ve Opsiyon 20
Sozlesmelerinden Alacaklilar
-Miisteri Y
- O_TRYUSDKE1114C2300S0
y —

Ornek 2: Arac1 kurum, portfoyii icin Borsa’da tanimli O TRYUSDKE1114P2275S0

satim opsiyonundan 20 adet satmustir (kisa pozisyon almistir). Isleme iliskin muhasebe

kaydini yapiniz?
Cevap 2:
y —
8415- Acik Kisa Pozisyon Satimim Opsiyonu S6zlesmeleri 20
-Takasbank

- O_TRYUSDKE1114P2275S0

8910 Acik Pozisyon Vadeli Islem ve Opsiyon 20
Sozlesmelerinden Alacaklilar

-Portfoy

-O_TRYUSDKE1114P2275S0
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1.4.2.11. Portfoy Icin Opsiyon Sozlesmesi Alim-Satim
Portfdy icin yapilan opsiyon sdzlesmesi iglemleri nazim hesaplarda, ayri bir alt hesapta

izlemek suretiyle yukaridaki baglikta yer alan esaslar ¢ercevesinde muhasebelestirilir.

1.4.2.12. Miisteriler icin Opsiyon Primi, Kar ve Zarar

Miisteriler i¢in opsiyon sodzlesmelerinin alim-satiminda, opsiyon primleri ile ortaya
cikan kar-zararin muhasebelestirilmesinde asagidaki esaslara uyulur:

a) Misteriler icin opsiyon sdzlesmesinde uzun pozisyon alinmasi durumunda;
miisterinin 0deyecegi primler, 9110 Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Borglular
hesabinda miisteriler bazinda so6zlesmeler itibariyla, 9610 Uzun Pozisyon Opsiyon
Primlerinden Alacaklilar hesabinda s6zlesmelerin takasini gergeklestiren kurumlar veya takas
tiyesi aract kurulus bazinda sézlesmeler itibariyla izlenir. Opsiyon priminin miisteri tarafindan
aract kurulusa 6denmesi halinde, bu hesaplar ters kayitla kapatilir. Miisteri 6deme yapmadan
aract kurulus tarafindan takas kurulusuna d6denen tutarlar, 9610 Uzun Pozisyon Opsiyon
Primlerinden Alacaklilar hesabinda takas kurulusunun alacak bakiyesini azaltmak ve araci
kurulusun alacak bakiyesini artirmak suretiyle izlenir

Opsiyon sozlesmesinde uzun pozisyon alinmasi nedeniyle miisteri tarafindan araci
kurulusa opsiyon primlerinin ddenmesi halinde; 3230 Vadeli Islem ve Opsiyon
Sozlesmelerinden Alacaklilar (Miisteri Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar) hesabina
misteriler bazinda sozlesmeler itibariyla alacak olarak kaydedilir. Aract kurulus tarafindan
miisteriler icin takas kurumuna ddenen opsiyon primleri ise, 1511 Vadeli Islem ve Opsiyon
Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) hesab1 altinda sézlesmelerin takasini gergeklestiren
kurumlar veya takas iiyesi aract kurulus bazinda, s6z konusu sozlesmeler itibariyla borg
olarak izlenir.

b) Opsiyon sozlesmesinde kisa pozisyon alinmasi durumunda; tahakkuk eden primler,
9102 Kisa Pozisyon Opsiyon Primlerinden Borglular hesabina sozlesmelerin takasini
gerceklestiren kurumlar veya takas {iyesi araci kurulus bazinda sozlesmeler itibariyla borg,
9602 Kisa Pozisyon Opsiyon Primlerinden Alacaklilar hesabina miisteriler bazinda
sOzlesmeler itibariyle alacak olarak izlenir. Bu hesaplar, opsiyon primi miisteri tarafindan
tiimiyle tahsil edildiginde, ters kayitla kapatilir. Aract kurulus tarafindan takas kurulusundan
primlerin tahsil edilmesi ancak miisteriye verilmemesi durumunda, 9102 Kisa Pozisyon
Opsiyon Primlerinden Borglular hesabinda takas kurumunun hesab1 azaltilarak, araci

kurulusun hesabi artirilir.
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Alim veya satim opsiyon sozlesmelerinin miisteri igin satilmasi (yazilmasi) neticesinde
tahsil edilen primler, 1511 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri)
hesabia sozlesmelerin takasini gergeklestiren kurumlar veya takas iiyesi araci kurulus
bazinda ve s6z konusu s6zlesmeler itibariyla alacak, miisteriye 6denmesi durumunda ise 3230
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar (Miisteri Teminatlari, Primler, Kar ve
Zarar) hesabina miisteriler bazinda sdzlesmeler itibariyla borg yazilir.

¢) Her iki pozisyonda da sdzlesmelerin piyasaya gore degerlemeye tabi tutulmasi
halinde olusacak farklar, bu boliimiin (a) ve (b) bentlerinin ikinci paragraflarinda belirtilen
hesaplar ile iligkilendirilir. Vade sonunun gelmesi, opsiyonun kullanilmas1 veya ters islemle
acik pozisyonun kapatilmast halinde, bu hesaplardaki tutarlar, miisteriler hesab1 ile
iliskilendirilir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki drnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Miisteri Y icin Borsa’dan alman 20 adet O TRYUSDKE!1114C2300S0
tamiml1 alim opsiyonu icin 130 TL. opsiyon primi ddenmesi gerekmektedir. Isleme iliskin
muhasebe kaydini yapiniz?

Cevap 1: ik kisim 6denmesi gereken tutarin nazim hesaplarda izlenmesidir. Ikinci
kisim kayitlar ise miisteri tarafindan araci kuruma nakit olarak teminatin getirilmesi ve araci
kurum tarafindan Takasbank’a iletilmesidir. Miisteri tarafindan teminat nakit olarak

getirildiginden son kayit ilk kayitin ters islemle kapatilmasidir.

9110- Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Borclular 130
-Miisteri Y
-O_TRYUSDKE1114C2300S0

9610- Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Alacaklilar 130
-Takashank
-O_TRYUSDKE1114C2300S0

1060- Bankalar 130
-Takas Merkezi

3230 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden 130
Alacaklilar (Miisteri Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar)

-Miisteri Y

-O_TRYUSDKE1114C2300S0

1511 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas 130
Merkezleri (Miisteri)

-Takasbank

- O_TRYUSDKE1114C2300S0
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1060- Bankalar 130
-Takas Merkezi
— y—
9610- Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Alacaklilar 130
-Takasbank
- O_TRYUSDKE1114C2300S0

9110- Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Borc¢lular 130
-Miisteri Y
-O_TRYUSDKE1114C2300S0

—_— Y —

1.4.2.13. Miisterilere Ait Opsiyon Sézlesmeleri I¢in Teminat Verilmesi

Miisteri i¢in opsiyon soOzlesmesinde pozisyon alinmasi esnasinda, takas kurumuna
verilmesi gereken teminatlar, 9100 Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa Teminatlarindan Bor¢lular
hesabina miisteri bazinda sozlesmeler itibartyla borg, 9600 Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa
Teminatlarindan Alacaklilar hesabina takas kurumu bazinda sozlesmeler itibariyla alacak
kaydedilir. Teminatlarin miisteriden tahsil edilip takas kurumuna ya da takas iiyesine tevdi
edilmesi, vadenin sona ermesi, sozlesmenin alim ya da satim opsiyonunun kullanilmasi veya
ters 1slemle kapatilmasi halinde, bu hesaplar ters kayitla kapatilir.

Miisteriler tarafindan opsiyon sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alinmasi
durumunda verilen nakit teminatlar, 1511 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas
Merkezleri (Miisteri) s6zlesmelerin takasini gerceklestiren kurumlar veya takas {iyesi araci
kurulus bazinda ve s6z konusu sdzlesmeler itibartyla borg olarak izlenir. Bu sdzlesmeler i¢in
miisterilerden alinan teminatlar, 3230 Vadeli islem ve Opsiyon S6zlesmelerinden Alacaklilar
(Miisteri Teminatlari, Primler, Kir ve Zarar) hesabinda miisteriler bazinda sozlesmeler
itibartyla alacak olarak izlenir.

Opsiyon sozlesmesinde kisa ya da uzun pozisyon alinmasi i¢in miisteri tarafindan
gayrinakdi teminat verilmesi durumunda, 8440 Tiirev Piyasa Gayrinakdi Teminatlari
hesabinda, teminatlarin tevdi edildigi yer bazinda verilen teminatlar itibariyla bor¢ ve 8940
Tiirev Piyasa Gayrinakdi Teminatlardan Alacaklilar hesabina miisteriler bazinda verilen
teminatlar itibartyla alacak verilir.

Opsiyon sozlesmeleri nedeniyle, miisteriler tarafindan sdzlesmenin diizenlendigi doviz
cinsi lzerinden verilen teminatlar, 8390 Tiirev Araglar Takas Merkezleri (Yabanci Para)
hesabinda teminatin tevdi edildigi kurulus bazinda alacak, 8890 Tiirev Araglar Teminat, Prim,
Kar ve Zarar (Yabanci Para) hesabinda miisteri veya portfdy bazinda sézlesmeler itibariyla

borg olarak izlenir.
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Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki 6rnegi incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Miisteri Y igin Borsa’dan alinan 20 adet O_TRYUSDKE1114C2300S0
taniml1 alim opsiyonu i¢in gerekli teminat miktarmi 2.000 TL. olarak belirlemistir. Miisteri
s0z konusu teminatlara tekabiil eden tutar kadar devlet tahvilini Aract Kurum’a Takas
kurulusuna iletmek iizere tevdi etmistir. Isleme iliskin muhasebe kayitlarini yapiniz.

Cevap 1:

9100- Tevdi Edilecek Tiirev Pivasa Teminatlarindan Borclular 2.000
-Miisteri Y
- O_TRYUSDKE1114C2300S0

9600 Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa 2.000
Teminatlarindan Alacaklilar

-Takasbank

- O_TRYUSDKE1114C2300S0

8440 Tiirev Pivasa Gayrinakdi Teminatlari 2.000
-Takasbank
-...taniml devlet tahvili
8940 Tiirev Pivasa Gayrinakdi Teminatlardan Alacaklilar 2.000
-Miisteri Y
-...tamiml1 devlet tahvili

9600 Tevdi Edilecek Tiirev Piyasa 2.000
Teminatlarindan Alacaklilar

- Takasbank

- O_TRYUSDKE1114C2300S0

9100- Tevdi Edilecek Tiirev Pivasa Teminatlarindan 2.000

Borglular
-Miisteri Y
- O_TRYUSDKE1114C2300S0

1.4.2.14. Portfoye Ait Opsiyon Primleri, Kir ve Zararlar:

Araci kurulusun kendi portfdyiine yaptigi opsiyon sozlesmelerinin alim-satiminda,
opsiyon primleri ile ortaya c¢ikan kar-zararin muhasebelestirilmesinde asagidaki esaslara
uyulur:

a) Opsiyon sézlesmesinde uzun pozisyon alinmasi durumunda; 6denen opsiyon primleri
1510 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Portfoy) hesabima
sozlesmelerin takasin1 gergeklestiren kurumlar veya takas iiyesi araci kurulus bazinda
sOzlesmeler itibariyla bor¢ verilir. Tahakkuk eden, ancak araci kurulus tarafindan takas

kurumuna ya da takas islemlerinin devredildigi takas iiyesine heniiz 6denmeyen opsiyon
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primleri 9110 Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Borgclular hesabina portfoy hesabi
bazinda sozlesmeler itibartyla borg, 9610 Uzun Pozisyon Opsiyon Primlerinden Alacaklilar
hesabinda sozlesmelerin takasini gerceklestiren kurumlar veya takas iiyesi araci kurulus
bazinda sozlesmeler itibariyla alacak olarak izlenir.

b) Opsiyon sozlesmelerindeki kisa pozisyon alinmasi durumunda; alinan primler 1510
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Portfdy) hesabma sdzlesmelerin
takasini gerceklestiren kurumlar veya takas tiyesi aract kurulus bazinda, sozlesmeler itibariyla
alacak olarak izlenir. Tahakkuk eden ancak heniiz tahsil edilemeyen opsiyon primleri, 9102
Kisa Pozisyon Opsiyon Primlerinden Borg¢lular hesabina s6zlesmelerin takasini gerceklestiren
kurumlar veya takas iiyesi aract kurulus bazinda sozlesmeler itibariyla borg, 9602 Kisa
Pozisyon Opsiyon Primlerinden Alacaklilar hesabinda portfdy bazinda sdzlesmeler itibariyla
alacak olarak izlenir.

¢) Uzun ya da kisa pozisyon alinmasi durumunda, s6z konusu opsiyon sdzlesmelerinin
piyasaya gore degerlemeye tabi tutulmasi halinde olusan farklar, 1510 Vadeli islem ve
Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Portfoy) hesabina sozlesmelerin takasini
gerceklestiren kurumlar veya takas iiyesi aract kurulus bazinda ve sozlesmeler itibariyla
kaydedilir. Degerlemede ortaya ¢ikan degisiklikler 5370 Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme
Farklar1 hesabiyla s6zlesmeler bazinda iliskilendirilir.

Konuyu daha 1yi kavramak i¢in asagidaki 6rnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: Aract kurum Borsa’da islem goren O TRYUSDKE1114C2350S0 tanimli
alim opsiyonu sozlesmesinde 10 adet satmistir (kisa pozisyon almistir). Opsiyonlar nedeniyle
kars1 taraf araci kuruma 100 TL. opsiyon primi 6demistir. Opsiyon sozlesmelerin Borsa’daki
degerleri sonucunda aract kurum lehine 30 TL. degerleme farki olusmustur. Isleme iliskin
muhasebe kayitlarini yapiniz.

Cevap 1:

Y R
8413 Acik Kisa Pozisyon Alim Opsiyonu Sozlesmeleri 10
-Takasbhank
- O_TRYUSDKE1114C2350S0

8910 Acik Pozisyon Vadeli Islem ve Opsiyon 10
Sozlesmelerinden Alacaklilar

-Portfoy

- O_TRYUSDKE1114C2350S0

1060- Bankalar 100

1510 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 100
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Takas Merkezleri (Portfoy)

-Takasbank
-O_TRYUSDKE1114C2300S0
I
1510 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 30
Takas Merkezleri (Portfoy)
-Takasbank
- O_TRYUSDKE1114C2300S0
5370 Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme 30
Farklar
-O_TRYUSDKE1114C2300S0
________________________________ /

1.4.2.15. Portfoye Ait Opsiyon Sozlesmeleri icin Teminat Verilmesi

Portfdy icin opsiyon sdzlesmelerinde uzun ya da kisa pozisyon alinmasi durumunda
verilen nakit teminatlar, 1510 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri
(Portfoy) hesabinda sézlesmelerin takasini gergeklestiren kurumlar veya takas liyesi araci
kurulus bazinda s6zlesmeler itibariyla borg olarak izlenir.

Allm veya satim opsiyon sdzlesmesinde gerek uzun gerekse kisa pozisyon igin
gayrinakdi teminat verilmesi durumunda; 8440 Tiirev Piyasa Gayrinakdi Teminatlart
hesabinda, teminatlarin tevdi edildigi yer bazinda verilen teminatlar itibariyla bor¢ ve 8940
Tiirev Piyasa Gayrinakdi Teminatlardan Alacaklilar hesabma portfdy bazinda verilen
teminatlar itibariyla alacak verilir.

Opsiyon sozlesmeleri nedeniyle, s6zlesmenin diizenlendigi doviz cinsi {izerinden
verilen teminatlar, 8390 Tiirev Araglar Takas Merkezleri (Yabanci Para) hesabinda teminatin
tevdi edildigi kurulus bazinda alacak, 8890 Tiirev Araglar Teminat, Prim, Kar ve Zarar
(Yabanci Para) hesabinda portfoy bazinda s6zlesmeler itibartyla borg olarak izlenir.

Konuyu daha iyi kavramak i¢in asagidaki 6rnekleri incelemek faydali olacaktir.

Ornek 1: 2.4.2.14 nolu bashkta verilen 6rnek kapsaminda aract kurumdan teminat
olarak 1.500 TL. tutarinda teminat istenmis, aract kurum s6z konusu teminati nakit olarak

yatirmistir. Isleme iliskin muhasebe kayitlarmi yapiniz.
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Cevap 1:

1510 Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 1.500
Takas Merkezleri (Portfoy)

-Takasbank

- O_TRYUSDKE1114C2300S0

1060 Bankalar 1.500
Y A—

1.4.2.16. Miisteriye Ait Diger Gelir ve Giderler

Miisteriye ait hesaplarda bulunan teminat tutar1 {izerinden hesaplanan faiz gelirleri ile
gayrinakdi teminatlar {izerinden elde edilen temettli ve benzeri diger gelirler, 3230 Vadeli
islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar (Miisteri Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar)
hesabina alacak kayit olarak verilir.

Miisteriye ait hesaplarda, teminat tamamlama cagrist sonrasinda tahakkuk eden gecikme
faizi ile tiirev islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii komisyon gideri, 3230 Vadeli Islem ve
Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar (Miisteri Teminatlari, Primler, Kar ve Zarar) hesabina,
bor¢ kayit vermek suretiyle muhasebelestirilir. Tiirev araca konu varligin Kurul ya da ilgili
borsa tarafindan uygun goriilen bir saklama kurulusu ya da depoda muhafaza edilmesinden

dogacak depolama gideri ise, miisteriler hesabiyla dogrudan iligkilendirilir.

1.4.2.17. Portfoy Teminath Hesaplar

Takas kurulusunun portféy teminatlandirma yoluyla daha diisiik teminat ayrilmasina
imkan verdigi hesaplar "portfoy teminath hesaplar"dir. Teminatlarin takas kurulusuna bu
cercevede bir grup sodzlesme i¢in toplu olarak verilmesi durumunda, teminatlar hesapta
bulunan sézlesmeler itibariyla, varsa takas kurulusunun 6ngordiigii oranda, yoksa sdzlesme
tutarlariin agirliklariyla orantili olarak pay edilir. Portfoy teminathi hesaplarda bulunan
sOzlesmeler ayr1 ayri1 piyasaya gore degerlemeye tabi tutulur. Bu degerleme sonucunda
bulunan farklar, gruba dahil sézlesmelerde ortaya ¢ikan teminat eksikligini giderecek sekilde,

portfdy teminatli hesabin amacina uygun olarak s6zlesmeler arasinda aktarilabilir.

1.4.2.18. Yabanci Para Cinsinden Diizenlenen Sozlesmelere iliskin Ozel Hiikiimler
Miisterilere ait yabanci para cinsinden diizenlenen tiirev araclarla ilgili olarak yabanci

para cinsinden tahsil edilen veya odenen primler, gerceklesen degerleme farklari, alinan
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faizler, bu islemler ile ilgili olarak tahakkuk eden komisyon ve benzeri giderler, yabanci para
cinsinden 6denen teminatlar 8390 Tiirev Araglar Takas Merkezleri (Yabanci Para) hesabinda
s0z konusu varliklarin bulundugu takas kurumu veya takas iiyesi araci kurulus bazinda
sozlesmeler itibariyla ve 8890 Tiirev Araglar Teminat, Prim, Kar ve Zarar (Yabanci Para)
hesabinda ilgili miisteri bazinda, sézlesmeler itibartyla yabanci para cinsinden Tiirk Lirast
islemler i¢in Tebligde belirtilen hususlar g¢ercevesinde izlenir. Yabanci para iizerinden
diizenlenmis tiirev araclarin izlenmesinde, Tiirk Liras1 iizerinden diizenlenenlerde
kullanilmas1 6ngoriilen hesaplar kullanilmaz.

Portfdy i¢in gergeklestirilen yabanci para lizerinden diizenlenmis tiirev araglara iligkin
hareketler bu boliimiin birinci fikrasinda belirtilen hesaplarda yabanci para cinsinden ayrica

izlenir.

1.4.3. Fiziki Teslimata Iliskin Ozel Hiikiimler

1.4.3.1. Genel Esaslar

Araci kuruluslar tarafindan, gerek miisteriye gerekse kendi portfoylerine ait tiirev
islemlerde, vadeli islem soOzlesmesinin vade sonuna kadar tutulmasi veya opsiyon
sozlesmelerinde alim ya da satim opsiyonunun kullanilmast ve her iki sézlesme i¢in de
sozlesmeye konu teskil eden varligin fiziki teslimatinin gegerli olmasi durumunda; karsilikli
yiikiimliiliiklerin bildirimi, tahsisi de dahil olmak {iizere fiziki teslimat kapsamindaki biitiin
islemler, ilgili borsa, piyasa ve/veya takas kurumunun diizenlemeleri ¢ercevesinde

gerceklestirilir.

1.4.3.2. Teslim Taleplerinin Miisterilere Tahsisi

Vadeli islem s6zlesmesinin vade sonuna kadar tutulmasi veya opsiyon sézlesmelerinde
alim ya da satim opsiyonunun kullanilmasi ve her iki s6zlesmede de sézlesmeye konu teskil
eden varligin fiziki teslimatinin gecerli olmast durumunda; takas kurulusundan gelen teslim
taleplerinin agik pozisyona sahip miisterilere dagilimi, en eski acik pozisyondan baslamak
lizere veya hesaplar arasinda tesadiifi se¢im suretiyle ilgili araci kurulus tarafindan yapilir.
Aract kuruluglar bu iki yontemden hangisini kullanacagmi takas kurulusuna bildirmek
zorundadir.

Miisterilere tahsis gerceklestikten sonra, aract kurulus bu durumu miisterilerine ayni giin

icinde yazili olarak bildirir.
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1.4.3.3. Standart Varhklarmn izlenmesi

Tiirev araclarin dayanagini olusturan ve tiirev araglardan dogan yiikiimliiliikleri
karsilamak ig¢in teslim edilebilir nitelikte olan, sermaye piyasasi araglar1 hari¢ araci
kuruluglarin kendi portfoylerine ait altin, kiymetli maden ve diger varliklar veya bu varliklari
temsil eden belgeler 1750 Tiirev Araca Konu Standart Varliklar hesabinda varliklarin cinsi
itibartyla izlenir.

Birinci paragrafta tanimlanan varliklardan miisteriye ait olup da teminat amaciyla
tutulmayanlar ve portfoye ait varliklar nominal bedel veya 6l¢ii birimi iizerinden, 8420 Tiirev
Araglara Konu Standart Varliklar hesabinda varliklarin bulundugu yer bazinda varliklar
itibariyla borg olarak, 8920 Tiirev Araglara Konu Standart Varliklardan Alacaklilar hesabinda,
varliklarin ait oldugu miisteriler bazinda varliklar itibariyla alacak olarak izlenir. Bu
hesaplarda varliklar takas kurumunun belirledigi standart 6l¢ii birimi dikkate alinarak izlenir.

Araci kuruluglar, s6z konusu varliklardaki hareketleri ayr1 bir "stok takip defteri"nde
izleyebilirler. Bu durumda ikinci paragraftaki kayitlar yapilmayabilir. Stok takip defterinin
213 sayili Vergi Usul Kanunu’nda yevmiye defteri i¢in 6ngoriilen sekilde tasdik ettirilmesi ve
diizenlenmesi zorunludur. Bu defterde, gerek emanet olarak, gerekse teminat olarak araci
kurulusa teslim edilen varliklar ile araci kurulusa ait olan varliklar cinsleri itibariyla, giris ve
c¢ikis tarihi, varligin miktari, teslim eden veya alanin kimligine ait bilgiler bulunacak sekilde

izlenir.

1.4.3.4. Teslimata iliskin Hiikiimler

Vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri cercevesinde, sozlesmeye konu varliklarin
teslim alinmasi, teslim edilmesi, alinmasi veya satilmasi islemlerinde ilgili takas kurumu
tarafindan belirlenen prosediirlere uyulur.

Gerek emanet, gerekse teminat olarak araci kurulusa miisteriler tarafindan veya
misteriler adina sermaye piyasasi araglar1 hari¢ diger teslim edilebilir varlik teslim edilmesi
durumunda, "standart varlik girisi fisi", bu varliklarin miisteriye veya miisteri adina iigiincii
kisilere teslim edilmesi halinde ise "standart varlik ¢ikis fisi" diizenlenir. Bu fislerde ilgili
standart varligin niteligi, miktari, alan veya verenin imzasi, sira numarasi, varligin teminat
veya emanet olarak alindigr bilgileri bulunur. Figsler, araci kurulusun yetkilileri ve miisteri

tarafindan imzalanir ve bir 6rnegi miisteriye verilir.
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Tiirev araglara konu varliklarin miisteriler tarafindan sozlesmeler ¢ergevesinde teslim
edilmesi ve teslim alinmasi nedeniyle olusan nakit hareketleri miisteriler hesabi ile

iliskilendirilir.

1.4.4. Diizenlenecek Belge ve Raporlar

Araci kuruluslar tiirev araclarin alim satimina aracilik faaliyeti kapsaminda Tiirev
Piyasalar Teminat Durumu Raporu, Pozisyon Limit Asimi Raporu, Tiirev Piyasalar Hesap
Ekstresi, Tiirev Piyasalar A¢ik Pozisyon Raporu, Tiirev Piyasalar Miisteri Kar Zarar Raporu,
Tiirev Piyasalar Gayrinakdi Teminatlar Raporu ile Tiirev Araglara Konu Standart Varliklar
Ekstresi diizenlemekle miikelleftirler.

Diizenlenmesi 6ngoriilen raporlar, ekstre ve formlar, belirtilen bilgileri tagimalari,
miisteriler tarafindan anlasilir olmasi i¢in gerekli agiklamalarin yapilmis olmast kaydiyla
serbestce diizenlenebilir. Bu belgelere miiteselsil sira numarasi verilir. Herhangi bir nedenle
sira numarasi atlanmig belgeler iptal edilerek saklanir. Teblig’de yer alan raporlar, ekstreler ve
formlar aksi belirtilmedikge, tiim agik pozisyon tasiyan miisterileri kapsayacak sekilde
diizenlenir. Bilgi bulunmayan rapor ve ekstreler diizenlenmeyebilir.

Miisterilere gonderilenler dahil raporlarin, ekstrelerin ve formlarin bir 6rnegi, araci
kurulus nezdinde muhafaza edilir. Raporlarin miisteriye elden teslim edilmesi durumunda,
ilgili raporun miisteri tarafindan teslim alindig tarihi icerecek sekilde imzalanmis bir niishast,
aract kurulus tarafindan dosyalanarak muhafaza edilir. Teblig’de yer alan belgelerin
saklanmasinda, Seri: V, No: 6 sayil1 "Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda
Tebligi"nin ilgili hikkiimlerine uyulur.

Miisterilere gonderilmesi zorunlu tutulan belgelerin, ay sonunu izleyen 7 giin i¢inde
misterilerin adreslerine taahhiitlii olarak gonderilmesi esastir. Ancak anilan belgeler
miisterinin yazil talebi {izerine; miisteri tarafindan beyan edilecek elektronik posta adresine
ayni siire i¢inde elektronik ortamda gonderilebilir. Miisterilerinden elektronik ortamda emir
kabul eden araci kurumlar tarafindan miisterilerin ekstrelerine elektronik ortamda erisimine
imkan saglanabilir. Hesap ekstresinin elektronik ortamda gonderildigine veya ekstreye erisim
saglandigina iligkin ispat yiikii arac1 kurulusa aittir.

Rapor ve ekstre gonderilmemesi hususunda miinhasiran sozlesme imzalanan
misterilerin hesaplarina iliskin raporlar ve ekstreler ile bilgi ihtiva etmeyen raporlar ve

ekstreler gonderilmeyebilir.
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Teblig uyarinca diizenlenmesi Ongoriilen belgelere iliskin agiklamalar agsagida

incelenmektedir.

1.4.4.1. Tiirev Piyasalar Teminat Durumu Raporu

Arac1 kuruluslar, miisterilerine ve kendi portfoylerine ait agik pozisyonlar i¢in ddenmesi
gereken teminatlart izlemek amaciyla, "Tiirev Piyasalar Teminat Durumu Raporu"nu giin
sonlarinda diizenlerler.

Tiirev Piyasalar Teminat Durumu Raporunda, acik pozisyonlar i¢in takas kurumlari
tarafindan istenen nakit teminat tutar1 dikkate alinarak, miisterinin yatirmasi gereken teminat
hesaplanir. Miisteri tarafindan yatirilan doviz, altin kiilce ve menkul kiymet dahil gayrinakdi
teminatlar, takas kurumunun belirledigi esaslar dahilinde, belli bir oran ya da fiyat iizerinden
nakde ¢evrilir. Takas kurumunun bdyle bir oran tespit etmemis oldugu durumlarda, borsada
islem goren menkul kiymet ve altin kiilce teminatlar ilgili borsalarda son islem giinlinde
gerceklesen agirlikli ortalama fiyat ilizerinden, dovizler ise Merkez Bankasi doviz alis
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilir. Takas kurumu tarafindan kabul edilmeyen teminatlar bu
raporda teminat olarak hesaplamaya dahil edilmez.

Vadeli igslem ve opsiyon sozlesmelerinin takasini merkezi karsi taraf olarak yiiriiten
Takasbank tarafindan islem teminatlarina iligkin olarak asagidaki degerleme katsayilarinin
esas almacagi 07.01.2014 tarih ve 1150 sayili Genel Mektup ile duyurulan Borsa Istanbul

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 Takasina iliskin Prosediirde belirtilmistir.

Nakit Turk Lirasi 1,00
Nakit Dig Déviz (USD veya 0,94
EUR)
Nakit Disl Devlet i¢ Bor¢lanma 0,91
Senetleri

Nakit Disl Pay (BIST-30 0,76
icerisinden)

Nakit Disl Yatirim Fonu K.B. 0,82
(Hisse yogun)

Nakit Disl Yatirim Fonu K.B. 0,88
(Diger)

Tirev Piyasalar Teminat Durumu Raporu, agik pozisyonun tasindigi her giin itibariyla

diizenlenir.
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1.4.4.2. Pozisyon Limit Asim1 Raporu

Araci kuruluglar, miisteri ve aract kurulus bazinda, taginan agik pozisyonlar1 izlemek
amaciyla "Pozisyon Limit Asimi Raporu"nu giin sonlarinda diizenlerler.

Pozisyon Limit Asimi Raporu, global hesap miisterileri hari¢ her bir miisteri hesabi i¢in
ayr1 ayr1 hazirlanir. Bu Rapor’da, hesaplarda yer alan vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin
islem gordigi ilgili borsalarca tespit edilmis limitler referans alinarak, araci kurulusun ve
miisterilerin sahip oldugu acik pozisyonlar degerlendirilir. Bu degerlendirmede, tiirev arag
tiirleri ve sozlesmeler itibariyla, hesap sahibinin uzun ve kisa pozisyon aldig1 sozlesme adedi
ile bunlarin toplam piyasa degerlerinin, ilgili borsalarin pozisyon limitlerini asip asmadigi
hakkinda bilgilere yer verilir.

Pozisyon Limit Asim1 Raporu, a¢ik pozisyonun tagindigi her giin itibartyla diizenlenir.

Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda yapilan islemlerin takasini
diizenleyen ve 07.01.2014 tarih ve 1150 sayili Genel Mektup ile duyurulan Takasbank
Prosediirii uyarinca; Piyasada “Sicil bazinda pozisyon limiti”, “Piyasa bazinda pozisyon
limiti” ve “Uye bazinda pozisyon limiti” olmak iizere {i¢ tip pozisyon limiti uygulanabilir.

Sicil bazinda pozisyon limiti, ayni dayanak varliga bagh tiim sozlesmeler icin bir sicile
bagli tiim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami
dayanak varlik sayisidir.

Pozisyon limiti kontrollerinde ayni varliga dayali sozlesmelerdeki ayni yonli
pozisyonlar (Uzun Alim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun
Vadeli Islem Pozisyonu veya Kisa Alim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim Opsiyonu
Pozisyonu + Kisa Vadeli Islem Pozisyonu) birlikte degerlendirilir ve yiiksek olan miktar
pozisyon limiti kontroliinde dikkate alinir.

Sozlesme bazinda limitler agagidaki sekilde uygulanir.

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon limiti | Sicil bazinda limitin asilmasi
halinde uygulanacak iist
limit

Pay vadeli islem ve opsiyon Her dayanak varlik icin MKK | -
tarafindan agiklanan fiili
dolagimdaki pay miktarinin %
5’ine denk gelen dayanak
varlik sayisidir.

Altin vadeli islem ve opsiyon | 5.000.000 adet flgili dayanak varliga bagh
sozlesmelerdeki toplam agik
pozisyonun %20’si
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Diger vadeli islem ve opsiyon | Ayni varliga dayali lgili dayanak varliga bagh
sozlesmelerdeki ayn1 yonlii sozlesmelerdeki toplam agik
pozisyonlar bazinda 50.000 pozisyonun %20’si
sozlesmedir.

Ayn1 dayanak varliga bagl
ancak sozlesme biiyiikliikleri
farkli olan nakdi uzlasmali
sozlesmelerde, sicil bazinda
pozisyon limitlerine iliskin
azami dayanak varlik sayisi
standart sozlesmelerin denk
geldigi dayanak varlik sayisi
iizerinden (50.000 s6zlesme x
sOzlesme biiyiikligii) st limiti
olarak takip edilir.

Piyasa bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliga bagll tim sdzlesmeler igin
piyasadaki agik pozisyon toplaminin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti, her
dayanak varlik i¢cin MKK tarafindan acgiklanan fiili dolasimdaki pay miktarinin %100’{ine
denk gelecek dayanak varlik sayisidir.

Fiziki teslimata konu olmayan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda
pozisyon limiti uygulanmaz.

Piyasa bazinda pozisyon limitleri, Piyasada yasanan gelismeler ve Borsanin goriisii
dikkate alinarak Takasbank tarafindan yeniden belirlenebilir.

Uye bazinda pozisyon limiti ayn1 dayanak varliga bagh tiim sdzlesmeler igin bir iiyeye
bagli tiim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami

dayanak varlik sayisidir.

1.4.4.3. Tiirev Piyasalar Hesap Ekstresi

Aract kuruluslar miisterilerine  "Tiirev Piyasalar Hesap Ekstresi"ni gondermek
zorundadir. Ekstre’de miisteriler tarafindan o ay icinde yapilan vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri alis ve satiglar1 gosterilir. Bu ekstre, miisterinin o ay i¢inde yapmis oldugu tiim
alim satim islemlerinin nominal degerleri lizerinden izlenmesini saglayacak sekilde hazirlanir.
Her sozlesmeye ait islemler kendi arasinda siralamaya tabi tutulur.

Tiirev piyasalar hesap ekstresi, aylik donemler itibariyle ilgili donemi izleyen 7 giin

icinde miisterilere gonderilir.
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1.4.4.4. Tirev Piyasalar Acik Pozisyon Raporu

Aract kuruluglar, "Tiirev Piyasalar Acik Pozisyon Raporu"nu ay sonlar itibartyla
diizenleyip ayin bitimini izleyen 7 giin i¢inde miisterilerine génderirler.

Bu raporda, asgari olarak, ay sonu itibariyla miisteriye ait acik kisa ve uzun
pozisyonlarin tutari, sézlesmenin tanimi, vadeli sdzlesmelerde alim-satim fiyati, opsiyon
primi, opsiyonun tiirli ile kullanim fiyati, teminat durumu ve diger bilgiler her bir sdzlesme

bazinda raporlanir.

1.4.45. Tiirev Piyasalar Miisteri Kar Zarar Raporu

Aract kuruluslar, "Tirev Piyasalar Miisteri Kar Zarar Raporu'"nu aylik donemler
itibariyla diizenleyip, ayin bitimini izleyen 7 giin i¢inde miisterilerine génderirler.

Bu raporda, gerek acik, gerekse ay icinde kapanmis olan sdzlesmeler nedeniyle
miisterilerin elde ettikleri kar ve zarar ile bu s6zlesmelerin alim satimindan dogan giderlere ve
teminat olarak tutulan varliklardan elde edilen faizlere yer verilir.

Sozlesmeye konu varligi teslim alma veya teslim etme suretiyle kapatilan sozlesmelerde
kar ve zararin hesaplanmasinda takas kurumunun mahsuplagsmaya esas aldig1 fiyat, boyle bir
fiyatin olmamast durumunda ise piyasa fiyat1 dikkate alinir. Miisterinin gerek sozlesmelerin
alim satimi, gerekse sozlesmeye konu varliklarin teslimi ile ilgili olarak 6demek zorunda
oldugu komisyon ve diger giderler bir zarar unsuru olarak dikkate alinir. Yabanci para
cinsinden ifade edilen gelir ve giderler, hem yabanci para olarak, hem de raporun diizenleme
tarihi itibariyla gegerli kurlar tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmis haliyle gosterilir.

Opsiyon sozlesmeleri ile ilgili primler, piyasaya gore degerleme harig, bir kar zarar

unsuru olarak dikkate alinmaz.

1.4.4.6. Tiirev Piyasalar Gayrinakdi Teminatlar Raporu

Araci kuruluslar, "Tiirev Piyasalar Gayrinakdi Teminatlar Raporu"nu aylik dénemler
itibariyla diizenleyip, ayin bitimini izleyen 7 giin icinde miisterilerine génderirler.

Tiirev piyasalarda teminat olarak kullanilmak {izere miisteriler tarafindan araci
kuruluglara tevdi edilen gayrinakdi teminatlarin cinsi ile bu teminatlarda dénem iginde

meydana gelen hareketlere iligkin bilgiler bu raporda yer alir.
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1.4.4.7. Tiirev Araclara Konu Standart Varhklar Ekstresi

Araci kuruluglar, "Tiirev Araglara Konu Standart Varliklar Ekstresi"ni aylik donemler
itibartyla diizenleyip, ayin bitimini izleyen 7 giin i¢cinde miisterilerine géonderirler.

Bu ekstrede, tlirev araca konu teskil eden standart varliklarin spesifikasyonlari, fiziki
teslimat durumlan ile bu varliklarda yatirildiklar1 saklama merkezi ya da depolar itibariyla

donem i¢inde meydana gelen hareketlere iliskin bilgilere yer verilir.

1.4.4.8. Tiirev Araclar Nakit Hareketleri Ekstresi

Araci kuruluglar, "Tiirev Araglar Nakit Hareketleri Ekstresi"ni aylik donemler itibariyla
diizenleyip ayin bitimini izleyen 7 giin i¢inde miisterilerine gonderirler.

Bu ekstrede esas itibartyla 3230 Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar
(Miisteri Teminatlar1, Primler, Kar ve Zarar) hesab1 ile yabanci para iizerinden diizenlenen
sozlesmelerde 8890 Tiirev Araglar Teminat, Prim, Kar ve Zarar (Yabanci Para) hesabindaki
hareketlere yer verilir. Bu g¢ercevede, yatirilan ve g¢ekilen teminatlar, sozlesmelerin piyasaya
gore degerlemeye tabi tutulmasi sonucu olusan hareketler, alinan ve Odenen primler,
komisyon ve benzeri giderler bu ekstrede yer alir. Bu ekstrenin altina, opsiyon alim ve satimi
(yazma) nedeniyle olusan, ancak tahsil veya tediyeye konu olmamasi nedeniyle heniiz bu
hesapla iliskilendirilmemis kisa ve uzun pozisyon opsiyon primleri bilgilerine sozlesmeler

itibartyla yer verilir.

1.4.5. Cesitli Hiikiimler

1.4.5.1. Global Hesaplara iliskin Ozel Hiikiimler

Birden ¢ok miisteriye ait olan veya bagka bir araci kurulusun birden ¢ok miisterisinin
islemlerini takip etmek amaciyla agilan hesaplar global hesaplardir. Bu hesaplarda,
misterilerin toplam yiikiimliiliik ve varliklari ayr1 ayn takip edilir; yiikiimliiligi bulunan
miisterilerin yiikiimliiliikkleri, diger miisterilerin varliklar1 ile mahsup edilemez; bir miisterinin
acik pozisyonu baska bir miisterinin islemi ile kapatilamaz.

Global hesap tasiyan araci kuruluslar giin sonu itibariyla hesap sahibi araci kurulus ile
hesabin igerigine, varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin yazili sekilde mutabik kalmak zorundadir.

Mutabakat belgeleri Tebligde belirtilen sekilde saklanir.
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1.4.5.2. Hesap Mutabakatlari

Araci kuruluslar, acik pozisyon tasidiklart her giin itibariyla agik pozisyonlarin tutari ve
niteligi ile ilgili olarak takas kurumu ile mutabakata varmak ve takas kurumu tarafindan
iretilen belgeleri diizenli bir sekilde saklamak zorundadir.

Tiirev araclar nedeniyle miisteriler tarafindan teminat veya emanet olarak verilmis
varliklardan umumi depo ve saklama kuruluglarinda bulunanlarin hareket ve tutarlarinin her
hareket bazinda ve periyodik olarak izlenmesi, varliklarin tutuldugu kuruluslar ile mutabakata

varilmasi ve ilgili belgelerin tasnifli bir sekilde saklanmasi zorunludur.

1.45.3. Gerekli Muhasebe Bilgi Sistemleri

Araci kuruluglarin muhasebe bilgi sistemlerinin, islemlerin Tebligde belirtilen sekilde
izlenmesini saglamanin yaninda asagidaki fonksiyonlari yerine getirebilecek sekilde
yapilandirilmasi zorunludur;

a) Tebligde dngoriilen raporlar, ekstreler ve formlar.

b) Miisteri teminat durumu: agik pozisyon tastyan her hesap i¢in belirli bir gilinde
yatirilmast gerekli teminatlar ile takas kurumu tarafindan teminat olarak kabul edilen
varliklarin toplami, bunlar arasindaki fark,

¢) Miisteri teslimat durumu: Acgik pozisyon tagiyan her miisteri i¢in teslim edilecek
varliklar ile bunlarin arac1 kurumda mevcudiyeti.

d) Miisteriler kar zarar durumu: Her ay itibariyla hesaplanan kar zarar1 tiim miisteriler
bazinda dokiimii, bir miisterinin gegmis aylar kar ve zarari.

e) Islem hacmi durumu: Belirli bir s6zlesmede miisterilerin yapmis olduklari islem
hacmine gore siralanmasi.

f) Acik pozisyon durumu: Belirli bir sdzlesmede miisterilerin agik pozisyon durumuna

gore siralanmasi.
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Araci Kurulusun Unvani:

Diizenleme Tarihi:

Belge Sira No: . . . .
TUREV PIYASALAR EMIR TAKIP FORMU
Verilen Emirler Gergeklesenler
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
. Emir Musteri Sozlesme : .. ; ) . .| Sézlesme | islem | Opsiyon
Tarih | Sira No Formu Nol  Kodu Tanmmi Borsa | Kisa/ Uzun | Ters Islem | Soézlesme Sayisi |lIslem Fiyati |Opsiyon Primi Sayisi Fiyati Primi

ACIKLAMALAR:

“Tirev Piyasalar Emir Takip Formu’nun hazirlanmasinda asagidaki bilgilere yer verilir,
(1) No'lu siitunda, emrin alindigi tarih,
(2) No'lu situnda, araci kurulus tarafindan verilen ve miiteselsil sira numarasi,

(3) No'lu siitunda, emirle ilgili dlizenlenen emir formunun numarasi,

(4) No'lu sltunda, musterinin hesap numarasi,

(5) No'lu sutunda, alim-satimi yapilmak istenen sdzlesmenin tanimi,

(6) No'lu sutunda, tirev aracin alim-satiminin yapilmasi istenen borsa ve/veya piyasa,

(7) No'lu sutunda, islemin kisa pozisyon (satis) ya da uzun pozisyon (alis) oldugu,

(8) No'lu sutunda, alim-satim emrinin ters iglemle pozisyon kapatmak amaciyla verilip veriimedidi,

(9) No'lu sutunda, alim ya da satimi yapilmak istenen s6zlesme adedi (sayisi),
(10) No’lu siitunda, vadeli islem s6zlesmesinin alim ya da satim fiyati,

(11) No’lu siitunda, kisa pozisyon alinan opsiyon s6zlesmesi igin hesap sahibi tarafindan talep edilen, uzun pozisyon alinan opsiyon sézlesmesi igin hesap sahibi tarafindan 6denecek olan opsiyon primi,

(12) No'lu siitunda, islemi gerceklesen s6zlesme adedi (sayist),
(13) No'lu siitunda, vadeli islem sézlesmesinin alim-satiminin gergeklestigi islem fiyati,
(14) No'lu siitunda, opsiyon s6zlesmeleri igin gergeklesen opsiyon primi.
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Araci Kurulusun Unvani:

Musteri Ad-Soyadi

Hesap No:
Ait Oldugu Tarih:
Dlzenleme Tarihi:
Belge Sira No:
TUREV ARAGLAR ALIM SATIM TEYIiT FORMU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
islem Tarihi|Borsa|Kisa/ Sdzlesmenin Para Vade Kullanim Opsiyon Sozlesme Sozlesme Emir Seans|Teminat [Komisyon
Uzun Tanimi ve Birimi Sonu Fiyati Primi Fiyati Adedi Tard Tutar
Agiklama
* Yukarida agiklanan islemler sonucunda hesabiniza ..... TL (veya doviz cinsi) tutarinda komisyon ve ......... TL (veya déviz cinsi) tutarinda alinan opsiyon sézlesmeleri
nedeniyle 6denen primler borg kaydedilmis, satilan opsiyon s6zlesmeleri nedeniyle olusan ......... TL. (veya ddviz cinsi) tutarinda prim alacak kaydedilmistir.

ACIKLAMALAR:

“Tirev Araglar Alim Satim Teyit Formu’nun hazirlanmasinda asagidaki bilgilere yer verilir,
(1) Numaral sttunda islem tarihi,

(11) Numarali siitunda emir turd,

)
)

(12) Numarali siitunda emrin verildigi seans,
)

Numarall situnda opsiyon sézlesmelerinde kullanim fiyati,
Numarall stitunda opsiyon s6zlesmelerinde kisa pozisyon icin hesap sahibine ddenen (+) uzun pozisyon igin hesap sahibi tarafindan édenen (-) prim,
Numarall situnda vadeli iglem s6zlesmelerinde alim-satim fiyati,

(10) Numarali siitunda alinan veya satilan sézlesmenin adedi,

(13) Numaral siitunda bu islem icin hesap sahibi tarafindan yatiriimasi gereken teminat tutari,
(14) Numarali siitunda bu iglem i¢in alinan her tiirli vergi dahil komisyon tutari.
(*) Bolimiinde Tirk Lirasi disinda yapilan borg ve alacak kayitlari.
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Araci Kurulusun Unvani:
Ait Oldugu Dénem:
Diizenleme Tarihi:
Belge Sira No:

TUREV PIYASALAR iSLEM DAGITIM LiSTESI

2

3

5

6

7

8

9

Tarih Sozlesme Tanimi

Musteri Kodu

Fiyat

Opsiyon Primi

Sozlesme Sayisi

Uzun/Kisa Pozisyon

Ters Islem/ Pozisyon Agma

Korunma/ Spekiilasyon

ACIKLAMALAR:

“Tirev Piyasalar islem Dagitim Listesi’nin hazirlanmasinda asagidaki bilgilere yer verilir,

(1) No'lu situnda, islem tarihi,

(2) No'lu situnda, alim-satimi yapilan sézlesmenin tanimi,

(3) No'lu siitunda, musterinin hesap numarasi,
(4) No'lu sttunda, vadeli islem s6zlesmesinin fiyati,

(5) No'lu stitunda, opsiyon sézlesmeleri igin gergeklesen opsiyon primi,
(6) No'lu stitunda, alim-satimi yapilan s6zlesmede adedi (sayisi),
(7) No'lu stitunda, islemin kisa pozisyon (satig) ya da uzun pozisyon (alis) oldugu,

(8) No'lu siitunda, alim-satimin ters islem ya da pozisyon kapatmak amaciyla yapildigi,
(9) No'lu stitunda, islemin korunma amagch ya da spekiilatif amach oldugu.
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Araci Kurulusun Unvani:

Ait Oldugu Tarih/Dénem:
Diizenleme Tarihi:
Belge Sira No:
TUREV PiYASALAR TEMINAT DURUMU RAPORU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Hesap Sahibi [S6zlesmenin  |Sézlesmenin |Para Gerekli Nakdi Gayrinakdi [Ddéviz |Toplam Teminat [Teminat Gecikme |Faiz |[islenmis Teminat
veya Tanimi Buyukltgu Birimi Teminat |Teminat |Teminat Kuru [Teminat Fazlasi Tamamlama |Faizi Geliri
Numarasi Tutari (Eksigi) |Cagrisi

ACIKLAMALAR:
“Tirev Piyasalar Teminat Durumu Raporu”nun hazirlanmasinda asagidaki bilgilere yer verilir,
(1) Numarali stitunda, musterinin ad-soyadi ve hesap numarasi,
) Numarali siitunda, alim-satimi yapilan sézlesmenin tanimi,
) Numarali stitunda, alim-satimi yapilan sézlesmenin buyUkluga,
) Numarali stitunda, s6zlesmenin diizenlendigi doviz cinsi,
) Numarali stitunda, ilgili borsa/piyasa/takas kurumu tarafindan hesapta bulunmasi sart kosulan asgari teminat tutari,
) Numarali stitunda, hesap sahibinin ilgili s6zlesme igin verdigi nakit teminat tutari,
) Numarali stitunda, hesap sahibinin gayrinakdi teminat olarak biraktigi varligin tanimi ve tutari,
) Numarali stitunda, gayrinakdi teminatin yabanci para cinsi tizerinden verilmis olmasi durumunda, Turk Lirasina donustiirmede esas alinan doviz kuru,
) Numarali stitunda, toplam teminat tutari,
(10) Numarali siitunda, 9 numaral stitunda yer alan toplam teminat tutarindan 5 numaral situnda yer alan asgari teminat tutarinin gikariimasi neticesinde bulunan teminat fazlasi (+) ya da teminat eksigi (-),
(11) Numarali siitunda, iglemi takiben yapilan toplam teminat tamamlama gagrisi sayisi,
(12) Numarali siitunda, teminat agigini gideremeyen hesap sahipleri igin isletilen gecikme faiz orani ve tutari,
(13) Numaral siitunda, teminat agigi olmayan hesap sahipleri igin isletilen faiz orani ve tutari,
(14) Numarali siitunda;
(A) teminat acig1 bulunan musteriler igin 10 numarall situnda yer alan eksi degerli tutara 12 numarali siitunda yer alan gecikme faizi tutarinin eklenmesi suretiyle bulunan toplam acik tutari,
(B) teminat agigi olmayan hesap sahipleri igin 9 numarah siitunda yer alan toplam teminat tutarina 13 numarali siitunda yer alan faiz gelirinin eklenmesi neticesinde bulunan pozitif degerli rakam olarak tespit
edilen iglenmis teminat tutar.

(2
(3
(4
(5
(6
(7
8
9
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Araci Kurulusun Unvani:
Musteri Ad-Soyadi:
Hesap No:

Ait Oldugu Dénem:
Dlzenleme Tarihi:

Belge Sira No:
POZISYON LiMiT ASIMI RAPORU
1 2 3 4 5 6
So6zlesmenin Tanimi Uzun Pozisyon-Sézlesmeler Kisa Pozisyon-Sozlesmeler Net Pozisyon-Sozlesmeler Pozisyon Limiti Limit Asimi
(A) (B) (A) (8) (A) (B) (A) (8)
Adet Tutar Adet Tutar Adet Tutar Limit Kurum

B) Opsiyon
Sozlesmeleri

ACIKLAMALAR:

“Pozisyon Limit Asimi Raporu”nun diizenlenmesinde asagidaki bilgilere yer verilir,

(1) Numaral sutunda agik pozisyon tutulan sézlesmenin tanimi,

(2) Numaral sutunda agik uzun pozisyon tutulan sézlesmelerin her biri igin (A) adet ve (B) parasal tutari,

(3) Numaral sutunda agik kisa pozisyon tutulan sézlesmelerin her biri igin (A) adet ve (B) parasal tutari,

(4) Numarall siitunda agik pozisyon tutulan sézlesmelerin her biri igcin 3 numarali stitundaki rakamlarin 2 numarall stitundaki rakamlardan gikariimasiyla bulunacak pozitif farklar igin U, negatif farklar icin K
rumuzu ile net pozisyonlarin (A) sézlesmede adedi ve (B) toplam piyasa degeri,

(5) Numaral situnda (A) belli bir s6zlesme igin belli bir tarihte, bir yatirrmcinin veya araci kurulusun kendi portféyi igin tutabilecedi azami pozisyon ve (B) pozisyon limitini (adet ya da tutar, net ya da brit olarak)
tespit etmis olan kurum (ilgili borsa, takas kurumu ya da Kurul),

(6) Numarali situnda azami pozisyon limitindeki kistaslara goére, 5 numarali siUtundaki rakamdan 4 numarali situndaki ilgili rakamin ¢ikarilmasi ile bulunacak negatif fark.
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Araci Kurulusun Unvani:
Musteri Adi:
Hesap No:
Ait Oldugu Tarih:
Dlzenleme Tarihi:
Belge Sira No:
TUREV PIYASALAR HESAP EKSTRESI

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Islem [Hesap [Kisa/ [Sézlesmenin Sdézlesmenin Para Vade Kullanim Fiyati [Opsiyon Primi Sozlesme Fiyati [Borsa Borg Alacak |Bakiye
Tarihi|No. Uzun [Tanimi ve Adedi Birimi
Aciklama

*

ACIKLAMALAR:

“Turev Piyasalar Hesap Ekstresi’nin diizenlenmesinde asagidaki bilgilere yer verilir,
(1) Numarali siitunda, iglem tarihi,
(2) Numarali stitunda, ilgili s6zlesmenin izlendigi muhasebe hesabinin numarasi,
(3) Numarali siitunda, iglemin kisa pozisyon (satim) ya da uzun pozisyon (alim) oldugu,
(4) Numarali stitunda, alinan veya satilan s6zlesmenin tanimi ile islemin niteligi (teminat yatirma, prim 6demesi, degerleme farklari, virman islemleri dahil olmak tzere hesapla iliskilendirilen tutarlar) hakkinda
aciklama,
(5) Numaral situnda, alim-satima konu s6zlesme adedi,
(6) Numaral situnda, s6zlesmeye konu varligin ifade edildigi dovizin cinsi,
(7) Numarali stitunda, vadeli islem s6zlesmesinin vade sonu ya da opsiyon s6zlesmesinin kullanim tarihi,
(8) Numaral siitunda, opsiyon s¢zlesmelerinde kullanim fiyat,
(9) Numarali stitunda, uzun pozisyon alinan opsiyon sézlesmeleri igin tevdi edilen opsiyon primi (-), yazilan opsiyon sézlesmeleri igin alinan opsiyon primi (+),
(10) Numarali siitunda, vadeli islem s6zlesmesinin fiyati,
(11) Numaral siitunda, islemin yapildigi borsa ve piyasaya ait kisaltma,
(12) Numarali siitunda, hesaba borg verilen tutari,
(13) Numarali siitunda, hesaba alacak verilen tutari ,
(14) Numarali siitunda, borg bakiyeler igin (B), alacak bakiyeler igin (A) rumuzunu icerecek sekilde hesabin bakiyesi.
(*) Boliminde Turk Lirasi disinda yapilan borg ve alacak kayitlari igin esas alinan déviz kurlari.
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Araci Kurulusun Unvani:

Musteri Adi:
Musteri No:
Ait Oldugu Tarih:
Dlzenleme Tarihi:
Belge Sira No:
TUREV PIYASALAR AGIK POZISYON RAPORU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
So6zlesmenin Tanimi ve . - Para ’ . ) .. Teslimat Teminat
Aciklama Kisa/ Uzun|Opsiyon Turl Birimi Vade [Kullanim Fiyati [Prim veya Fiyati|S6zlesme Sayisi|Parasal Tutar Durumu Durumu

ACIKLAMALAR:
“Turev Piyasalar Acik Pozisyon Raporu’nun diizenlenmesinde asagidaki bilgilere yer verilir,

(1) Numarali siitunda, diizenleme tarihi itibariyle agik bulunan sézlesmenin tanimi,

(2) Numarali siitunda, agik pozisyonun kisa ya da uzun pozisyon oldugu,

(3) Numarali situnda, s6zlesmenin alim veya satim opsiyonu oldugu,

(4) Numarali sutunda, s6zlesmeye konu varligin ifade edildigi dovizin cinsi,

(5) Numarali siitunda, vadeli islem s6zlesmesinin vade sonu ya da opsiyon s6zlesmesinin kullanim tarihi,

(6) Numarali situnda, opsiyon s6zlesmelerinde kullanim fiyat,

(7) Numarali situnda, s6z konusu s6zlesmelerin agirlikli ortalama fiyat veya primi,

(8) Numaral stitunda, agik pozisyon tutulan ilgili s6zlesmenin adedi,

(9) Numaral situnda, s6zlesme adedi ile Raporun diizenlenis tarihi itibariyle ilgili s6zlesmede esas alinacak uzlasma fiyatinin garpilmasi sonucu bulunacak tutar,
(10) Numarali siitunda, tiirev araca konu teskil eden mal veya menkul kiymetlerin hesap sahibi tarafindan teslim edilmesinin kararlastirihp kararlagtiriimadigi,
(11) Numarali siitunda, piyasaya gore giincellestirme sonucunda teminat artis (+) ya da azalig (-) tutari.
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Araci Kurulugun Unvani:
Musteri Ad-Soyadi:
Misteri No:

Ait Oldugu Tarih:
Diizenleme Tarihi:

Belge Sira No:
TUREV PIYASALAR MUSTERI KAR ZARAR RAPORU
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Soézlegsmenin Tanimi Kisa/Uzun Turt |Para Birimi Vade Sonu |Kullanim Fiyati Acista Prim veya Fiyat|S6zlesme Sayisi |[Degerleme Prim veya Fiyati |Kapama Sekli Kar veya (Zarar)
Déviz [TL

A) Dénem iginde Kapananlar

B) Dénem Sonunda Halen Acik Olanlar

C) Tirev Piyasalar Brit Kér (Zarar)

D) Takastan Alinan Faizler (+)

E) Dénem Icinde Hesabiniza Borg Yazilan Komisyon vb. Giderler (-)

F) Teminatlar Uzerinden Elde Edilen Diger Gelirler (+)

G) Net Kar ve Zarar

donustirilmesinde esas alinan doviz kurlari

Musteriye Agiklama, Teslim suretiyle kapatilan s6zlesmeler igin de piyasada olusan fiyatlara gére kar ve zarar hesaplamasi yapilmistir. Bu nedenle hesabiniza alacak veya borg yazilan tutarlar ile bu raporda
hesaplanan kar ve zarar tutarlari arasinda farkhlik bulunabilir. Donem icinde hesaba yatirilan ve hesabinizdan gekilen tutarlar bu tabloda yer almamaktadir. Yabanci para cinsinden kayitlarin Tirk Lirasina

ACIKLAMALAR:

“Tlrev Piyasalar Musteri Kar ve Zarar Raporu’nun diizenlenmesinde asagidaki bilgilere yer verilir,
(1) Numarali siitunda, ilgili ddnemin herhangi bir gliniinde agik bulunan sézlesmelerin tanimi,
(2) Numarali siitunda, s6zlesmenin ilk isleminin kisa (satim) ya da uzun (alim) pozisyon oldugu,
(3) Numarah siitunda, sézlesmenin alim veya satim opsiyonu oldugu,

(4) Numarah siitunda, s6zlesmeye konu varligin ifade edildidi dévizin cinsi,

(5) Numarali siitunda, s6zlesmenin vade sonu,

(6) Numarali siitunda, opsiyon sozlesmelerinde kullanim fiyati,
(7) Numarah situnda, 6nceki aylarda agilan pozisyonlar igin bir dnceki ay sonunda yapilan degerlemede kullanilan fiyat veya prim ile bu ay icinde agilan s6zlesmelerin fiyat veya primlerin agirlikli ortalamasi dikkate alinarak hesaplanan agista prim veya fiyat,

(8) Numaral siitunda, degerlemeye konu edilen dénem icinde kapanmis veya halen agik olan pozisyonlarinin lot sayisi,

(9) Numarali siitunda, degerleme fiyat veya primi,

(10) Numarali siituna, sézlesmenin ters islem (TL) veya nakdi mutabakat (NM) ya da fiziki teslimat (T) ile kapandigi,
(11) Numarali sttuna, ilgili déviz ve TL cinsinden ayri ayri olmak tzere, hesapta gergeklesen toplam kar (zarar) tutari,

(©

(E) Satirinda dénem iginde hesabiniza borg yazilan komisyon, vergi vb. giderleri,

(F) Satirinda gayrinakdi teminat lizerinden elde edilen diger gelirler,

(G) Satirinda net kéar ve zarar.

Satirinda tiirev piyasa nedeniyle takasa verilen nakdi teminatlardan elde edilen gelir,
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Araci Kurulusun Unvani:
Musteri Ad-Soyadi:

Musteri No:
Ait Oldugu Tarih:
Diizenleme Tarihi:
Belge Sira No:
TUREV PIYASALAR GAYRINAKDI TEMINATLAR RAPORU
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Tarih Teminatin Cinsi Aciklama Para Birimi So6zlesmenin Tanimi | Borsa/Takas Kurumu Borg Alacak Bakiye

ACIKLAMALAR:

“Turev Piyasalar Gayrinakdi Teminatlar Raporu”nun diizenlenmesinde asagidaki bilgilere yer verilir,

(1) Numaral siitunda, hesap sahibinin gayrinakdi teminati yatirdigi ya da ¢ektigi tarih,

(2) Numaralh siitunda, islemin gergeklestigi gayrinakdi teminatin menkul kiymet, altin kiilge, doviz ya da diger gayrinakdi teminat oldugu,
(3) Numarali stitunda, gayrinakdi teminatin standartlarina ve diger 6zelliklerine iligkin agiklama,

(4) Numarali stitunda, gayrinakdi teminatin ifade edildigi para birimi,

(5) Numaral siitunda, alim-satimi igin gayrinakdi teminatin yatirildigi vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesinin tanimi,
(6) Numarali stitunda, islemin yapildigi borsa/piyasa ve gayrinakdi teminatin yatirildigi takas kurumu,

(7) Numarali stitunda, hesaba borg verilen nominal tutari,

(8) Numaral situnda, hesaba alacak verilen nominal tutari,

(9) Numaral sutunda, borg¢ bakiyeler igin (B), alacak bakiyeler igin (A) harfleri sona gelecek sekilde hesabin bakiyesi,
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Araci Kurulusun Unvani:
Musteri Ad-Soyadi:
Musteri No:

Ait Oldugu Tarih:
Dlzenleme Tarihi:
Belge Sira No:

TUREV ARAGLARA KONU STANDART VARLIKLAR EKSTRESI

2

3

4

5

6

7

10

Tarih | Varhgin Cinsi

Aciklama

Para Birimi

Saklama Kurulusu

Turev Arag

Teslimat Durumu

Bor¢

Alacak

Bakiye

ACIKLAMALAR:

“Turev Araglara Konu Standart Varliklar Ekstresi’nin diizenlenmesinde asagidaki bilgilere yer verilir,

(
(
(
(
(
(
(
(
(

(1

1) Numarali situnda, ilgili hesaba tiirev araca konu standart varliklarin giris ve ¢ikis hareketlerinin oldugu tarih,
2) Numarali siitunda, tiirev araca konu standart varligin cinsi.

3) Numarali siitunda, tiirev araca konu standart varligin standartlari, Gretim yeri veya rafinerisi ile diger 6zelliklerine iligkin agiklama,
4) Numarali siitunda, tlrev araca konu standart varligin ifade edildigi para birimi,

5) Numarali siitunda, tiirev araca konu standart varligin muhafaza edildigi saklama kurulusu, depo ya da diger yerler,
6) Numarali situnda, hesap hareketlerinin gergeklestigi varligin konu olusturdugu tlrev aracin tanimi,
7)
8)
9)
0)

Numaral siitunda, tiirev araca konu standart varhigin fiziki teslimatinin kararlastirilip (FT) kararlastiriimadigi (-); kararlastiriimigsa teslim tarihi.
Numaral situnda, tirev araca konu standart varliga iligkin olarak hesaba borg verilen nominal tutari,

Numarali situnda, tirev araca konu standart varliga iligkin olarak hesaba alacak verilen nominal tutar,
Numarali stitunda, borg bakiyeler igin (B), alacak bakiyeler igin (A) harfleri sona gelecek sekilde hesabin bakiyesi.
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Araci Kurulusun Unvani:
Musteri Ad-Soyadi:

Hesap No:
Ait Oldugu Tarih:
Dlzenleme Tarihi:
Belge Sira No:
TUREV ARAGLAR NAKIT HAREKETLERI EKSTRESI
1 2 3 4 5 6
Sdzlesmenin Tanimi islem Tarihi Agiklama Borg Alacak Bakiye

A) Tirk lirasi s6zlesmeler

B) Yabanci para cinsinden ifade edilmis s6zlesmeler

* Yazmis oldugunuz opsiyon sézlesmeleri nedeniyle olusan .........
yabanci para) tutarindaki prim hesabinizla iligkilendirilmemistir.

TL (veya

ACIKLAMALAR:

“Tarev Araglar Nakit Hareketleri Ekstresi’nin diizenlenmesinde asagidaki bilgilere yer verilir,

(1) Numaral sutunda, hareketin gergeklestigi s6zlesmenin tanimi ve bu sézlesmenin izlendigi hesap,

(2) Numarali sutunda, s6z konusu s6zlesmede gerceklesen islemlerin tarihi,
(3) Numarali siitunda, teminat ve prim 6denmesi veya gekilmesi, degerleme farklari, Misteriler hesabina virman islemleri dahil olmak (izere hesapla iligkilendirilen tutarlara iliskin agiklama,

(4) Numaral sltunda, hesaba borg verilen tutar,
(5) Numarali siitunda, hesaba alacak verilen tutar,

(6) Numarali siitunda, borg bakiyeler icin (B), alacak bakiyeler igin (A) olmak Uizere hesabin bakiyesi,

(*) Boliminde Tirk Lirasi disinda yapilan borg ve alacak kayitlari.

Bu ekstrede her bir sézlesme kendi iginde siralamaya tabi tutulur. Onceki dénemden devreden bakiyeler ilk madde olarak ayrica gésterilir.
Musterinin heniz tahsil etmedigi veya 6demedidi ve bu nedenle bu hesapla iligkilendirilmemis opsiyon primleri hesap ekstresinde ayrica gésterilir.
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1.5. SERIi: V, NO: 65 SAYILI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
KREDILi ALIM ACIGA SATIS VE ODUNC ALMA VE VERME
ISLEMLERI HAKKINDA TEBLIG

Sermaye piyasasi araglarinin 6diing alma ve verme islemleri ile agiga satis ve kredili
sermaye piyasast araci islemleri; alim satim araciligi faaliyetinin devami olarak
nitelendirilmekte olup; s6z konusu islemler sermaye piyasalarindaki fiyat olusumunda ve
piyasanin isleyisinde biiylik 6nem arz etmektedir. Bu nedenle, sermaye piyasalarinin diizenli
bir sekilde isleyisi, denetimi ve piyasa riskinin yonetiminin gerceklestirilebilmesini teminen,
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul, SPK) tarafindan yerinde miidahalelerin etkin ve zamaninda
yapilabilmesi agisindan s6z konusu islemlerin Kurul diizenlemelerine tabi olmasi
amaclanmustir.

Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun (Miilga 2499 sayili Kanun) “Gorev ve
Yetkiler” baslikl1 22°nci maddesinde;

“Sermaye piyasasi araglarimin odiing alma ve verme islemleri ile agiga satis islemlerine
iliskin ilke ve esaslari belirlemek ve Hazine Miistesarligi ile Tiirkive Cumhuriyeti Merkez
Bankasimin goriigii alinmak suretiyle kredili sermaye piyasasi aract islemleri ile ilgili
diizenlemeler yapmak”

Kurulun gorev ve yetkileri arasinda sayilmistir. Diger taraftan, 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun (6362 sayili Kanun, Kanun) “Yan hizmetler” baslikli 38’nci
maddesinde “Yaturum hizmetleri ve faaliyetleri ile sumirli olarak kredi ya da odiing verilmesi
ve doviz hizmetleri sunulmast” bir yan hizmet olarak sayilmig ayrica “Faaliyet izni alma
zorunlulugu” baslikli 39’uncu maddesinde ise “Kurul, sermaye piyasasi araglarinin édiing
alma ve verme islemleri ile agiga satiy islemlerine iliskin ilke ve esaslari belirlemeye ve
Hazine Miistesarligi ile TCMB 'nin goriisii alinmak suretiyle kredili sermaye piyasasi araci
islemleri ile ilgili diizenlemeler yapmaya yetkilidir.”

hiikmiine yer verilerek, Kurulun sermaye piyasasi araglarin kredili alim, agiga satis ve
O0diing alma ve verme islemlerine iligkin yetki ve gorevini silirdiirmesi diizenleme altina
alinmistir.

Bu cercevede, Miilga 2499 sayili Kanunun 22’nci maddesine dayanilarak hazirlanan
Seri: V, No:65 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing
Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig” de (Seri: V, No:65 sayil1 Teblig, Teblig) 6362
sayil1 Kanun ile getirilen yeni bakis agis1 g¢ercevesinde birtakim degisiklikler yapilmasi

ihtiyact gercevesinde hazirlanan Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Acgiga Satis ve
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Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig Taslag: (Taslak, Taslak Teblig) 22.04.2013
tarthinde Kurul internet sitesinde yayimlanmis olup, calismamiz tarihi itibariyla Resmi
Gazete’de yayimlanmamustir.

6362 sayili Kanun’un “Diizenleyici Islemler” baslikli Gegici 1°’nci Maddesinde “Bu
Kanunun uygulanmasina iligkin diizenlemeler, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren bir yil
icinde yiiriirliige konulur. Bu Kanuna gore yiiriirliige konulacak diizenlemeler yiiriirliige
girinceye kadar, mevcut diizenlemelerin bu Kanuna aykir1 olmayan hiikiimlerinin
uygulanmasina devam olunur.” hiikmii yer almakta olup, bu g¢ercevede mevcut Seri: V, No:
65 sayil1 Teblig’in Kanuna aykiri olmayan hiikiimleri uygulanabilecektir.

Bu cercevede ¢alismamizda halen yiiriirliikte olan Seri: V, No: 65 sayili Teblig ele
almacak, Taslak metin {lizerinde degisiklikler olabilecegi ve kesinlik kazanmadigi igin
incelenmeyecektir. Taslak metne

http://www.spk.gov.tr/apps/teblig/displayteblig.aspx?id=458&ct=f&action=displayfile&ext=.

pdf&submenuheader=null adresinden ulasilmasi miimkiindiir. Seri V, No: 65 sayili Teblige

iligkin inceleme bagliklar halinde asagida yer almaktadir.

1.5.1. Yetkili Kuruluslar

Sermaye piyasast araglarmin kredili alim, agiga satis ve Odiing alma ve verme
islemlerine hangi kuruluglarin yetkili oldugu hususu Tebligin 4’lincii maddesinde
diizenlenmistir. S6z konusu madde uyarinca bu islemler araci kurumlar ve bankalar tarafindan
belirli kisitlamalar ¢ercevesinde yerine getirilebilecektir.

Aract kurumlarin bu faaliyeti yerine getirebilmesi i¢in sermaye piyasasi araglarinin alim
satimina aracilik yetki belgesine sahip olmasi gerekmekte olup, ayrica bir izin almasina gerek
bulunmamaktadir. Bu anlamda bu islemler izne tabi degil, bildirime tabi islem olarak
nitelendirilebilecektir.

Arac1 kurumlar Tebligde yer alan mekan, teknik donanim, personel ve muhasebe
sistemi gibi sartlar1 yerine getirdiklerini Kurula tevsik etmeleri sart1 ile 30 is giinii igerisinde
kendilerine aksi bildirilmedikg¢e Teblig kapsamina giren islemleri yapabileceklerdir.

Bankalarin sermaye piyasasi aract alimi i¢in dogrudan miisterilere kullandirmak {izere
Tebligde 6zkaynak olarak sayilan kiymetler karsiliginda agmis olduklar1 krediler de ilgili
mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Teblig’de araci kurumlar i¢in diizenlenen genel ve

0zel nitelikteki limitlere iligkin hiikiimler disinda Tebligde yer alan esaslara tabidir.
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Sermaye piyasasi aract ddiing alma ve verme iglemleri ise araci kurumlar ve bankalara
ilaveten Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) tarafindan Tebligde yer alan
esaslar ¢ergevesinde Kuruldan ayrica izin alinmaksizin gercgeklestirilebilir.

Teblig uyarinca sermaye piyasasi araci 6diing alma ve verme islemleri i¢in Takasbank
bilinyesinde olusturulacak piyasaya kabul kosullari, islem yapma kural ve bicimleri ile
uygulanacak diger hiikiimler Takasbank ydnetim kurulunun Onerisi iizerine Kurul onayi
alinmak kaydiyla yonetmelikle belirlenmektedir. Bu ¢ergevede 6362 sayili Kanun ile sermaye
piyasalarimiza kazandirilmis bulunan merkezi karsi taraf uygulamasi Takasbank Odiing Pay
Piyasasi’nda uygulamaya alinmistir.

Bu konuda son olarak DIBS (devlet i¢ borglanma senedi) piyasa yapicisi olarak
yetkilendirilmeyen bankalar ve aract kurumlarin, DIBS’leri yalnizca &diing verebilecekleri

ancak 6diin¢ alma isleminde bulunamayacaklarinin hatirlatilmasinda fayda goriilmektedir.

1.5.2. Araci Kurum ve Bankalarin Saglamalari Gereken Genel Sartlar

Araci kurumlar, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, aciga satis ve ddiing alma ve
verme islemlerinin yiiriitilmesi ve kontrol mekanizmalarinin saglanmasi amaciyla gerekli
teknik donanimi saglamak ve yeterli teknik ve mesleki bilgiye sahip, 6zkaynak oranlarinin
mevzuat ve misterilerle imzalanan ilgili g¢ergceve sdzlesmelere uygunlugu, miisterilerin
risklerinin giinliik olarak takip edilmesi ve raporlanmasi ile gérevli bir personeli ve genel
miidiire raporlama yapmak amaciyla yonetim kurulu karari ile bir genel miidiir yardimcisini,
genel miidiir yardimcisinin bulunmamasi durumunda bir birim ydneticisini sorumlu olarak
atamak zorundadirlar.

Aracit kurumlar yonetim kurulu karari ile sorumlu bir yonetim kurulu {yesi
bagkanliginda genel miidiir veya genel miidiir yardimcist ile ilgili birim yoneticilerinden
meydana gelen bir kredi komitesi olustururlar. Kredi komitesinin gorev ve yetkileri araci
kurumlarin i¢ kontrol prosediirlerinde belirlenir.

Kredi komitesi kararlar1 i¢in bir karar defteri tutulur ve alinan kararlar tarih ve sira
numarasi verilmek suretiyle imzalanarak noterce onaylanmis bu deftere kaydedilir.

Bankalarin genel ve 6zel islem limitleri disinda Teblig hiikiimlerine tabi oldugu dikkate
alindiginda bu hiikkme uygun hareket etmeleri ve kredi komitesi olusturmalar1 zorunludur.
Diger taraftan, bankacilik mevzuati kapsaminda olusturulan kredi komitesinin sermaye
piyasast mevzuatinca olusturulmasi zorunlu kredi komitesinin gorevlerini de yerine

getirebilecegi degerlendirilmektedir.
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1.5.3. isleme Konu Olabilecek Sermaye Piyasasi Araclar

Borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarindan,
sermaye piyasasi araglarinin kredili alim ve agiga satis islemlerine konu olacaklar ilgili
borsanin yetkili organlar tarafindan piyasa kapitalizasyonu, likidite, dolasimda bulunan pay
sayisi, iglem siklig1 ve bu gibi hususlar dikkate alinmak suretiyle bir veya birden fazla gruba
ayrilarak listelere alinir, Kurul’a bildirilir ve Kurul’un onayini miiteakip ilan edilir.

Bu cercevede; Borsa Istanbul A.S.’de isleme konu olabilecek sermaye piyasasi
araclarma yonelik olarak Borsa’nin 385 sayili Genelgesi uyarinca Borsa Istanbul’un gdzalti
pazar1 hari¢ ulusal, ikinci ulusal ve kurumsal iiriinler pazarinda islem goren paylardan A
grubuna dahil olanlar ile borsa yatirim fonlar1 hem kredili isleme hem de acgiga satis
islemlerine konu olabilmektedir.

Kurulun 23.07.2010 tarih ve 21/657 sayil1 Karart ile hisse senetleri A, B ve C gruplarina
ayrilmis ve bu ayirimda yer alan kriterlere gore bir liste olusturulmasi ve 3 ayda bir
yenilenmesi gorevi Borsa’ya verilmis bulunmaktadir. Bu ¢er¢evede B ve C grubunda yer alan
paylarda kredili islem ve agiga satis islemi yapilamamaktadir. Ayrica gozalt1 pazarinda islem
goren paylar da kredili isleme ve agiga satis islemlerine konu edilememektedir.

Kurul gerekli gordiigii hallerde, bazi sermaye piyasas1 araglarmin listelerden
c¢ikarilmasini 1lgili borsanin yetkili organindan isteyebilir.

Listelerde degisiklik yapildiginda, listeden ¢ikarilan sermaye piyasasi araglari ilgili
borsa tarafindan tasfiye islemlerinin gergeklestirilmesi amaciyla, {i¢c ay1 gegmemek iizere, bir
sonraki degisiklik donemine kadar gegici liste kapsamina alinir.

Listeden ¢ikarilan sermaye piyasasi araci i¢in ac¢ilmis bulunan kredi, miisterinin talebi
ve aracl kurumun kabul etmesi sartiyla listede yer alan baska bir sermaye piyasasi araciyla
degistirilmek suretiyle devam edebilir.

385 sayili Genelge ¢ercevesinde islem siralart siirekli kapatilmis paylar hemen, iglem
stralart gecici durdurulmus paylar ise kapalilik halinin 5 isgiiniinden fazla siirmesi ve Borsa
Yonetim Kurulunca kapalilik halinin devamina karar verilmesi durumunda kredili menkul
kiymet ve agi8a satis listesinden ¢ikarilmaktadir.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen &lgiit kagitlar DIBS piyasa yapicilart
tarafindan 6diing alma ve verme islemine konu edilebilecek menkul kiymetlerdir. DIBS
piyasa yapicilar tarafindan 6diing alma ve verme islemine konu edilebilecek Olciit kagitlar
disindaki DIBS’ler Hazine Miistesarhgi’nin goriisii cercevesinde Borsa tarafindan

belirlenerek duyurulur.
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1.5.4. Genel Islem Smirlar

Kredili islemler ve aciga satis islemleri olagandisi durumlarda, genel olarak piyasaya
olan etkilerinin yani1 sira miisteriye ve aract kurumlarin mali yapisina da etkisi olabilecek
islemlerdir. Bu c¢erg¢evede; genel islem sinir1 araci kurumun bir biitiin olarak kredili islem
tutarlar1 ile agiga satis tutarlarina sinir getirmesine yonelik bir uygulamadir. Teblig’de genel
islem sinirina iligkin olarak asagida yer alan hususlar diizenlenmistir.

Aract kurumlarin belirli bir anda kullandirdiklar1 kredilerin toplam tutar1 ile miisterileri
ve/veya kendi hesaplarina agiga sattiklar1 hisse senetlerinin degerinin toplami her faaliyet i¢in
ayrt hesaplanmak {izere, i¢cinde bulunulan aydan Onceki ii¢ ay i¢in ay sonlari itibariyle
hesaplanan 6zsermayelerin ortalamasinin iki katin1 gegemez.

Ancak, ortalamaya dahil olan son aya ait 6zsermaye rakaminin ortalamadan diisiik
olmasi durumunda, limit hesaplamalarinda son {i¢ aylik 6zsermaye rakamlarinin ortalamasi
yerine son aya ait 6zsermaye rakami dikkate alinir.

Kurul tarafindan belirlenen bu islem sinirlar1 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
da goriisti alinmak suretiyle degistirilebilir.

Diger taraftan Kurulun Seri: V, No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Seri: V, No: 34 sayili Sermaye
Yeterliligi Tebligi) ile aract kurumlarin birlesmeleri ve giiclii 6zsermayeye sahip olanlara
tesvik getirilmesi amaciyla bu limiti artiran bir diizenlemeye gidilmistir. S6z konusu
diizenleme uyarinca

a) Birden fazla aract kurumun ilgili mevzuat c¢ergevesinde birlesme yoluyla

olusturduklar1 yeni araci kurumlar ile bir veya birden fazla aract kurumu devralan
aract kurumlar,

b) Alim satim aracilig faaliyeti i¢in Kurulca belirlenen asgari 6zsermaye tutariin 10

kat1 6zsermayeye sahip olan aract kurumlar i¢in,
o Kendi kaynaklarindan kullandirilan kredi tutari, 6zsermayenin tamamau,
o Kredili menkul kiymet, acia satis ve 6diing menkul kiymet islemlerinin
toplam tutari, 6zsermayenin 4 kati,
o Bir miisteriye acilabilecek kredi tutari ise 6zsermayenin %30’u,

seklinde uygulanir.

(@) bendindeki araci kurumlar devir ve birlesmeyi takiben yukarida yer alan sartlardan
yararlanabilirler ve yararlanmaya devam etmeleri i¢in hukuken devir ve birlesmenin

tamamlandig1 tarihi izleyen bir yil sonunda, alim satim araciligt faaliyeti i¢in Kurulca
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belirlenen asgari 6zsermaye tutarmin 5 kati, ikinci yil sonunda 10 kati 6zsermayeye sahip
olmalar1 zorunludur.
€) Alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in Kurulca belirlenen asgari 6zsermaye tutarinin 5
kat1 6zsermayeye sahip olan araci kurumlar igin,
o Kendi kaynaklarindan kullandirilan kredi tutar1 6zsermayenin %751,
o Kredili menkul kiymet, agiga satis ve 6diing menkul kiymet islemlerinin
toplam tutarina iliskin oran 3 kat,
o Bir miisteriye acilabilecek kredi tutar1 ise 6zsermayenin %20’si,

olarak uygulanir.

1.5.5. Ozel islem Smir

Genel islem sinirinda toplam biiyiikliige bakilirken, 6zel islem sinirinda misteri ya da
hisse senedi bazinda bir degerlendirme yapilmaktadir. Bu cercevede Teblig’de 6zel islem
siirina iligkin olarak asagida yer alan hususlar diizenlenmistir.

a) Aract kurumlarin bir misteriye acacaklart kredi tutari, genel islem sinir
hesaplamasinda kullanilan ortalama 6zsermaye tutarinin %10 (yiizde on)’unu asamaz. Bu
orana iliskin tesvik hiikiimleri bir {ist béliimde agiklanmistir.

b) Kredili islemlerde %35’¢ kadar diisme imkan1 bulunan siirdiirme teminatinin, kredili
islem stiresince % 50 oraninda ve iizerinde uygulanmasi kaydi ile araci kurumlarin bir
miisteriye acgabilecekleri kredi tutar1 iki katina kadar artirilabilir. Ancak bu hiikiim Kurulun
aract kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeterliligine iligkin diizenlemelerinde yer alan
sermayenin gii¢lendirilmesine iliskin 6zel hiikiimlerden yararlanan araci kurumlar igin
uygulanmaz.

%10 oraninin ve tesvik nedeniyle %20 ve %30 olarak uygulanan bu oranin
hesaplanmasinda;

o Bir gercek kisi ile es ve velayeti altindaki ¢ocuklarina, bunlarin sinirsiz
sorumlulukla katildiklar1 veya yonetim kurulu bagkani, tiyesi, genel miidiirii
ya da genel miidiir yardimcisi olduklar1 ortakliklara,

o Bu kisilerin veya bir tiizel kisinin sermayelerinin dogrudan veya dolayl
olarak %25 veya daha fazlasina istirak ettikleri ortakliklara,

o Istihdam iliskisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle menkul kiymet alim satim
islemlerinde birlikte hareket edenlere,

verilecek kredi toplami, bir miisteriye acilmis kredi sayilir.
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€) Aract kurumun tiim miisteri hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin
toplam degerinin bir sirket tarafindan ihra¢ edilen kismi, aract kurumun ortalama 6zsermaye

tutarinin %50 sini agamaz.

1.5.6. Kredi Hesab1 ve Hesaplarin Ayrilmasi

Aract kurumlarda kredi hesabinin, 6zkaynak hesaplamasi, 6zkaynak tamamlama
bildiriminin yapilmasi, uygulanacak faiz oraninin tespiti gibi hususlar agisindan cari
hesaplardan ayr1 tutulmasi ongoriilmiistiir. Teblig uyarinca aract kurumlar sermaye piyasasi
araglarmin kredili alim1 ve agiga satis islemlerinde bulunacak gercek veya tiizel kisiler adina
“kredi hesab1” agmak zorundadirlar. Misterilerin hem sermaye piyasasi araglarinin kredili
alim1 hem de aci8a satis islemlerinin ayni anda olmasi halinde her iki islem tiirii i¢in de ayr1
hesap acilir.

Kredi hesabinin miisterinin araci kurumda bulunan diger hesaplarindan ayri olarak
islemesi ve izlenmesi esastir. Misterinin Teblig kapsamindaki islemlerinden dogan ve
yatirilmasi gereken 6zkaynak ve benzeri mali yiikiimliiliikleri aracit kurum nezdinde bulunan
diger hesaplarindaki, nakit ve menkul kiymetler teminat veya karsilik gosterilerek
kapatilamaz. Aym sekilde grup sirketleri ya da banka- araci kurum iliskisi i¢erisinde de farkli
kurumlardaki varliklarin teminat gosterilmesi kabul edilemez. Su kadar ki, 6zkaynak aciginin
tamamlanmasini teminen miisteri hesaplar1 arasindaki bor¢ ve alacagin mahsubuna yonelik

yazili bir miisteri talimatinin bulunmas halinde hesaplar arasinda virman yapilabilir.

1.5.7. Cerceve Sozlesmeler

Sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi, agiga satisi ve 6diing alma ve verme
islemlerinde bulunulabilmesi i¢in araci kurum ile miisteri arasinda iglemin niteligine gore
“sermaye piyasasi araclarinin kredili alim islemi c¢erceve sozlesmesi”, “agiga satis islemi
cerceve sozlesmesi” ve “sermaye piyasasi araglart 6diing alma ve verme islemleri cerceve
sO0zlesmesi” imzalanmasi zorunludur. Bu sdzlesmeler ayr1 ayri imzalanabilecegi gibi tek bir
sO0zlesmede ayr1 boliimler olarak ya da alim satim araciligl sézlesmesinin eki sézlesmeler
olarak da imzalanabilir.

Bu sozlesmelerde yer verilmesi gereken asgari hususlarin Kurulca belirlenecegi
Teblig’de diizenlenmis olup, Kurul tarafindan bu 3 sézlesmede bulunmasi gereken asgari
hususlar ayr1 ayr1 diizenlenmis ve Kurul web sayfasi araciligiyla ilan edilmistir. Bu

sOzlesmeler, aract kurumlarla miisterisi arasindaki iliskiyi genel olarak diizenleyen,
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baslangicta bir kez akdedilen ve miinferit islemlerin esasini olusturan ¢er¢eve anlagmalardir.
Sozlesmelerin asgari icerigine

http://www.spk.gov.tr/indexcont.aspx?action=showpage&showmenu=yes&menuid=6&pid=8

&subid=6&submenuheader=8 adresinden ulasilmasi miimkiindiir.

Cergeve sozlesmeler miiteselsil sira numarali ve en az iki niisha olarak diizenlenir ve bir
ornegi misterilere verilir. Cerceve sozlesmelerde sermaye piyasast mevzuatina aykiri
hiikiimler ile miisterilerin haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve aract kurumlar lehine tek tarafli
olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere ve emirlerin ispatinin miisteriye yiiklenmesine iliskin
hiikiimlere yer verilemez. Sozlesmelerde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler

uygulanir.

1.5.8. Ozkaynak Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Kredili alimi, agiga satig ve 0diing alma ve verme islemlerinde 6zkaynak, iglemin karsi
tarafi ve aracit kurumun kars: taraf olarak sorumlulugu bulunmasi durumunda aracit kurum
acisindan riski az ve kolayca nakde cevrilebilir olmasi gereken varliklar olmalidir. Bu
cercevede Teblig’de 6zkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetler,

a) Nakit olarak Tiirk liras1 ve konvertibl doviz,

b) Sermaye piyasasi araci olarak ise islemlere konu olabilecek sermaye piyasasi araclari
listelerinde yer alan sermaye piyasasi araglari, A ve B tipi yatirim fonu katilma belgeleri ile
Borsada islem gbrmesi kaydiyla devlet tahvili, hazine bonosu,

c) Istanbul Altin Borsasinda islem gérmekte olan ve Hazine Miistesarliginin belirledigi
standartlardaki altin ve diger kiymetli madenler ve

d) Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araglari

olarak belirlenmistir.

Yukarida yer alan araglar incelendiginde degisen sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
giincellenmesi gerektigi géze ¢arpmaktadir. Bu gergcevede Taslak Teblig’de, (b) bendinde
belirtilen sermaye piyasast araglari “sermaye piyasasi aract olarak ise islemlere konu
olabilecek sermaye piyasasi araglar listelerinde yer alan sermaye piyasasi araglari, yatirim
fonu katilma belgeleri ile borsada islem goérmek kaydiyla kamu borglanma araglari, 6zel
sektor bor¢lanma araclari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler,
kira sertifikalar1 ve Hazine Miistesarliginin belirledigi standartlardaki altin ve diger kiymetli

madenler” seklinde diizenlenmistir.
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Teblig uyarinca sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi1 ve agiga satis islemlerinde
6zkaynak oraninin hesaplanmasinda;

a) Nakit, devlet tahvili, hazine bonosu, B tipi yatirim fonu katilma belgesi, Istanbul
Altin Borsasinda islem gormekte olan ve Hazine Miistesarliginin belirledigi standartlardaki
altin ve diger kiymetli madenler ve/veya Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi
araglarinin kabul edilmesi halinde bu kiymetlerin %1001,

b) IMKB 100 endeksine dahil hisse senetleri ve/veya A tipi yatirim fonu katilma belgesi
kabul edilmesi halinde tevdi edilen kiymetlerin %90°1,

¢) IMKB 100 endeksi disinda kalan hisse senetlerinin % 75’1,

0zkaynak olarak kabul edilebilmektedir. Yukarida yer alan sermaye piyasasi aracglarinda
da gelisen mevzuat uyarinca giincelleme yapilmasi gerekmekte olup, degerlemede daha diisiik
oranlar kullanilmas1 miimkiindiir. Sermaye piyasas1 aract ne kadar riskli ise hesaplamada
dikkate alinan degeri de o derece diismektedir.

Sozlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla, miisteri 6zkaynak olarak verilen kiymetleri
baska kiymetlerle degistirebilir. Miisteriler tarafindan pesin olarak satin alinan sermaye
piyasasi araglart miisterinin yazili onay1 olmaksizin, kredili sermaye piyasasi araci ve agiga
satis islemlerinde, kredi ile satin alinan sermaye piyasasi araglari ise her ne suretle olursa
olsun agiga satis islemlerinde 6zkaynak olarak kullanilamaz.

Araci kurumlar, miisterilerinin mali yapisina ve kredi ile satin alinan veya agiga satilan
sermaye piyasast araclarmin risk diizeyine gore daha yiiksek bir Ozkaynak orani
uygulayabilirler.

Aract kurumlar, baglangicta ve daha sonra gercgeklestirilecek sermaye piyasasi
araclarinin kredili alimi1 veya ac¢ia satis islemlerinde menkul kiymetlerin cari piyasa
degerinin tamamini ya da belirli bir ylizdesini 6zkaynak olarak kabul etmeye yetkilidirler.

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alim1 ve aciga satis islemlerinde Kurul, 6zkaynak
oranin1 genel olarak veya aract kurumlar itibariyle artirip azaltmaya yetkilidir. Kurul
O0zkaynak oranin1 genel olarak degistirirken Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
goriislinii alir. Ayrica, Kurul sermaye piyasasi araci bazinda 6zkaynak oranini belirleme ve bu

orani degistirme yetkisini haizdir.
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1.5.9. Sermaye Piyasas1 Araclarinin Degerlemesi

Sermaye piyasasi araglarmin kredili alimi, aciga satis ve Odiing alma ve verme
islemlerine konu olan ve 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araclarinin degerlemesi,
araci kurumlar tarafindan asagidaki esaslar dikkate alinarak yapilir.

a) Sermaye piyasasi aracinin aliminin yapildigi giinde sermaye piyasasi aracinin alis
fiyat1 ve komisyonlarin,

b) Takip eden gilinlerde sermaye piyasasi aracinin bir onceki seans agirlikli ortalama
fiyatinin,

¢) Sermaye piyasasi aracina ait bir dnceki seansta islemin olmamasi ve/veya agirlikl
ortalama fiyatinin elde edilememesi durumunda, en son seansa ait en iyi alis ve en iyi satig
fiyatli emirlerin aritmetik ortalamasinin,

degerlemede kullanilmasi esastir.

Yatirim fonu katilma belgeleri giin sonunda fon kurucusu tarafindan agiklanan alig
fiyatlar1 tizerinden degerlenir.

Islem siralar siirekli kapatilmis olan hisse senetleri ile islem siralar1 gecici durdurulmus
olan hisse senetlerinin kapalilik halinin bes is gilinlinden fazla slirmesi ve Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan kapalilik halinin devamina karar verilmesi durumunda, s6z konusu hisse
senetleri teminat olma nitelikleri kaybederler. S6z konusu hisse senetleri Teblig kapsamindaki
islemlerde 6zkaynak olarak kabul edilmez, daha 6nceden 6zkaynak olarak alinmis olanlar ise
0zkaynak orani hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

Bu diizenlemede islemin araci kurumun mali yapisini ve islemin karsi tarafini dikkate
alirken, islemi yapan yatirimci agisindan telafisi imkansiz zararlara yol acabilecektir. Zira
teminat olarak dikkate alinmama beraberinde 6zkaynak tamamlama zorunlulugunu getirecek
ve bu yerine getirilmezse kredili alima veya agi8a satisa konu sermaye piyasasi araglarinda
zararina da olsa satiglar gergeklestirilmek zorunda kalinacaktir. Kurul bu diizenlemesi ise
aract kurumun mali durumunun saglikli bir sekilde devam etmesinin 6nemini 6n plana
cikarmustir.

Ozkaynak olarak verilen konvertibl dovizler ise, varsa borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda olusan fiyatlar, fiyatlarin bulunmamasi halinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi tarafindan ilan edilen doviz alis kurlari {izerinden degerlemeye tabi tutulur.
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1.5.10. islemlere Konu Olan Sermaye Piyasas1 Araclarinin Korunmasi

Teblig uyarinca sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satis ve ddiing alma ve
verme islemlerine konu olan kiymetler ile s6z konusu islemler nedeniyle 6zkaynak olarak
yatirimel tarafindan araci kuruma tevdi edilen nakit ve menkul kiymetler rehnedilemez,
kullanim amaglari disinda tasarruf edilemez, tigiincii kisilere devredilemez.

Diger taraftan, Teblig sonrast ve daha {ist bir diizenleme olan 6362 sayili Kanun’un
46°nc1 maddesinde

-Yatirim kuruluglarinin kredili sermaye piyasasi araci islemleri, sermaye piyasasi
araglariin 6diing islemleri veya agiga satig islemleri kapsaminda teminat isteyebilecegi, bu
teminatlarin tevdi amaglari disinda kullanilamayacagi, tiglincii kisilere devredilemeyecegi,
kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemeyecegi, rehnedilemeyecegi, iflas masasina dahil
edilemeyecegi ve lizerlerine ihtiyati tedbir konulamayacagi,

- Yatirnmcilarin her ne surette olursa olsun yatirim kuruluslart nezdinde bulunan nakit
ve sermaye piyasast araclarinin yatirrm kuruluglarinin  borglart nedeniyle, yatirim
kuruluglarinin mal varliginin ise yatirimcilarin borglar1 nedeniyle kamu alacaklar1 i¢in olsa
dahi haczedilemeyecegi, yatirimcilarin ayrica yazili 6n izni olmaksizin rehnedilemeyecegi,
iflas masasina dahil edilemeyecegi ve tizerlerine ihtiyati tedbir konulamayacagi

hiikme baglanmugtir.

Yukaridaki Teblig maddesi ile 6362 sayili Kanun arasinda bir ¢eliski oldugu izlenimi
uyanmaktadir. Zira Kanun maddesi uyarinca yatirimeinin teminat dilindaki varliklarinin kendi
borglar1 i¢in haczedilebilecegi, rehnedilebilecegi sonucu ortaya g¢ikmakta, Teblig’de ise
0zkaynaklarin yan1 sira sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi, agiga satis ve 6diing alma
ve verme islemlerine konu olan kiymetlerin de herhangi bir nedenle haczedilemeyecegi
hiikiim altina alinmigtir. Burada dikkate edilmesi gereken husus isleme konu kiymetlerin de
yatirrm kuruluglart acisindan birer teminat oldugudur. Zira herhangi bir olumsuzluk
durumunda o varliklar satilarak kredi borcu tahsil edilebilmektedir. O itibarla Teblig ile
Kanun maddesi arasinda bir tezat bulunmamakta olup, kredili islemlere konu tiim varliklar

teminat niteliginde oldugundan haczedilmesi miimkiin olmadig1 degerlendirilmektedir.

1.5.11. Halka Arzda islem Yasag
Kurul kaydma aliman sermaye piyasasi araglariin halka arz yoluyla satisina aracilik
faaliyetini aracilik ytliklenimi seklinde gerceklestiren araci kurumlar halka arz siiresince bu

menkul kiymetlerle ilgili kredili islem yapamazlar. Bu yasagin kapsamina girmeyen
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konsorsiyum tiyesi aract kuruluslar halka arza konu sermaye piyasasi araclarinda halka arz
stiresince yapmis olduklar1 kredili sermaye piyasast alim islemlerine iligskin verileri satig
sonuglari ile birlikte alt1 iggiinii igcinde Kurul’a bildirirler.

Aract kurumlar, Kurul kaydina alinan sermaye piyasasi araglarinin halka acilma
amaciyla Borsada satis sureti ile yapilan halka arzlarinda, s6z konusu sermaye piyasasi
araglartyla ilgili agiga satis islemi yapamazlar.

Kurulun halka arzlarda fiyat istikrarinin saglanmasina iliskin diizenlemeleri saklidir.

1.5.12. Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim islemi

Kredili sermaye piyasast aracit alimi islemi, kredi kullanilmasi suretiyle miisteri
tarafindan sermaye piyasasi aract alinmasidir. Miisteri tarafindan, alim emrinin kredili
sermaye piyasasi aract islemi oldugunun emrin verilmesi esnasinda bildirilmesi zorunludur.

Kredili olmayan bir alim emri nedeni ile miisterinin 6demekle yiikiimli oldugu tutarin
tamaminin veya bir kisminin takas gilinil itibariyla tevdi edilmemesi veya s6z konusu tutarin
takas tarihi itibariyla miisterinin aracit kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi durumunda,
herhangi bir ilave bildirime ihtiya¢ duyulmaksizin iglemin genel ve 6zel islem limitleri
acisindan kredili islem oldugu kabul edilir.

Bu durumda takas tarihini izleyen ii¢ is gilinii icerisinde araci kurum tarafindan;

a) Aralarinda kredili islem s6zlesmesi bulunan miisterilerin yazili onay alinarak; kredili
sOzlesmesi bulunmayan miisterilerle ise sozlesme akdetmek suretiyle, islemin bu Teblig’in
biitiin hiikiimleri acisindan sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemi sayilmasi veya,

b) Daha 6nce imzalanan alim satim aracilig1 ¢ergeve sozlesmesinde bu yonde hiikiim
bulunmasi ve alim emrinin yerine getirildiginin miisteriye agikca bildirilmis olmasi sart1 ile
nakit yiikiimliiliiglinii yerine getirmeyen miisteri namina alinan isleme konu sermaye piyasasi
araglarmin ylikiimliiliik tutarina tekabiil eden kismi satilarak bor¢ tutarinin tahsil edilmesi
veya

¢) IMKB Yénetmeliginin 39’uncu maddesinin ya da genel hiikiimlerin uygulanmasi
suretiyle

s0z konusu temerriidiin tasfiye edilmesi ya da tasfiyesi i¢in gerekli islemlere baglanmasi
zorunludur.

Mevzuat uyarinca kredili alim islemine konu edilemeyecek veya baska bir tabirle

islemlere konu sermaye piyasasi araglar listelerinde yer almayan sermaye piyasasi araglarina
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iliskin olarak gergeklestirilen islemlerde de takas yilikiimliiliigliniin miisteri tarafindan stiresi
icinde yerine getirilmemesi halinde yukarida yer alan (b) ve (c) bentleri uygulanir.

Teblig maddesinde gegen ve gegerliligini koruyan IMKB Y®&netmeligi’nin 39’uncu
maddesinde nakit 6deme ylkiimliliigiinii yerine getirmeyen miisteriye ait sermaye piyasasi
aracinin, aract kurumun portfoyline alinabilecegi veya herhangi bir ihbarda bulunmadan
(alindiginin alimi takip eden giin miisteriye bildirilmesi, alimi takip eden ikinci giinde
miisterinin nakdi teslim etmesi gerekmektedir) isleme konu varligi satabilecegi ifade

edilmektedir.

1.5.12.1. Sermaye Piyasas1 Araclariiin Kredili Ahm islemlerinde Ozkaynak ve
Ozkaynagin Korunmasi

Kredili alim, aciga satis ve ddiing islemlerinde 6zkaynak hem islem yapan yatirimcinin
herhangi bir olumsuzluk durumunda en hizli sekilde en zararla pozisyonunu kapatmasi hem
de islemlere araci olan ve kredi veren aract kurumun kredisini tahsil edebilmesi agisindan
biiylik 6nem tagimaktadir. Bu ¢ercevede Teblig 6zkaynaklara, 6zkaynaklarin degerlemesine
iligkin esaslara, 6zkaynaklarin korunmasina yonelik diizenlemeler gergeklestirilmis, Teblig’de
0zkaynaklarin takibi ve belirli bir oranda 6zkaynak bulundurma zorunlulugu da getirilerek
hem yatirimc1 hem de aract kurum korunmaya caligilmistir.

Tebligin 17°nci maddesinde sermaye piyasasi araglarmin kredili alimi islemlerinde
0zkaynak, isleme konu kiymetlerin Teblig’de yer alan esaslara gore belirlenen cari degerleri
ile bu kiymetlere 6denen kar payi, faiz ve benzeri gelirler toplamindan verilen kredi tutarinin
ve glinliik olarak tahakkuk etmis faizlerinin diisiilmesi suretiyle hesaplanan tutar olarak
tanimlanmustir.

Teblig uyarinca miisteri sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi isleminde,
baslangigta asgari %50 oraninda 6zkaynak yatirmak zorundadir. Baglangicta yatirilacak
0zkaynak, agilan kredi ile satin alinan menkul kiymetlerin cari piyasa degeri kadar nakit veya
menkul kiymetin pesin olarak yatirilmasini ifade eder. Kredili sermaye piyasasi araci

islemlerinin devamu siiresince 6zkaynak oraninin asgari %35 olmasi zorunludur.

Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;
[(Isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutar1) / isleme konu kiymetlerin
cari piyasa degeri]

formiila kullanilir.
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Miisteri, zararini durdurmak amaciyla, daha yiliksek bir 6zkaynak oraninda sermaye
piyasasi araclarinin satigini saglayan resen satis emrinin uygulanmasi konusunda sermaye
piyasasi araglarinin kredili alimi islemi ¢ergeve sozlesmesine hiikiim konulmasini ve buna
iliskin esaslarin belirlenmesini isteyebilir.

Kredili islemlerde 6zkaynak oraninin daha iyi anlasilabilmesini teminen asagidaki
ornekler incelenebilir.

Ornek 1: Miisteri A’nin hesabinda 5.000 TL. tutarinda nakdi bulunmaktadir. Piyasada
olumlu bir gidisin olacagimi da diisiinerek aract kurumdan kredi de kullanarak hisse senedi
almak istemektedir. Bu durumda miisterinin alabilecegi azami kredi tutar1 ne kadardir?

Cevap: Baslangicta yatirilmasi gereken 6zkaynak tutart %50 oldugu i¢in aliabilecek
kredi tutar1 6zkaynak tutarina esit olacak ve kredi tutar1 5.000 TL. olacaktir.

Ornek 2: Miisteri A azami kredi tutar1 olan 5.000 TL.’yi alarak parasinin tamami ile 2
TL.’den Y hisse senedi almigtir. Y hisse senedinin degeri 1.8 TL.’ye diismiistiir. Bu durumda
0zkaynak koruma orani ne olmustur?

Cevap: Misteri A 10.000 TL tutarinda Y hisse senedi almistir. Alinan hisse adedi
10.000/2= 5.000 adettir. Y hisse senedinin fiyat1 1.8 TL. ye diistiigii i¢in Miisteri A’nin kredili
isleme konu varliklariin toplam degeri 5.000%1.8=9.000 TL. olmustur. Kredi tutar1 ise 5.000
TL. dir.

Ozkaynak Orani = 9.000 — 5.000/9.000=0,44 olacaktir.

Ornek 3: Y hisse senedinin fiyati ne oldugunda 6zkaynak koruma orani 0,35 olur?

Cevap:

Ozkaynak oraninin =[(Isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutar1) / isleme
konu kiymetlerin cari piyasa degeri]’dir. Bu durumda;

0,35= (X-5000)/X olacaktir. 0,35X = X-5000 ve 5000=X-0,35X ve 5000=0,65X"den
X=7.692,31 TL. olacaktir. 5.000 adet Y hisse senedi oldugu dikkate alindiginda Y hisse
senedinin fiyat1 7.692,31/5000=1,5385 TL. oldugunda 6zkaynak koruma orani1 %35 olacak ve
bu fiyatin altinda 6zkaynak tamamlama ¢agrisinda bulunulmasi gerekecektir.

Ornek 4: Y hisse senedinin degerinin 1,5 TL. olmasi durumunda &zkaynak koruma
orani nedir?

Cevap: Isleme konu kiymetlerin degeri 5.000*1,5=7.500 TL. olacaktir.

Ozkaynak koruma oran1 ise 7.500-5.000/7.500=0,33 olacaktir. Bu durumda 6zkaynak
koruma oranmi asgari olarak %35 oldugundan aract kurum tarafindan yatirimciya 6zkaynak

oranini baglangi¢ oran1 olan %50’ye yiikseltmesi talebinde bulunulacaktir.
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1.5.12.2. Ozkaynak Tamamlama Bildirimi

Arac1 kurumlar miisterilerinin kredi hesabindaki 6zkaynak tutarini, her is giinii itibariyla
hesaplamak ve raporlamak zorundadirlar.

Ozkaynak oraninin %35’in altma diismesi durumunda, yatirim kuruluslari 6zkaynak
oranini baslangi¢ 6zkaynak orani olan %50’ye tamamlayacak sekilde nakit ve/veya sermaye
piyasast araci yatirmak iizere miisteriye en seri iletisim araci ile (faks, telefon, elektronik
ortam ve benzeri) ulagsarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunur ve teyit alirlar.

Ozkaynagm, tamamlama bildiriminin miisteriye yapildig1 tarihten itibaren iki is
giiniinli gegmeyecek sekilde sermaye piyasast araglarmmin kredili alimi islemi cerceve
sOzlesmesinde belirlenen siire igerisinde tamamlanmamasi halinde, aracit kurum ayrica bir
thbarname gondermesine gerek kalmaksizin, kredili olarak alinan ve/veya 6zkaynak olarak
verilen sermaye piyasasi araglarini satarak krediyi kapatma yetkisine sahiptir.

Kendisine 6zkaynak tamamlama bildirimi gonderilmis miisterinin hi¢bir alim emri,
bildirim giiniinden 6zkaynak tamamlanincaya kadar gegecek siire boyunca yerine getirilmez.

Yukarida yer alan hiikiimlerden 06zkaynak tamamlama bildiriminin miisteriye
bildirilmesine iliskin teyit alinmas1 hususu zaman zaman pratikte uygulanamamaktadir. Zira
miisteriye verdigi iletisim bilgilerinden ulasilamamaktadir. Bu durum cergeve sozlesmelere
hiikiim 1ilave edilmek suretiyle ¢oziilebilecektir. Taslak Teblig’de ise teyit alma hiikmi
cikarilmis olup, gerekli 6zen ve dikkati gosterdigi halde miisteriye ulasilamamasi durumunda,
6zkaynak oranini ylikseltmek i¢in varliklarin satisina cevaz verilmistir.

Sermaye piyasas1t araglarimin kredili alimi islemlerinde 6zkaynak tamamlama

bildirimine iliskin hesaplama 6rnegi asagida verilmektedir.
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| 1 1l v \%
Kredili Isleme Konu Ozkaynak Kullamlan Kredi | Kredi Tutari Ozkaynak
Kiymetlerin Cari Olarak Yatirilan Karsiliginda Orant
Piyasa Degeri Nakit veya Satin Alinan (TL)
Sermaye Sermaye (TL)
s Piyasas1 Piyasas1
Aracinin Cari Araglarinin Cari
Piyasa Degeri Piyasa Degeri
(TL) (TL)
(= (1) + (1) an)
v
(I (Iv)
V= (I-IV/)

1. giin 10.000 5.000 5.000 5.000 % 50
(Hesabin
acildig giin)
2.giin 8.000 3.000 5.000 5.000 %37
3. glin 7.000 2.000 5.000 5.000 % 28
(Bildirim
Giinti)
Bildirim 10.000 5.000 5.000 5.000 % 50
Sonrasi

2. giin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 2.000 TL azalmasi durumunda
6zkaynak oraninin (% 37) asgari 6zkaynak oranindan (%35) daha yiiksek olmasi sebebiyle
0zkaynak tamamlama bildirimine gerek bulunmamaktadir.

3. giin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 3.000 TL azalmas1 durumunda
O0zkaynak oranmin (%28), asgari Ozkaynak oranindan (%35) daha disiik seviyede
gerceklesmesi sebebiyle araci kurum tarafindan 6zkaynak tamamlama bildirimi yapilmasi,
miisteri tarafindan da 6zkaynak oranini Tebligde Ongoériilen baslangic 6zkaynak oranina (%
50) artirilmasini teminen (3.000 TL degerinde) ek 6zkaynak getirilmesi gerekmektedir.

Miisteri, hesabindaki 6zkaynak tutarmin, asgari 6zkaynak oranini saglayan tutarin
tizerine ¢ikmast halinde, 6zkaynak fazlasimi nakit olarak c¢ekebilecegi gibi, aract kurum

tarafindan kabul edilmesi halinde yeni sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemlerinde

0zkaynak olarak kullanabilir.

1.5.12.3. Sermaye Piyasas1 Araclarinin Sagladigi Haklarin Kullanimi
Miisterinin kredili olarak satin aldigi ve/veya Ozkaynak olarak yatirdigi sermaye

piyasasi araglarindan dogan, faiz ve temettii gelirleri miisteriye aittir. Bu gelirler, sermaye
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piyasasi araglarinin kredili alimi iglemi cergeve sézlesmesinde aksine hiikiim bulunmamasi
halinde miisteri adina arac1 kurum tarafindan tahsil edilir.

Hisse senetlerinden dogan oy hakki miisteriye aittir. Kredi karsiligi alman ya da
O0zkaynak olarak yatirilan hisse senetlerinin bedelsiz hisse senedi alma ve yeni pay alma

haklar1 miisteri hesabina araci kurum tarafindan kullanilir.

1.5.12.4. Araci Kurumlarin Miisterilerine Kullandirmak Amaci ile Kredi Almasi

Tebligin 21’inci maddesinde aract kurumlarin sermaye piyasast aracit teminati
karsiliginda miisterilerine kullandirmak {tizere bankalar, Takasbank ve Kurul’un uygun
gordiigii diger kurum ve kuruluslar ile organize 6diing piyasalarindan kredi alabilecekleri
diizenlenmistir. Ancak bu durumda yatirimecinin korunmasini teminen

- Miisteri bazinda kredinin 6zkaynagi olarak kredi kurulusu tarafindan talep edilen
miktardan daha fazla sermaye piyasasi aracinin teminat olarak verilemeyecegi,

- Teminat olarak verilen sermaye piyasast araglarmin sadece o miisteriye
kullandirilmak iizere alinan krediye teminat teskil edecegi, dolayisiyla bir miisterinin kredisi
icin bagka bir miisterinin teminatinin kullanilamayacagi,

hususlarinda diizenleme yapilmistir. Maddenin bu kismi yatirimer varliklarinin diger
miisterileri ve arac1 kurum lehine kullanilmasinin 6nlenmesine yoneliktir.

Maddenin devaminda ise araci kurumlarin kredi kullandigi kurum ve kuruluslar ile
piyasalarin, kredi karsiliginda kendisine verilen sermaye piyasast araglarimi baska bir kisi
veya kuruma satamayacagi, teminat gosteremeyecegi ve ddiing veremeyecegi belirtilmistir.

Ayrica, miisterilere bankalardan araci kurum araciligiyla kredi kullandirilmasi
durumunda, miisteri varliklariin kredi veren kuruma gonderilecegine iliskin miisteriden

cerceve sOzlesmede ya da bagka bir belgede yetki alinmis olmasi geregidir.

1.5.12.5. Kredinin Muacceliyeti
Kredi borcu asagidaki hallerde muaccel hale gelir.
a) Araci kurum tarafindan yapilan 6zkaynak tamamlama bildirimine ragmen miisterinin
stiresi icerisinde 6zkaynagi tamamlamamasi,
b) Sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi islemi ¢erceve sézlesmesi ile belirlenen
kredi stiresinin sona ermesi,

c) Kredili alim1 islemi yapilan sermaye piyasasi araglarinin, ilgili listeden ¢ikarilmasi.
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Muaccel hale gelen kredi karsiliginda, sozlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla,
0zkaynak olarak yatirilan kiymetler nakde dontstiiriilmek suretiyle tasfiye edilebilecegi gibi,
arac1 kurumun hesabina da gegirilebilir. Bu durumda s6z konusu kiymetler Teblig’de yer alan
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

Kredi borcunun muaccel hale gelmesi durumunda Teblig’de hiikiim bulunmayan
hallerde sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemi ¢ergeve sdzlesmesi ve genel hukuk

hiikiimleri uygulanir.

1.5.12.6. Kredili islemlere Konu Sermaye Piyasasi Ara¢larinin Saklanmasi

Tebligin 23 lincli maddesinde

“Kredili olarak alinan veya 6zkaynak olarak yatirilan sermaye piyasasi araclari araci
kurum adina ve miisteriler itibariyla,

Aract kurumlar tarafindan miisterilere bankalar araciligiyla kredi kullanilmasi
durumunda ise, teminata verilen sermaye piyasasi araglari ilgili kredi veren kurulus adina
Takasbank’ta saklanir.

Ayrica, bankalar tarafindan Teblig kapsaminda sermaye piyasasi aract alimi1 amaciyla
miisterilere kredi kullandirilmast durumunda, 6zkaynak olarak alinan sermaye piyasasi
araclar1 miisteriler bazinda banka kayitlarinda izlenir.

Kredinin 6zkaynagimi teskil eden hisse senetlerinin rehni taraflar arasinda
kararlastirilmis ise, rehin, genel hiikiimler ¢ergevesinde ve aract kurum vasitasiyla Takasbank
nezdinde gergeklestirilir.”

hiikmii yer almaktadir.

Sermaye piyasasi aract bazinda degismekle birlikte saklama hizmeti MKK tarafindan
yerine getirildigi i¢in Teblig’de gecen Takasbank ibaresinin ilgili takas ve saklama kurulusu

olarak algilanmasi gerekmektedir.

1.5.13. Sermaye Piyasasinda A¢iga Satis Islemleri
Aciga satig islemleri glinimiizde ¢ok genis yelpazede yer alan yatirim hedeflerini
gerceklestirmek tizere kullanilmaktadir. Bu hedeflerin baslicalari,
v" Piyasada degerinden yiiksek fiyatta islem gordiigii diistiniilen hisse senetlerinin ileride
fiyatinin diisecegi beklentisi ile kisa pozisyon alinmasi,
v' Portfoylerin uzun ve kisa pozisyonlar alinarak g¢esitlendigi yatirim stratejileri

uygulanmasi,
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v" Arbitraj imkéninin ortaya ¢iktig1 durumlarda piyasa anomalilerinden faydalanarak kar
elde edilmesi,
v’ Tiirev sozlesmelere yonelik hedging islemleri gergeklestirilmesi

seklindedir.

Aci8a satisin piyasa likiditesini artirma ile fiyatlamada etkinligi ve fiyat olusumunu
iyilestirme fonksiyonlar1 bulunmaktadir. Ornegin anlik bir arz daralmas: durumunda piyasada
agiga satis yapanlarin bulunmasi, fiyatlarin yapay olarak yiikselmesini engelleyecektir.
Fiyatlarin diisecegi beklentisiyle agiga satis yapilmasi da beklentilerin fiyatlara yansimasini
ve fiyatlamada etkinligin artmasini temin edecektir.

Ancak agiga satigin piyasadaki fiyatlart agag1 yonlii etkileyebilme 6zelligi her zaman
tartismal1 bir konu olmustur, zira agiga satis manipiilasyon amagh kullanildiginda piyasa
etkinligini bozabilmekte, asag1 yonlii fiyat hareketini hizlandirmaktadir.

2008 finansal krizi ile birlikte uzun sureli diigme trendinde yer alan piyasalarda aciga
satig ve agiga satisa iligkin diizenlemeler 6nemli kazanmistir. Ulusal diizenleyici otoriteler
aciga satisa iliskin ek dilizenlemeler ve sinirlamalar getirmis, uluslararasi kuruluglar ise
konuya iliskin raporlar hazirlamiglardir.

IOSCO tarafindan 2009 yilinda yaymlanan “Regulation of Short Selling” baslikl
Raporda agiga satisa iliskin asagida yer alan 4 ilke sayilmaktadir.

i) Piyasanin etkin ve diizen i¢inde islemesini engelleyecek potansiyel risklere karsilik
aciga satis islemleri belirli kontrollere tabi olmalidir.
i) Agiga satis islemleri piyasaya ve diizenleyici otoriteye zamaninda rapor edilmelidir.
Iii) Agiga satis islemleri etkin bir uyum ve denetim sistemine tabi olmalidir.
iv) Agiga satis islemlerinde piyasanin etkin isleyisini saglamak i¢in belirli islemler igin
muafiyet taninmalidir.
Yukarida yer alan prensipler lilkemizde de ilgili sermaye piyasast mevzuati
cercevesinde uygulanmaktadir.
Agiga satis islemlerine iliskin olarak Teblig’de yer alan hususlar genel olarak asagida
belirtilmistir.
1. Tebligin 24’lincli maddesinde ag¢iga satis islemi; sahip olunmayan sermaye piyasasi
araglariin satilmasi, satisa iliskin emrin verilmesi veya satisa iliskin takas yiikiimliiliigiiniin
Odiin¢ aliman sermaye piyasasi araglari ile yerine getirilmesi olarak tanimlanmistir. Teblig’de,

sahip olunmayan sermaye piyasasi araglarinin 6diing alinmak suretiyle satilmasi olarak ifade
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edebilecegimiz “Ortiilii agia satis1” ve sahip olunmayan sermaye piyasasi araglaria iligkin
satig emri verilmesini kapsayan “giplak acgiga satis1” diizenleme altina almistir.

Sermaye piyasasi aracinin satis emrinin verilmesi anindan Once, satin alinmis veya
sermaye piyasasi aracinin devri konusunda her iki tarafi da baglayic1 sozlesme yapilmis
olunmasina ragmen heniiz teslimatin yapilmamis olmasi durumlarinda satis1 yapan kisinin soz
konusu sermaye piyasasi aracina sahip oldugu varsayilir.

2. Miisteri tarafindan verilen satim emrinin agia satis oldugunun emrin verilmesi
esnasinda araci kuruma yazili olarak bildirilmesi zorunludur. Miisterilerden Kurulun belge
kayit diizenlemeleri kapsaminda s6zlii emir niteliginde agiga satis emri kabul edilmesi
durumunda, misteri tarafindan verilen satim emrinin agiga satig oldugunun emrin verilmesi
esnasinda aract kuruma bildirilmesi gerekmektedir. Aract kurumlar, s6zlii emir niteliginde
aci8a satis emri kabulii halinde, emirlerin agiga satis oldugunun, emir iletiminde kullanilan
iletisim aracinin niteligine uygun bir sekilde bildirilmesi ve bu bildirimlerin saklanmasi
hususunda gerekli 6nlemleri alir.

3. Satima konu olan sermaye piyasasi araglarinin satim emrinin verildigi an itibari ile
miisterinin aracit kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi veya s6z konusu yiikiimliiliigiin
ilgili sermaye piyasas1 aracinin Odiing alinmasi sureti ile yerine getirilmesi durumunda
herhangi bir ilave bildirime ihtiya¢ duyulmaksizin miisteri tarafindan verilen satim emrinin
Teblig hiikiimleri ve aciga satis islemlerine iliskin borsa islem kurallar1 agisindan agiga satis
oldugu kabul edilir. Ancak miisterinin satis1 yapilan sermaye piyasasi aracin tevdi edebilecek
durumda oldugunu ve satisa konu sermaye piyasasi aracinin takas tarihine kadar aract kuruma
iletilecegini yazili veya herhangi bir iletisim araci ile (faks, telefon, elektronik ortam ve
benzeri) beyan etmesi durumunda islem agiga satis islemi sayilmaz. Miisteri sz konusu
beyanin dogrulugundan sorumludur. Aract kurum miisteri tarafindan yapilan s6z konusu
beyanin dogrulugunun arastiritlmasindan, gerekirse dogrulugunun teyit edilmesinden ve
gerekli belgelerin temin edilerek saklanmasindan sorumludur.

Yukaridaki paragrafta yer alan Teblig hiikmiinde, satima konu olan sermaye piyasasi
araglarmin satim emrinin verildigi an itibar1 ile miisterinin aracit kurum nezdindeki hesabinda
bulunmamasi1 halinde, yapilan islemin agia satis sayilmamasi i¢in yatirimeilarin takas
tarthine kadar aciga satisa konu sermaye piyasasi aracini aract kuruma tevdi edebileceklerine
iliskin beyanlar1 esas alinmis, dogrulama yiikiimliiliigii ise araci kurumlara yiiklenmistir.

4. Satis1 yapilan sermaye piyasasi aracinin tamaminin veya bir kisminin takas siiresi

icinde tevdi edilmemesi veya s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin takas tarihi itibariyle
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miisterinin aract kurum nezdindeki hesaplarinda bulunmamasi durumunda miisteriye temerriit
hiikiimleri uygulanarak en geg takas tarihini izleyen 2 is giinii i¢erisinde;

a) Daha once imzalanan alim satim aracilig1 ¢erceve sézlesmesinde bu yonde hiikiim
bulunmasi ve satim emrinin yerine getirildiginin miisteriye acik¢a bildirilmis olmasi sart1 ile
sermaye piyasast aract yikiimliiliiglinii yerine getirmeyen miisteri namina satilan sermaye
piyasast araclarindan elde edilen tutarin yiikiimliiliige tekabiil eden kismi i¢in piyasadan ilgili
sermaye piyasasi aracinin satin alinmasi,

veya

b) IMKB Yoénetmeliginin gerceklesen satim emirlerinin tasfiyesine iliskin 38’inci
maddesinin ya da genel hiikiimlerin uygulanmasi,

suretiyle s6z konusu temerriidiin tasfiye edilmesi ya da tasfiyesi icin gerekli islemlere
baslanmas1 zorunludur. Ayrica temerriide diisen miisteri i¢in Tebligin 35’inci maddesi
cercevesinde Borsa’ya gerekli bildirim yapilir.

5. Hazine Miistesarlig1 tarafindan DiBS’lere iliskin olarak ¢ift tarafli kotasyon vermek
lizere yetkilendirilen DIBS piyasa yapicilarinin gergeklestirmis olduklari islemler Teblig
hiikiimleri cercevesinde aci8a satis olarak kabul edilmez. Borsa Istanbul tarafindan cift tarafl
kotasyon vermek tizere yetkilendirilen piyasa yapicilarinin, portfoylerinde karsilig
bulunmayan miktardaki kotasyon satisini, kotasyon alisindan 6nce gerceklestirdigi islemler

Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde agiga satis olarak kabul edilmez.

1.5.13.1. Aciga Satis islemlerinde Ozkaynak ve Ozkaynagim Korunmasi

Ozkaynak isleme konu kiymetlerin Teblig’de belirlenen esaslar cercevesinde
hesaplanan cari degerleri toplamindan agiga satistan elde edilen hasilatin ¢ikarilmasi suretiyle
hesaplanir.

Miisteri agiga satis isleminde baslangicta asgari %50 oraninda 6zkaynak yatirmak
zorundadir. Baslangictaki 6zkaynak, aciga satilacak menkul kiymetlerin cari piyasa degeri
kadar nakit veya menkul kiymetin pesin olarak yatirilmasini ifade eder ki, bu hiikiim
baslangi¢ 6zkaynak oraninin %50 olarak belirlenmesinin bir bagka ifadesidir.

11 Agustos 2011 Tarihli SPK Karari ile finansal piyasalarda yasanan gelismeler ve
iilkemize etkisi dikkate alinarak agiga satis islemleri i¢in baslangigta bulundurulmasi gereken
asgari 6zkaynak orani %70'e ¢ikartilmistir. SPK’nin ilgili karar1 31.07.2012ye kadar gegerli
kalmas, bu tarihte baslangi¢ teminati tekrar eski seviyesi olan %50’ye ¢ekilmistir.

Ag1ga satis islemlerinin devamu siiresince 6zkaynak oraninin %35 olmasi zorunludur.
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Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;

[(Isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — aciga satisa konu sermaye piyasasi
aracinin piyasa degeri) / isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri|

formiilii kullanilir.

Aciga satilan veya Ozkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araglarinin
degerlemesinde Teblig’de yer alan ilkelere uyulur.

Miisteri, zararin1 durdurmak amaciyla, aract kurumla imzalanan agiga satis cerceve
sOzlesmesinde yer alan ya da asgari 6zkaynak orani olan %35 oranina ulasmadan, daha
yiiksek bir 6zkaynak oraninda sermaye piyasasi araglarinin alisini saglayan resen alig emrinin
uygulanmasi konusunda agiga satis ¢erceve sozlesmesine hiikkiim konmasini ve buna iligkin
esaslarin belirlenmesini isteyebilir.

Acig8a satis islemlerinde 6zkaynak oraninin daha iyi anlasilabilmesini teminen asagidaki
ornekler incelenebilir.

Ornek 1: Aract kurumda 1.000 TL. tutarinda nakdi olan miisteri A, borsada Y hisse
senedinin fiyatinda asag1 yonlii bir trend beklemektedir. Bu kapsamda yapabilecegi agiga satis
tutar1 nedir?

Cevap 1: Baslangi¢ 6zkaynak orant %50 oldugu dikkate alindiginda, 1.000 TL.
O0zkaynagr olan miisteri A, Borsa’da Y hisse senedinden 1.000 TL. tutarinda satis
yapabilecektir.

0,50 = (1.000+X-X)/1000+X

0,50=1000/1000+X

X=1000

Ornek 2: Aciga satisa konu Y hissesinin fiyat: beklenen aksine olumlu bir haberle artis
gostermis ve misteri A’nin aldigr hisse senedinin toplam degeri 1.300 TL. olmustur.
Ozkaynak oranini hesaplayniz.

Cevap 2: X=2.000-1.300/2.000, X=700/2.000, X=0,35"dir. isleme konu kiymetlerin
degeri satistan elde edilen 1.000 TL. hasilat ile 1.000 TL. tutarindaki teminattir. Agiga satisa

konu sermaye piyasas1 aracinin piyasa degeri ise 1.300 TL. olmustur.

1.5.13.2. Aciga Satista Ozkaynak Tamamlama Bildirimi
Aract kurumlar misterilerinin agiga satis hesaplarindaki 6zkaynak tutarini her is gilinii

itibariyle hesaplamak ve raporlamak zorundadir.
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Aciga satis islemi karsiligr yatirilan 6zkaynak tutari, asgari 6zkaynak tutari olan %35’in
altina dustiigi takdirde, araci kurumlar eksikligin tespit edildigi giin itibartyla, 6zkaynak
oranin1 %50 olan baslangi¢ 6zkaynak oranina tamamlayacak sekilde nakit ve/veya sermaye
piyasasi araci yatirmak iizere miisteriye en seri haberlesme araci ile yazili olarak 6zkaynak
tamamlama bildiriminde bulunurlar.

Ozkaynagin, tamamlama bildiriminin miisteriye yapildig1 andan itibaren iki is giiniinii
gecmemek lizere agiga satis islemi ¢ergeve sozlesmesinde belirlenen siire igerisinde
tamamlanmamasi halinde, arac1 kurum ayrica bir ihbarname géndermesine gerek kalmaksizin,
aciga satigtan elde edilen nakdi kullanarak veya 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi
araglarni satarak agiga satis islemini sézlesmede belirlenen esaslar ¢ergevesinde kapatma
yetkisine sahiptir.

Miisteri, hesabindaki 6zkaynak tutarinin, asgari 6zkaynak tutarmi saglayacak oranin
tizerine ¢ikmasi halinde, 6zkaynak fazlasini nakit olarak c¢ekebilecegi gibi, aract kurum
tarafindan kabul edilmesi halinde yeni agiga satis islemlerinde 6zkaynak olarak kullanabilir.

Aciga satis islemlerinde oOzkaynak orani hesaplamasina iligkin tablo asagida

verilmektedir.

| 11 11 (\Y \Y%
. Ag1ga Satisa Konu Ozkaynak
Isleme Konu Ag18a Satigtan Elde Ozkaynak Olarak Sermaye Piyasasi Orani
Klyr'neFlerin Edilen Hasilat Yatirilan Nakit veya Araglarinin Cari Piyasa
Cari Piyasa - Sermaye Piyasast Degeri (TL)
Degeri Aracinin Cari Piyasa (T
Degeri
(TL)
(TL)
O=0= W " (V) V= (-IVIT)
1. giin
Hesab
(a;lsglg':‘ 10,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 % 50
giin)
2. giin 10,000,000 5,000,000 5,000,000 6,000,000 % 40
3. giin
(Bildirim | 10,000,000 5,000,000 5,000,000 7,000,000 %30
Giinii)
Bildirim |~ 1 000,000 5,000,000 9.000.000 7,000,000 %50
Sonrast

2. giin: Aciga satisa konu sermaye piyasasi araglarinin cari piyasa degerinin 1 milyon

TL yiikselmesi durumunda 6zkaynak oraninin (% 40) asgari 6zkaynak oranindan (% 35 )
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daha yiiksek seviyede gerceklesmesi sebebiyle O6zkaynak tamamlama bildirimine gerek
bulunmamaktadir.

3. glin: Agiga satisa konu sermaye piyasasi araglariin cari piyasa degerinin 2 milyon
TL yiikselmesi durumunda 6zkaynak oraninin (% 30) asgari 6zkaynak oranindan (% 35) daha
diisiik seviyede gerceklesmesi sebebiyle aract kurum tarafindan 6zkaynak tamamlama
bildirimi yapilmasi, miisteri tarafindan da 6zkaynak oraninin Tebligde Ongériilen baslangig
O6zkaynak oranina (% 50) artirilmasini teminen (4 milyon TL degerinde) ek 6zkaynak

getirilmesi gerekmektedir.

1.5.13.3. Aciga Satis Emrinin Bildirilmesi

Ac18a satis emrinin bildirilmesi hususu piyasada etkin fiyat olusmasini temin etmeye
yonelik bir uygulamadir. Bu kapsamda miisteri tarafindan aciga satis emri oldugu yazih
olarak bildirilen emirler, aract kurum tarafindan bir islemin agiga satis oldugunun tespit
edilmesi veya araci kurumun kendi hesabina acgiga satig islemi gerceklestirecek olmasi
durumunda, aract kurum emri Borsaya iletirken emrin agiga satis emri oldugunu agikca
belirtir.

Miisteri tarafindan agiga satis emri oldugu aract kuruma yazili olarak bildirilen ancak
arac1t kurum tarafindan Borsa’ya aciga satis emri oldugu bildirilmeyen ve/veya aract kurum
tarafindan agiga satis niteliginde oldugu tespit edilen, ancak araci kurum tarafindan Borsa’ya
aciga satis oldugu bildirilmeyen emirlerden dolay: cezai sorumluluk araci kuruma aittir.

Miisteri ve aract kurum, yapmakla yiikiimlii olduklar1 her bir agiga satis bildiriminden

dolay1 ayr1 ayri olarak Teblig hiikiimlerine aykiriliktan sorumludurlar.

1.5.13.4. Aciga Satis Islemlerinde Fiyat Smir1

Ilgili borsa, ag1a satis islemlerinde up-tick rule olarak ifade edilen agiga satiga konu
olacak sermaye piyasasi aracinin ancak en son gerceklesen islem fiyatindan daha yiiksek bir
fiyat {izerinden, en son gerceklesen fiyatin bir 6nceki fiyattan daha yiiksek olmasi durumunda
ise en son gergeklesen fiyat diizeyinden satilmasina karar vermeye ve buna iliskin esaslari
belirlemeye yetkilidir. Borsa bu yetkisini arac1 kurum, piyasa veya sermaye piyasasi aract
bazinda kullanabilir. ilgili borsa, bu ydnde karar alinmasi halinde, durumu gerekgesi ile
birlikte Kurula bildirir.

Kurul gerekli gordiigii durumlarda, aract kurum, piyasa veya sermaye piyasasi araci

bazinda, resen agiga satisa konu olacak sermaye piyasasi aracinin ancak en son gergeklesen
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islem fiyatindan daha yiiksek bir fiyat iizerinden, en son gergeklesen fiyatin bir dnceki
fiyattan daha yiiksek olmasi durumunda ise en son gergeklesen fiyat diizeyinden satilmasi

zorunlulugunu getirebilir veya mevcut zorunlulugu kaldirabilir.

1.5.13.5. Aciga Satis Islemi Yapma Yasag

Sermaye piyasast araci ihra¢ eden sirketin yonetim kurulu tyeleri ile st diizey
personeli ve %10 veya daha fazla paya sahip ortaklari ile bu kisilerle birlikte hareket ettigi
tespit edilen kisiler ve bu kisilerin es ve velayeti altinda bulunanlarin s6z konusu ihrag¢inin

sermaye piyasasi aracinda ag¢iga satis islemi yapmalar1 yasaktir.

1.5.14. Sermaye Piyasas1 Araci Odiin¢ Alma ve Verme islemleri

Sermaye piyasasi aract ddiing islemleri, takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde
avantaj saglamasi ve agiga satis ve tlirev islemleri islemlerini kolaylastirmasi nedeniyle
sermaye piyasalarinda 6nemli bir unsurdur. Ote yandan 6diing islemlerinin organize bir
piyasada gerceklestirilmesi farkli yatinm  stratejilerinin  olusturulabilmesine katki
saglamaktadir.

Menkul kiymet 6diing islemleri ayrica, sermaye piyasasinda hizmet ¢esitliligini artirict
ve gelir yaratic1 bir 6zellik de tasimaktadir. Odiing islemlerinin bu dzelligi, arac1 kurumlarin
gelir yapilarini saglamlastirmalar: agisindan da 6nem arz eder.

Teblig’de 6diing islemine iligskin olarak yer alan genel hususlar asagida yer almaktadir.

1. Sermaye piyasasi araci Odiing alma ve verme islemi, ilgili cerceve sOzlesmede
belirlenen esaslar dahilinde, 6diing veren tarafindan 6diing alan tarafa, belirli bir donem ig¢in
sermaye piyasast araglarinin verilmesi ve ayni cins sermaye piyasasi aracinin mislen geri
alinmasini ifade eder.

2. Arac1 kurumlar, kendi nam ve hesaplarina tuttuklari sermaye piyasast araglari ile
miisteriler veya portfdoy bulunduran diger kisi ve kurumlar tarafindan yetki verilmis olmasi
sartiyla, miisterilerin veya portfoy bulunduran diger kisi ve kurumlarin hesaplarinda bulunan
sermaye piyasasi araglarini her 6diing verme isleminden once miisterinin yazili veya herhangi
bir iletisim aracu ile (faks, telefon, elektronik ortam ve benzeri) talimatini alarak baska kisi ve

kuruluslara 6diing verebilirler.
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1.5.14.1. Odiin¢c Alinan Sermaye Piyasasi Araclarindan Dogan Haklarin Kullanim

Odiing alman sermaye piyasasi araglarmin 6diing verene tesliminden once, ihracgi
ortaklik tarafindan temettii veya faiz 6denmesi durumunda; s6z konusu ddemeler sermaye
piyasasi araglar1 6diing alma ve verme islemi g¢erceve sozlesmesi hiikiimlerine gore 6diing
alan tarafindan 6diing veren tarafa 6denmek zorundadir.

Odiing alman hisse senetlerinin 6diing verene tesliminden once, ihraggi ortakligm
sermaye artirrmi sonucu yeni pay ve bedelsiz pay alma hakki kullanimi s6z konusu
oldugunda, taraflarin ylikiimliiliikleri sermaye piyasasi araglar1 6diing alma ve verme islemi
cerceve sozlesmesi hiikiimleri dahilinde serbestce belirlenir.

Odiing alan arac1 kurum tarafindan, verilen 6zkaynak tutar1 ile 6diing alman sermaye
piyasasi araglarinin cari degeri arasindaki fark 6diing alinan menkul kiymetler izleme formu

ile izlenir.

1.5.14.2. Odiing Alnan Sermaye Piyasas1 Araclari Karsihginda Ozkaynak
Verilmesi

Odiing alan, 6diing aldig1 sermaye piyasasi araglar karsiliginda, ddiing veren tarafa
odiing alian sermaye piyasast araglariin cari degerinin %100’tinden az olmamak kaydiyla,
aralarinda serbestge belirlenecek tutarda 6zkaynak verir.

Verilecek ozkaynagin, Teblig’de belirlenen Ozkaynak olarak kabul edilebilecek
kiymetlerden olusmas: gereklidir. Ancak, DIBS piyasa yapicilari tarafindan gergeklestirilecek
odiing alma ve verme islemlerinde, 6zkaynak olarak kabul edilecek kiymetler Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Hazine Miistesarliginin goriisii alinarak ilgili Borsa
tarafindan belirlenir.

Ozkaynak tutar ile ddiing verilen sermaye piyasasi araglarmin cari degeri arasindaki
fark 6diing veren admna ilgili aract kurum tarafindan giinliik olarak takip edilir. Ozkaynak
tutar1, sermaye piyasasi araglariin cari degerinin %100’linlin altina diistiigli takdirde, 6diing
alan tarafa ayni1 gilin icinde en seri haberlesme araci ile yazili olarak 6zkaynak tamamlama
bildiriminde bulunulur. Ancak 6diing alan tarafin aract kurum, 6diing veren tarafin ise araci
kurumun kendi miisterisi olmasi durumunda bildirime gerek olmaksizin araci kurumun
0zkaynak tutarini baglangi¢ seviyesine tamamlamasi gerekir.

Ozkaynagm, bildirimin alindigi giin tamamlanmas1 esastir. Ozkaynagin bildirimin
alindig1 giin itibariyle tamamlanmamasi durumunda, aract kurum tarafindan ayrica bir

thbarname gonderilmesine gerek kalmaksizin 6zkaynak tutar1 ve/veya miisterinin agiga satis
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nedeniyle hesabinda bulunan 6zkaynak kullanilarak yiikiimliliikler yerine getirilir ve varsa
negatif fark miisteriden tazmin edilir.

Odiing alman veya Ozkaynak olarak verilen sermaye piyasast araglarinin
degerlemesinde Teblig’de yer alan ilkelere uyulur. Su kadar ki 6diing alma ve verme
isleminin gerceklestirildigi glinde sadece sermaye piyasasi aracinin bir dnceki seans agirliklt

ortalama fiyat1 dikkate alinir.

1.5.14.3. Odiin¢ Alma ve Verme Isleminin Muacceliyeti

Odiing alma ve verme isleminden dogan bor¢ asagidaki hallerde muaccel hale gelir.

a) Araci kurum tarafindan yapilan 6zkaynak tamamlama bildirimine ragmen miisterinin
6zkaynag1 tamamlamamasi,

b) Sermaye piyasast araclar1 6diing alma ve verme islemi cergeve sdzlesmesi ile
belirlenen 6diing alma ve verme islemi siiresinin sona ermesi,

¢) Agiga satis1 yapilan sermaye piyasasi araglarinin ilgili listeden ¢ikarilmasi.

Muaccel hale gelen bor¢ karsiliginda, sozlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla,
0zkaynak olarak yatirilan kiymetler nakde doniistiiriilmek sureti ile tasfiye edilebilecegi gibi,

araci kurumun hesabina da gegirilebilir.

1.5.15. Takas Siiresi I¢inde Yapilan islemlerin Teminatlandirilmas

Takas siiresi icinde yapilan iglem, yeterli nakit olmaksizin bir nevi gin igi
kredilendirme olarak da tabir edebilecegimiz giin i¢i alim ve satim yapmaktir. Bu alim ve
sonrasinda pozisyon kapatmak amaciyla yapilan satimlar piyasada islem hacmini artiran
ancak yatirime1 ve aract kurum igin risk igeren islemlerdir.

Tebligin 9’uncu maddesinde konuya iliskin olarak yer alan hususlar asagida
verilmektedir.

1) Bir miisterinin takasi heniiz ger¢eklesmemis hisse senedi alimi islemleri sonucunda,
belirli bir anda olusabilecek acik takas pozisyonunun asgari % 20 si oraninda net varliginin
bulunmasi zorunludur. Aract kurum daha yiiksek bir teminat orani belirleyebilir. Bu hiikiim
misterinin 20 TL varlig1 varken 100 TL. alim yapmasina imkan saglamaktadir. Bu sekilde
miisteri islemlerin netlestirmesi giin sonunda yapilacagi i¢cin 80 TL.’lik fazladan islem
yapabilmektedir. Riskli gibi goriinmekle birlikte bir hisse senedinde giinliik kayip azami %21
olarak ger¢eklesecegi icin giin sonunda alim olmasa dahi %20’lik 6zkaynak bir giinliik kayb1
karsilayacak diizeydedir.
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2) 1’inci maddede belirtilen agik takas pozisyonu hesaplanirken 6ncelikle ayni hisse
senedi i¢in yapilan alim ve satim tutarlari netlestirilerek miisterinin aract kuruma karsi hisse
senedi alim islemlerinden dogan nakit yiikiimliiliigii hesaplanir.

3) Miisterinin net varligi Tebligin 12°’nci maddesinde Ozkaynak olarak kabul
edilebilecek kiymetlerden olusur. Net varligin hesaplanmasinda miisterinin takas
yiikiimliiliglinli yerine getirmedigi kiymetler ile herhangi bir islemin teminati olan kiymetler
dikkate alinmaz.

4) Birinci maddede yer alan teminat oraninin herhangi bir nedenden dolay:
saglanamamasi halinde, teminat oranint daha da diisiirecek emirler kabul edilmez ve giin
sonunda miisterinin teminat oranin1 saglayamamasi halinde, ertesi giin ilk seansin
baslangicinda miisterinin belirtilen teminat oraninmi saglayacak tutardaki kiymeti aract kurum
tarafindan belirlenen teminat orani saglanincaya kadar sézlesmedeki hiikiimler ¢ercevesinde
resen satilir.

5) Aract kurumlar tarafindan bir misteriye iliskin olarak asagidaki hususlarin
saglanmas1 kaydiyla takas siiresini agsmamak {izere herhangi bir teminat almaksizin alim emri
kabul edilebilir.

- Emri veren miisterinin nakit yiikiimliiliigiinii yerine getirecek mali giice sahip oldugu
hususunda gerekli arastirmalarin yapilmis olmasi,

- Miisteriyi tamima kurali ¢ercevesinde miisterinin borcunu karsilar tutarda, likiditesini
dikkate alarak malvarligi ve 6deme giicii olduguna dair tevsik edici belgelerle kredi
komitesinin olumlu goriisiiniin alinmis olmast,

- Yonetim kurulu karari ile limit taninmis olmas.

6) Yukarida yer alan hususlara, misterilerin 6nceden bilgilendirilmesini teminen araci
kurum ile miisteriler arasinda imzalanacak alim satim araciligi cergeve sdzlesmesinde yer

verilmesi gereklidir.

1.5.16. Miisterilerin Ozkaynak Tamamlama ve/veya Takas Yiikiimliiliigiinii
Yerine Getirmemesine iliskin Bildirim

Ug ay igerisinde iki defadan daha fazla nakit ve sermaye piyasasi araci takas

yikiimliiliiglinii ve/veya 6zkaynak tamamlama yiikiimliiliiglinii yerine getirmeyen miisteriler

ilgili arac1 kurum tarafindan 2 is giinii i¢erisinde Borsaya bildirilir ve s6z konusu miisterilerin

kimlik bilgileri Borsa tarafindan ilan edilir.
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Ancak temerriit tarihi itibariyle 2014 yili i¢in 20.300 TL ve altinda kalan veya
miisterinin net varliginin %5 ini gegmeyen tutarlar Borsaya bildirilmeyebilir.

Islem giiniinde emre konu nakit veya menkul kiymet tutarlarmimn hesaplarinda
bulunmamasi veya emrin verildigi anda pesinen tevdi edilmemesi durumunda bu miisterilerin
alim veya satim emirleri hicbir aract kurum tarafindan Borsada ilan edildigi tarihten itibaren
altt ay siire ile kabul edilmez. Bu miisteriler bildirim tarihinden 6nce almis olduklar
vekaletnameler harig¢, kimlik bilgileri Borsada ilan edildigi tarihten itibaren bu maddede
sayllan yiikiimliiliikleri sona erinceye kadar vekalet alarak miisteri hesaplarinda islem

yapamazlar.
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