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TAKAS, SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

1. TAKAS, SAKLAMA VE KAYDILESTIRME DUZENLEMELERI

1.1. MERKEZi TAKAS KURULUSLARININ KURULUS VE CALISMA ESASLARI
HAKKINDA GENEL YONETMELIK

30 Mayis 2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Merkezi Takas
Kuruluglarmim Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yo6netmeligin (Genel
Yénetmelik) Merkezi Takas Uyelerine Iliskin Esaslar baslikli 4iincii boliimiinde, Takas
Esaslar1 baglikli Sinci boliimiinde ve Merkezi karsi Taraf baslikli 6nc1 boliimiinde merkezi

takas kuruluslart (MTK) ve tiyelerine iliskin genel esaslara yer verilmistir.

1.1.1.

MTK Uyelerine iliskin Esaslar (4 iincii Boliim)

S6z konusu Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda
Genel Yonetmeligin 19uncu maddesinin birinci fikrasinda Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi, Kanun uyarinca faaliyet gosteren yatirim kuruluglar ile MTK lar
tarafindan Onerilen ve Kurulca kabul edilen diger kisiler MTK’lara liye olabilecegi
belirtilmig; MTK’larin, {iyelige kabulii, bir borsanin veya teskilatlanmis diger
piyasalarin liyeligi sartina baglayabileceklerine yer verilmistir.

Genel Yonetmeligin 20 inci maddesinde MTK’larin iiyelerinden, takas siireci ve
islemleri dolayisiyla MTK ya verebilecekleri zararlarin karsilanmasi amaciyla iiyelik
teminati talep edebilecekleri ve iiyelik teminatina iligkin esaslarin MTK Yonetmeligi
ile belirlenecegi hiikiim altina alinmustir.

Genel Yonetmeligin 21 inci maddesinde iiyelerin sorumlulugu, faaliyet esaslar1 ve
iiyelere uygulanacak tedbirlere yer verilmistir.

I.  S6z konusu maddenin birinci fikrasinda MTK {iyelerinin mevzuatta belirlenen
esaslar dahilinde, borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerleri ile bunlarin
disinda islem goren sermaye piyasasi araclarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi
ve bu islemlere iligkin teminat ve garanti fonu katki payr yiikiimliiliikklerinin
ifast ile ilgili islemlerin tiimiinden ve bu kapsamda calisanlarinin gorevleri
cergevesinde yaptiklari islerden sorumlu olduklar1 belirtilmis ve tiyelerin
miisterileri ile aralarinda yapilacak sozlesmelere konulacak hiikiimlerle
tiyelerin ~ sorumluluklarinin ~ kaldirilamayacagi ve sinirlandirilamayacagi
vurgulanmustir.

Ii.  Maddenin ikinci fikrasinda ise MTK iiyelerinin ilgili mevzuatta yer alan ilke
ve kurallar ile takas faaliyetlerine iliskin olarak MTK tarafindan belirlenen ilke
ve kurallara uygun hareket etmek, miisterilerine ve diger {iyelere kars1 1yl niyet
ve diiristliik ilkelerine uygun davranmak, misterilerine ve diger tiyelere karsi
dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugu teminat altina almak iizere MTK
tarafindan ongoriilebilecek genel ve 6zel mahiyetteki sigortalar1 yaptirmak ve
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bu nitelikteki diger tedbirleri almak, ortaklik, yonetim yapist ve mali durumu
ile ilgili olarak ©nemli her tiirlii degisikligi, gerceklestigi tarihte derhal
MTK’ya bildirmek, yasal olarak tutmakla yiikiimlii olduklar1 defter ve
kayitlara ek olarak, MTK tarafindan kararlastirilan diger kayitlar1 tutmak, bilgi
ve belgeleri usuliine gore diizenlemek ve bunlart periyodik olarak veya
MTK nin istedigi zamanlarda MTK’ya iletmek ve MTK tarafindan belirlenen
stire boyunca saklamak gibi yiikiimliiliikleri belirtilmistir.

Maddenin iigilincii fikrasinda s6z konusu madde yiikiimliiliiklerine uymayan
veya takas yiikiimliliiklerini tam olarak yerine getirememesi sonucunu
doguracak sermaye piyasasi araci eksikleri tespit edilen liyeler hakkinda MTK
kendi yetkisindeki tedbirleri uygulayacagi belirtilmektedir.

SPK’nin izni ile MTK’ nin tezgahiistii piyasalarin da takas, 6deme ve teminat
islemlerini yerine getirmeleri halinde s6z konusu 21 inci maddenin Birinci
fikras1 hiikiimleri uygulanacaktir.

1.1.2. Takas Esaslari (5 inci Boliim)

e Genel Yonetmeligin 22 inci maddesinde verilecek takas hizmetlerinin kapsamina
deginilmistir.

Maddenin birinci fikrasinda MTK’larin, borsalarda ve teskilatlanmis diger
pazar yerlerinde ve borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri disinda islem
géren sermaye piyasast araclarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu
islemlere iliskin teminat ylikiimliiliiklerinin ifas1 ile ilgili islemleri
yiiriitecekleri belirtilmistir.

Maddenin ikinci fikrasinda ise borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde
islem goren sermaye piyasasi araglarinin tesliminde, bedellerinin 6denmesi ve
bu islemlere iliskin teminat yiikiimliiliikklerinin MTK’lar nezdinde yerine
getirilmesinin esas oldugu vurgulanmistir. Kurul, MTK’larin takas hizmeti
verebilecekleri borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerlerini belirleyerek, bu
belirleme, borsalarin ve teskilatlanmis diger pazar yerleri biinyesinde
olusturulmus piyasa, pazar ve platformlar ve/veya islem gorecek araglar
bazinda olabilmektedir. Ayrica MTK’larin takas hizmeti verebilecekleri
borsalarin belirlenmesinde borsalarin uygun goriigleri alinmasi1 gerekecegi
iizerinde durulmustur.

Maddenin Tgiincii fikrasinda belirtildigi tizere MTK’lar, TCMB tarafindan
olusturulanlar hari¢ olmak {izere sermaye piyasalar1 disinda kurulmus ve
kurulacak diger piyasalar ile yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve
teskilatlanmis pazar yerlerinin ve tezgahiistli piyasalarin da takas, 6ddeme ve
teminat islemlerini Kurulun izni ile yerine getirebilir. Ayrica SPK, borsalar ve
teskilatlanmis diger pazar yerleri disinda gercgeklestirilen sermaye piyasast
araclar1 ile ilgili islemlerin takasinin MTK nezdinde yerine getirilmesini
zorunlu tutabilir.
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iv.

Maddenin son fikrasinda ise MTK’larin ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek
kaydiyla, bu Genel Yonetmelikte belirtilen islemleri, lisansli depolar tarafindan
diizenlenen {iriin senetleri konusunda da ytiriitebilecekleri belirtilmistir.

e Genel Yonetmeligin 23 inci maddesinde hizmet verilecek borsalar ve teskilatlanmis
diger pazar yerleri ile imzalanacak sozlesmeler hakkinda usul ve esaslara
deginilmistir.

Maddenin birinci fikrasinda MTK ile hizmet verilecek borsalar ve
teskilatlanmis diger pazar yerleri arasinda her iki kurumun hak, ytikiimliiliik ve
yetkilerinin belirlenecegi bir soézlesme yapilmast gerektigi vurgulanmais,
MTK’nin, hizmet verdigi kurumun MTK’nin gorev alanma giren is ve
islemlerinin yiiriitiilmesine iliskin ilgili diizenlemelerde yer alan tiim yetki ve
sorumluluklarini devralacag: belirtilmistir. Diizenlenecek sézlesme, taraflarin
sOzlesmeyle birbirlerine karsi belirlenen mali yiikiimliliikleri disinda SPK
onayma tabi olup, sozlesmede Genel Yonetmelige aykiri hususlara yer
verilemeyecegi vurgulanmistir. SPK, bu s6zlesmede degisiklikler yapilmasini
isteyebilmekte olup, MTK ile borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri
arasindaki anlagmanin feshedilmesi icin asgari bir ihbar siiresi belirlenmesi
gerekmektedir. S6z konusu sozlesmelerde yapilacak degisikliklerin de SPK
onayina tabi oldugu belirtilmistir.

Maddenin ikinci fikrasinda borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri
tarafindan takas islemlerini yiiriiten MTK’nin; 1ilgili borsanin veya
teskilatlanmis diger pazar yerinin yonetim kurulu karar1 ve SPK onayi ile
degistirilebilecegine yer verilmistir.

Maddenin {i¢iincti fikrasinda MTK ile hizmet verdigi borsalar ve teskilatlanmig
diger pazar yerleri arasinda piyasanin giiven ve istikrar igerisinde isleyisini
engelleyecek unsurlarin  ortaya ¢ikmasit ve bunun da MTK’larin
yikiimliiliiklerini geregi gibi yerine getirememesinden kaynaklandiginin tespiti
halinde, MTK’nin goérevlerinin bu kurumlar tarafindan dogrudan yerine
getirilmesine ve/veya bagka bir MTK nin gorevlendirilmesine Kurul tarafindan
karar verilebilecegi hiikiimlerine yer verilmistir.

Maddenin son fikrasinda hizmet verilen borsalar ve teskilatlanmis diger pazar
yerlerine iligkin islemler ve diizenlemeler; borsalar ve teskilatlanmis diger
pazar yerleri lehine haklar ve/veya yiikiimliiliikler olusturdugunda, bunlar
MTK lehine haklar ve/veya yiikiimliilikler olarak da kabul edilecegi
belirtilmistir.

e Genel Yonetmeligin 24 iincii maddesinde takas esaslar1 ve takas sistemine iligkin
hiikiimlere yer verilmistir.

Maddenin birinci fikrasinda takas sistemine iliskin esaslarin Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi (MTK Yonetmeligi) ile
diizenlenecegi ve soz konusu Yonetmelikte takas prensipleri her bir arag, borsa
ve teskilatlanmig diger pazar yeri bazinda veya piyasalar gibi ayrim kriterleri
cergevesinde ayr1 ayr1 belirlenebilecegi belirtilmistir.
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Maddenin  ikinci fikrasinda ise  gerceklestirilen islemlere iliskin
yiikiimliiliklerin zamaninda ve tam olarak yerine getirilmesi ile temerriit hali,
alinacak Onlemler, uygulanacak yaptirimlar ve temerriit halinin giderilmesine
iligkin usul ve esaslarin MTK Yo6netmeligi ile diizenlenecegi belirtilmistir.
Maddenin son fikrasinda yer verildigi ilizere MTK; MTK Yd&netmeliginde
tamimlayacagt  durumlar igin  mahsup islemi yapilmadan takas
yilikiimliliiklerinin  yerine getirilmesini istemek, alim emirlerinde emrin
gergeklestirilmesi i¢in gerekli nakdin, satim emirlerinde ise satisa konu
sermaye piyasast aracinin belirli bir kisminin veya tamaminin emrin
gerceklestirilmesini  beklemeden depo edilmesini istemek gibi tedbirleri
ongorebilir.

e Genel Yonetmeligin 25 inci maddesinde teminatlara iliskin hiikiimlere yer verilmistir.

Maddenin birinci fikrasinda takas sistemine iligkin esaslarin MTK Y 6netmeligi
ile diizenlenecegi ve s6z konusu YoOnetmelikte takas prensipleri her bir arag,
borsa ve teskilatlanmis diger pazar yeri bazinda veya piyasalar gibi ayrim
kriterleri ¢cergevesinde ayr1 ayr1 belirlenebilecegi belirtilmistir.

Maddenin ikinci fikrasinda belirtildigi lizere MTK iiyelerine islem, hesap ve
islem gorecek araglar bazinda degisik oranlarda teminat ve teminatlandirma
yontemleri uygulanmasina, teminat olarak kabul edilebilecek kiymetlere ve
bunlarin temini, tahsili, tamamlanma silireleri, nemalandirilmas: ve
kullanilmasina iligskin esaslara MTK yonetmeliginde yer verilir.

Maddenin son fikrasinda yer verildigi lizere MTK f{iyeleri, asgari olarak MTK
diizenlemeleri ile belirlenecek oran veya tutari karsilayacak kadar teminati
miisterilerinden talep etmek zorundadir. Kurul, piyasa kosullarindaki
gelismeleri dikkate alarak, gerektiginde teminat oranlarina ya da tutarlarina
asgari bir sinir getirebilir.

e Genel Yonetmeligin 26 inc1t maddesinde teminatlara iligkin hiikiimlere yer verilmistir.

Maddenin birinci fikrasinda belirtildigi tizere MTK, yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmemesi durumlarinda kullanilmak {izere gecikmelerin Onlenmesi
amaciyla bir garanti fonu olusturabilir. Kurul, hizmet verilen borsa ve
teskilatlanmis diger pazar yerlerinde agilan piyasalar ve sermaye piyasasi
araglari itibariyle garanti fonu olusturulmasini zorunlu tutabilir.

Maddenin ikinci fikrasinda tiyelerin ve MTK’ nin Garanti Fonu’na yapacaklari
katkilar, bu katkilarin nemalandirilmasi, fonun yonetimi ve kullanimima ve
fonla ilgili diger hususlara iliskin usul ve esaslarin, MTK yo6netmeligiyle
belirlenecegine yer verilmistir.

Genel Yonetmeligin 27 inci maddesinde teminat ve garanti fonundaki varliklarin
korunmasina iligkin hiikiimlere yer verilmistir. Madde kapsaminda borsalar ve
MTK’lar nezdinde SPK tarafindan yapilan diizenlemeler uyarinca takas risklerinin
Onlenmesi amaciyla tutulan teminatlar ve olusturulan garanti fonundaki varliklarin,
amaclar1 disinda kullanilamayacagi, kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemeyecegi,
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1.1.3.

rehnedilemeyecegi, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmeyecegi, iflas
masasina dahil edilemeyecegi ve {izerlerine ihtiyatl tedbir konulamayacagi
vurgulanmugtir.

Genel Yonetmeligin 28 inci maddesinde ise takas kesinligi ve rehin hakkina iliskin
olarak Sermaye piyasasi Kanunu’nun 79 uncu maddesinin hiikiimlerinin uygulanacagi
belirtilmistir.

Merkezi Kars1 Taraf Faaliyetleri (6 inc1 Boliim)

Genel Yonetmeligin 29 uncu maddesinde merkezi karsi taraf uygulamasina yer
verilmistir.

I.  Maddenin birinci fikrasinda belirtildigi tizere SPK, merkezi takas
kuruluslarmin, alictya karsi satici, saticiya karst da alici roliinii iistlenerek
takasin tamamlanmasini taahhiit ettikleri merkezi karsi taraf uygulamasini,
piyasalar veya sermaye piyasasi araclari itibartyla zorunlu tutabilir.

ii.  Maddenin ikinci fikrasinda tiyelerin borsalarin veya teskilatlanmig diger pazar
yerleri de nezdlerinde islem goren sermaye piyasasi araclartyla ilgili merkezi
kars1 taraf uygulamasina gegmek iizere Kurula bagvurabilecekleri belirtilmistir.

iii.  Maddenin son fikrasinda MTK’lar merkezi karsi taraf uygulamasini Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 77 ve 78 inci maddelerinde belirlenen esaslar uyarinca
hazirlayacaklar1 ve Kurulca onaylanacak Yonetmelik ¢ercevesinde
yiirliteceklerine yer verilmistir. S6z konusu Genel Yonetmelikte Kanunun 78
inci maddesinin ikinci, liglincli ve dordiincii fikralarinda belirlenen esaslarin
diizenlenecegi belirtilmistir.

Genel Yonetmeligin 30 uncu maddesinde bir MTK’nin merkezi kars1 taraf gorevini
istlenmek i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu’na basvuru ve izin sartlarina yer verilmistir.

I.  Maddenin birinci ve ikinci fikrasinda merkezi kars1 taraf gorevini iistlenmek
icin Kurula bagvuran MTK’lara izin verilebilmesi i¢in hizmet verilecek
sermaye piyasasi araglarinda iistlenilecek mali riskler ile diger risklere uyumlu
olarak, SPKca belirlenecek tutardan az olmayacak sekilde asgari 6zsermaye
bulundurmalari, merkezi karsi taraf olunmasi nedeniyle ortaya cikabilecek
riskleri tanimlayabilecek, hesaplayabilecek ve raporlayabilecek etkin bir risk
yonetim mekanizmasi ve birimi olusturmalar1 ve idame ettirmeleri gerektigi ve
bunlara ilaveten SPK’nin ilave sartlar 6ngorebilecegi belirtilmistir.

ii.  Maddenin ii¢ilincii fikrasinda MTK’larin, MTK olma veya merkezi karsi taraf
olarak yetkilendirilme kosullarindan herhangi birini kaybetmesi halinde,
durumun ortaya ¢iktig1 giin itibariyle Kurula bildirimde bulunulmasi gerektigi
ifade edimistir.

ili.  Maddenin dordiincti fikrasinda belirli bir piyasa veya sermaye piyasasi
aracinda merkezi karsi taraf olma izni verilmis olan bir MTK nin, baska bir
piyasa veya sermaye piyasasi araci i¢in merkezi karsi taraf olarak faaliyet
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gostermek isterse Kurula yeniden izin bagvurusunda bulunmak zorunda oldugu
belirtilmistir.

e Genel Yonetmeligin 31 inci maddesinde merkezi karsi taraf uygulamasinda merkezi

takas kuruluglarinin mali sorumluluguna iliskin hiikiimlere yer verilmistir.

Maddenin birinci fikrasinda belirtildigi {izere takas kuruluslarimin merkezi
kars1 taraf gorevini istlendigi takas islemlerinde mali sorumlulugu, tesis
edilecek limitler dahilinde ve {iyelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler
cercevesinde belirlenir.

Maddenin ikinci fikrasinda ytkiimliiliiklerin yerine getirilmesi merkezi takas
kurulusunun 6zsermayesinde bir azalmaya neden olmugsa, durum
gerekgeleriyle birlikte aym1 giin iginde SPK’ya bildirilmesi gerektigi
belirtilmistir. Ayrica MTK mali durumunu eski diizeyine getirmek icin
sermaye artirimi dahil gereken her tiirli tedbiri ivedilikle alir. Gerekli
Ozsermaye tutart yeniden tesis edilene kadar, MTK, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina gore hazirlayacagi 6zsermaye degisim tablosunu haftalik olarak
SPK’ya gondercegi vurgulanmaistir.

e Genel Yonetmeligin 32 inci maddesinde merkezi kars1 taraf uygulamasinda teminat ve

malvarliklarinin ayr1 izlenmesine iliskin hiikiimlere yer verilmistir. S6z konusu

maddede yer verildigi lizere; merkezi kars: taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan
alman teminatlar ile hesap sahiplerinin malvarliklarinin bu kurulusun malvarligindan

ayr1 izlenmesi esastir. Takasin yerine getirilmesine iliskin islemler hari¢ olmak iizere

merkezi karsi taraf hizmeti veren kurulus s6z konusu teminat veya varliklari tevdi
amaglar disinda kullanamaz. Merkezi kars1 taraf hizmeti verecek kurulus bu maddeye
uyumun saglanmasini teminen gerekli 6nlemleri alir.

e Genel Yonetmeligin 33 iincii maddesinde merkezi kars: taraf faaliyeti cercevesinde

olusturulan garanti fonuna ve risk yonetimine iliskin diger hususlara deginilmistir.

Maddenin birinci fikrasinda belirtildigi lizere merkezi karsi taraf hizmeti
verecek MTK’lar verilecek hizmete iliskin olarak iiyelerinden alacagi katki
pay1 ile bilinyelerinde her bir piyasa i¢in ayri ayr1 veya tim piyasa i¢in tek bir
garanti fonu olustururlar.

Maddenin ikinci fikrasinda ise baslangicta belirlenmis olan risk yonetim
sisteminin i¢inde yer alan herhangi bir siiregte ya da kullanilan risk hesaplama
yontemlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmasi gerekliliinin ortaya ¢ikmasi
halinde ve her haliikarda 6 ayda bir SPK’ya bildirimde bulunulmasinin zorunlu
oldugu ve SPK’nin s6z konusu yontemlerde degisiklik talep etme hakki sakli
belirtilmistir.

Maddenin son fikrasinda da merkezi karsi taraf olarak faaliyette bulunacak
MTK’lar nezdinde olusturulan risk yonetim sistemlerinin, herhangi bir
zamanda ve her bir liyenin toplam riskini de gosterebilecek nitelikte olmasi
gerekliligi vurgulanmustir.
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1.2. KAYDILESTIRILEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILISKIN
KAYITLARIN TUTULMASININ USUL VE ESASLARI HAKKINDA TEBLIG

1.2.1. Dayanak Mevzuat

e Sermaye Piyasas1 Kanunu (6362 sayili),

e Kaydilestirilen Sermaye Piyasas1 Araglarma iliskin Kayitlarin Tutulmasmin Usul Ve
Esaslar1 Hakkinda Teblig (11-13.1),

e Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma Ve Denetim Esaslar
Hakkinda Y 6netmelik,

1.2.2. Kaydi Sisteme Gegis Siireci

Fiziki Sistem (Aynen Saklama — Miinferit Saklama)

Menkul kiymetlerin saklayici kurulusta hamilleri adina belirlenebilir sekilde siniflandirilarak
fiziken saklandigi yontemdir. Menkul kiymet sayisindaki artig, hisse senetleri tizerindeki
islem hacminin artmasi, saklama maliyetleri ve etkin olarak caligmayan takas ve 0deme
sistemi, onemli gecikme ve masraflara yol agarak fiziki sistemi islemez hale getirmistir.

Immobilizasyon (Toplu Saklama)

Menkul kiymetlerin hamilleri adina degil, kendi kategorilerine gore ayrilmak suretiyle
gerceklestirilen, devir islemlerinin hizli ve kolaylikla gerceklestirilebilmesine imkan saglayan
sistemdir. Menkul kiymetler fiziksel olarak bir depoda tutulmakta menkul kiymet hareketleri
kayden gerceklestirilmektedir.

Kaydi Sistem (Dematerilizasyon)

Menkul kiymetlerin fiziksel varligimin ortadan kalkmasi sonucunda menkul kiymetlerin
icerdigi haklarin senede baglanmaksizin kaydi deger olarak izlenmesidir. Menkul kiymetlerin
saklanmasinda rasyonellesme ihtiyaci kiymetli evrakin maddi bir varlik olmaktan ¢ikarilmasi
ve hak ile senet arasindaki bagliliktan tamamen vazgecilmesini ifade eden kaydi deger
kavramini ortaya ¢ikarmistir.

Kaydi Sistem - Direct Holding - Transparent System — Miisteri Bazinda Saklama

Saklamaya konu kiymetler merkezi saklama kurumunun elektronik ortamdaki sicilinde
bulunmak zorundadir. Belirtilen kayitta olabilmek i¢in saklama iiyesi olmak ya da araci
kurum tarafindan temsil edilmek gerekmektedir. Yatirimcilarin dogrudan merkezi saklama
kurumunda hesap actirma olanaklar1 bulunmamaktadir. Ulkemizdeki uygulama da bu modele
uygun yapida olusturulmustur.

Saklama sitemleri aracilik zinciri dahilinde en altta bulunan gergek hak sahibi yatirimciya ait
bilgilerin merkezi saklamaci tarafindan biliniyor olup olmamasina gére saydam ve saydam
olmayan sistemler olarak ayrigsmaktadir. Bu iki sistem arasinda yer alan karigik karakterli
sistemlerde ise merkezi saklamacinin esas fonksiyonu sadece ihraggilarin kayitlarini tutmak
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olup saydamlik bu agidan mevcutken araci kurumlardaki yatirimci hesaplart merkezi
saklamaci nezdinde bir ortak hesapta biriktirilir.

Kullanilan saklama modellerinden bagimsiz olarak, tiim iilkeler tam kaydilestirilmis
elektronik ortama ge¢mektedirler. Bu modeli veya benzerini kullananlar Norveg, Yunanistan,
Danimarka, Finlandiya, Japonya, Belcika kismen Isve¢ ve Isvigre, Avustralya ve Yeni
Zelanda’dur.

1.2.3. Ulkemizde Kaydi Sisteme Gecis

15 Aralik 1999 Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 10/A, Gegici Madde 6 ve 7 kabul edilmesi
21 Haziran 2001 Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Yonetmeligi Yirtirliige Girmesi

26 Eylil 2001 MKK Kurulmasi

22 Aralik 2002 Teblig Yirtirliige Girmesi

25 Nisan 2005 Ilk Kaydi Yatirim Fonu Katilim Belgesinin Kaydilestirilmesi

28 Kasim 2005 IMKB’de islem goren sirketlerin tiim hisse senetlerinin Kaydilestirilmesi

15 Haziran 2006 Ozel Sektdr Tahvilinin Kaydilestirilmesi

09 Agustos 2007 Finansman Bonolarinin Kaydilestirilmesi

1.2.4. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), sermaye piyasasi araglart ve bunlar {izerindeki haklarin
kayden izlenmesi gorevi ile miilga 2499 Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)10/A maddesiyle
kurulmustur. Kurulus, faaliyet ve calisma esaslart Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus,
Faaliyet, Caligma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik ile belirlenmistir.

Kaydi sistemle, pay senetlerinin fiziki varliklarina son verilerek kiymetli evrakin senet
unsurunun bertaraf edilmesi bununla beraber paylar ve iizerindeki haklarin elektronik ortamda
izlenmesi s6z konusudur. Kayitlarin tutulmasma iliskin usul ve esaslar Kaydilestirilen
Sermaye Piyasasi Araglarma Iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda
Teblig (1I-13.1)ile belirlenmistir.

Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin MKK” ya teslimi zorunludur.
Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada
islem goremez, yatinm kuruluslarinca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik
edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi1 yapilamaz. Kayden izlenmeye basladigi tarihi
izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi araglari Yatirimci
Tazmin Merkezine intikal eder.
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MKK ’nin ortaklari, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Borsa Istanbul A.S. ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’dir.

MKK iiyeleri, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, ihragcilar, yatirim kuruluslari, merkezi
takas kuruluslar1 ile yabanci merkezi saklama kuruluslari ve Sermaey Piyasasi Kurulu

tarafindan belirlenen diger kuruluslardir.

Uyelige kabul icin;

Kayitlarin  tutulmasini, izlenmesini ve diger kuruluslarla bilgi alisverisini
kolaylastiracak ve MKK tarafindan asgari nitelikleri belirlenmis teknik donanim ve
giivenlik sistemine sahip olmalari,

Kayitlarin yanlis tutulmasindan dogacak zararlarin tazmini i¢in, MKK Yonetim
Kurulu tarafindan gerekli goriildiigii hallerde sorumluluk sigortas1 yaptirmalar

Kayit islemlerinin yapilmasini ve izlenmesini yiiriitecek yeterli sayida ve nitelikte
personeli istihdam etmis olmalari,

Uyelige giris aidatin1 yatirmalari,

MKK Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenen diger sartlar1 tasimalar1 gereklidir.

Uyelik icin bagvuracak kuruluglardan;

Yatinm kuruluslarinin, Kanunda yer alan yatinm hizmetleri ve faaliyetleri
cercevesinde saklama hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis olmast,

Ihragcilarin, sermaye piyasasi araci ihrag etmis veya ihrag etmek iizere Kurula
basvuruda bulunmus olmalar1 zorunludur.

MKK’nin Gorev ve Yetkileri

Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesine iliskin islemleri gerceklestirmek,
kaydilestirilen bu araglar1 ve bunlara bagl haklari, elektronik ortamda, liyeler ve hak
sahipleri itibariyla kayden izlemek, merkezi saklamasini yapmak ve bunlara iliskin
haklarin kullanimi hizmetini vermek,

Kayitlarin {iyeler itibariyle tutarliligii izlemek, tutarsizlik ve kaydi sisteme iligkin
diizenlemelere aykirilik tespiti halinde {iyeler nezdinde gerekli diizeltmelerin
yapilmasini istemek ve durumu derhal Kurula bildirmek, sistemin giivenli ¢alismasini
saglayacak onlemler almak ve uygulamak,

Kayitlarin mevzuatta dngoriilen cercevede gizliligini saglamak,

Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin teslim alinmasi ve imhasin1 Kurulca
belirlenecek esaslar ¢ercevesinde yerine getirmek,

Tiirk Ticaret Kanunundave ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkelerine
sitketlerin uyumunu saglamaya yonelik olarak sirketler ile ortaklarinin ve
yatirimeilarinin iletisiminin saglanabilecegi elektronik bir platform olusturmak,
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e Sermaye piyasalarina iligkin verilerin tek bir noktada toplanmasini saglamaya yonelik
elektronik bir veri bankasi olusturmak ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde
verilerin kullanimin1 saglamak,

e Ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, lisansli depolar tarafindan diizenlenen
iirlin senetlerinin kaydilestirilmesine, bunlarin ve bunlara bagli haklarin elektronik
ortamda kayden izlenmesine iliskin islemleri yiiritmek ve bunlara iliskin platform
olusturmak,

e Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim
icin gerekli teknolojik altyapiy1 saglamak,

e MKK iyeleri veya flyelerle MKK arasinda sistemin isleyisine iliskin olarak
cikabilecek uyusmazliklarin ¢oziimiinde taraflarin 12/1/2011 tarihli ve 6100 sayili
Hukuk Muhakemeleri Kanunu cercevesinde tahkim sistemini kullanabilmelerine
yardimer olmak,

e Kurul tarafindan sermaye piyasast mevzuati c¢ercevesinde verilen diger gorevleri ve
diizenlemelerin gerektirdigi islemleri yapmak,

Kayden izlenen Menkul Kiymetler

e Borsada islem goren sirketlerin pay senetleri,
e Devlet i¢ bor¢lanma senetleri,

e Gegici makbuzlar,

e Riichan haklari,

e Menkul kiymet yatirim fonlari,

e Borsa yatirim fonlari,

e Ozel sektor tahvilleri,

e Ozel sektor finansman bonolart,

e Banka bonolar,

e Banka garantili bonolar,

e Alim hakki veren araci kurulug varantlari,
e Satim hakk1 veren araci kurulug varantlari,
e Varliga dayali menkul kiymetler,

e Varlik teminathi menkul kiymetler,

o Sertifikalar,

e Hazine kira sertifikalari,

e Ozel sektor kira sertifikalar1.

MKK nezdinde hesaplar;

e Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Anonim Sirketi,

e Thragcilar,

e Yatirim kuruluslari,

e Merkezi takas kuruluslari,

e Kurul tarafindan belirlenen diger kuruluslar itibariyla agilir.
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MKK’da acilan hesap cesitleri

Ihracci havuz hesabi; Kaydi sermaye piyasasi araglari ihracina iliskin gegici
kayitlarin izlenmesi amaci ile tutulur.

Ihracg1 ortak hesabi; Ortak hesabma sadece Borsada islem gormemis paylarin
kayitlar1 yapilabilir.

Bilinmeyen ortak ve bilinmeyen katilimci hesabi; Kaydi doniistiirme asamasinda,
hak sahiplerinin ihragg1 tarafindan bilinmemesi durumunda, bu nitelikteki paylarin
toplu olarak izlenmesi amaci ile olusturulur.

TCMB hesabi; TCMB Hesabi, TCMB adina acilan Devlet i¢ Borclanma Senedi
(DIBS) Genel Depo Hesabidir. DIBS Genel Depo Hesabi, TCMB Elektronik Menkul
Kiymet Transfer Sistemindeki bankalara ait depo hesaplarinda bulunan kiymetlerin
toplu olarak, hak sahibi bazinda ayrim olmaksizin izlenmesini saglamak i¢in kullanilir.
Yatirnm Kurulusu hesabi; Yatinm kurulusu hesabi, DIBS Depo hesabi, islemlerin
niteligine gore acilacak havuz hesaplari ve yatirimei hesaplarindan olusur.

o DIBS Depo Hesabi miinhasiran, Elektronik Menkul Kiymet Transfer
(EMKT) Sistemindeki banka depo hesaplari ile MKK nezdindeki yatirim
kurulusu hesaplari arasindaki DIBS aktarimlarinin  ve yatirimcilarla
gerceklestirilecek alim/satim islemleri sonucunda yatirimer hesaplar ile ilgili
aktarimlarin yiiriitiilmesi i¢in kullanilir.

o Havuz hesaplari, yatirnm kurulusunun, hesap sahibinin vekili sifatiyla takas
islemlerini yerine getirmesi i¢in kullanilir.

o Yatirimci hesabi, yatirim kurulusunun igslem yapmaya yetkili oldugu hak
sahipleri adina acilmis hesaplardan olusur. Yatirimci hesabi, hak sahibi adina
acilmig, nama veya hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin kaydi sermaye
piyasasi araglarinin izlendigi hesaptir. Bununla birlikte, Kurul tarafindan her
bir sermaye piyasasi aracinin ve/veya bu aracin konu edildigi islemin
niteligine gore toplu olarak izleme karar1 da verilebilir. Yatirimcihesabs,
yatirimeilarin talepleri iizerine,iiye sifatin1 haiz yatirim kuruluslarive merkezi
takas kuruluglar1 tarafindan MKK’ya yapilacak bagvuru ¢ergevesinde acilir.

Merkezi takas kurulusu hesabi; Merkezi takas kurulusu hesabi; takas havuz hesabi,
havuz hesab1 ve yatirimci hesabindan olusur. Takas havuz hesabi, merkezi takas
kurulusunun, vekil sifatiyla {iyelerin takas islemlerini gergeklestirmesi i¢in kullanilir.
Havuz hesabi, merkezi takas kurulusunun hesap sahibinin vekili sifatiyla takas
islemlerini yerine getirmesi i¢in kullanilir.

Ortak ve yatirimcl hesaplarimin alt hesaplari; Rehin, haciz, yatirimcer blokaji, satis
blokaji ve MKK tarafindan uygun goriilecek diger islemlerin yapilmasi durumunda, bu
islemlere konu haklar MKK tarafindan ilgili hesaplarla baglantili alt hesaplar acilmak
sureti ile izlenir.

Kayitlarin Tutulma Yontemi;
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e Kaydi sermaye piyasasi araglart ve bunlara iliskin haklarla ilgili kayitlar, MKK’
tarafindan olusturulan elektronik ortamda MKK iiyelerince tutulur.

e Hesaplarin agilmasi ve hesaplarda kayit ve degisiklik yapilmasi, usul ve esaslart MKK
tarafindan belirlenecek elektronik iglem yontemleriyle iiyeler tarafindan hak
sahiplerinin talimatlarina uygun sekilde MKK kayitlarinda degisiklik yapilmasi sureti
ile gerceklestirilir.

e Kayit edilen haklar senede baglanamaz.

e Kayden izlenen sermaye piyasasi araclari iizerindeki haklarin iiglincii kisilere karsi
ileri siiriilebilmesinde MKK’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

Sorumluluk

MKK, iiyeler ve kayitlarin tutuldugu merkezi takas ve saklama kuruluslari, kendi tuttuklar
kayitlarin yanlis tutulmasindan dolayr hak sahiplerinin ugrayacagi zararlardan kusurlar
oraninda sorumludurlar.
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1.3. ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. MERKEZi TAKAS
YONETMELIGI

18 Temmuz 2013 tarih ve 28711 sayili Resmi Gazetede yaymnlanan Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi 6.12.2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununun 77 nci maddesine dayanilarak diizenlenmis olup kapsanu Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.’nin merkezi takas kurulusu olarak verdigi takas hizmetine iligkin
iiyelik, teminat, takas, temerriit, disiplin, gelir ve diger konulara iligkin usul ve esaslari
belirlemektir.

S6z konusu Ydnetmeligin amaci ise, istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin,
merkezi takas kurulusu olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygun goriilen piyasalarda
verecegi takas hizmetine iliskin usul ve esaslar1 30/5/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda
Genel Yonetmelikte belirlenen esaslar ¢ergevesinde diizenlemektir.

1.3.1. Uyelige iliskin Esaslar
Uyelik

TCMB, Kanun uyarinca faaliyet gosteren yatirim kuruluslari ile Takasbank tarafindan
onerilen ve Kurulca kabul edilen diger kisiler, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketi Merkezi Takas YoOnetmeligi'nin 9 uncu maddesinde belirlenen sartlari saglamasi
kosulu ile Takasbank’a tiye olabilir.

Takasbank tiyelige kabulii, ilgili piyasada islem yapma sartina baglayabilir.

Uyelik tiirleri

Uyeler, dogrudan takas iiyesi ve genel takas iiyesi olmak iizere ikiye ayrilir. Dogrudan takas
iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini gerceklestirmeye
yetkilidir. Genel takas tiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yani sira
diger piyasa iiyelerinin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkili iyelerdir.

Genel ve dogrudan takas tiyeligi ayrimi, iyenin 6zsermaye tutari, i¢ sistemlerinin ve teknik
altyapisinin yeterliligi ile Takasbank tarafindan gergeklestirilen icsel derecelendirme
calismalar1 dikkate almarak yapilir. Uyelik tiirlerinin belirlenmesinde kullanilan kriterler ilgili
Piyasa YoOnergelerinde agiklanir. Yonetim kurulu, piyasa ve sermaye piyasast aracit bazinda
sadece dogrudan takas iiyeliginin uygulanmasina karar verebilir.
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Uyelik sartlar
Uye olabilmek icin asagidaki sartlarin saglanmis olmasi gerekir:

i.  Takasbank tarafindan takas hizmeti verilen piyasalarda ilgili mevzuata aykiriliklar
sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamis olmasi,

ii. lIcerigi Takasbank tarafindan belirlenen sozlesme ve Ongoriilmesi halinde ilgili
taahhiitnamelerin imzalanarak ibraz edilmis olmasi,

iii.  Takasbank nezdindeki islemlerini gergeklestirmek amaciyla teknik alt yapinin
olusturulmasi ve islerliginin saglanmasi i¢in gerekli tedbirlerin alinmis olmast,

Iv. Takas hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piyasasi araglarinin 6zel
niteliklerine gore Takasbank tarafindan dngoriilebilecek ek sartlarin saglanmis olmasi.

Takasbank’in merkezi kars1 taraf oldugu piyasalara iliskin ilave tyelik sartlari Kurul
tarafindan ¢ikarilacak merkezi karsi tarafa iliskin yonetmelik ile belirlenir.

Uyelik basvurusu ve kabiilii

Uyelige basvuru icin icerigi Takasbank tarafindan belirlenen iiyelik basvuru formu ile birlikte
asagida belirtilen bilgi ve belgelerin Takasbank’a gonderilmesi gerekmektedir:

i.  Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Y®6netmeligi’nin 9
uncu maddesinin birinci fikrasinin (¢) ve (¢) bentlerinde yer alan sartlarin yerine
getirildigini tevsik edici bilgi ve belgeler,

Ii.  Ana sozlesme 6rnegi,

iii.  Noter tasdikli imza sirkiileri,

iv.  Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yer alan kurulus ilani,

v. Icerigi Takasbank tarafindan belirlenen ve kurumu temsil etme yetkisine haiz kisilerce
imzalanmis s6zlesme ve taahhiitnameler,

vi.  Uyeligin ilgili piyasada islem yapma yetkisi sartina baglanmis olmasi durumunda
yetki belgesi veya ilgili piyasa tarafindan basvuru sahibinin piyasaya liye olduguna
iliskin bildirimi,

vii.  Piyasa bazinda belirlenebilecek diger bilgi ve belgeler.

Uyelik basvurularmin Takasbank tarafindan degerlendirmeye almmasi icin, ilgili maddenin
birinci fikrasinda yer alan bilgi ve belgeler ile Takasbank tarafindan istenecek diger bilgilerin
tamamlanmis olmasi gerekir. Takasbank yapilan basvurulari Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 9 uncu maddesinde aranan sartlarin
yerine getirilip getirilmedigi agisindan degerlendirir. Bagvuruya iliskin Takasbank tarafindan
alinan karar ilgiliye yazili olarak bildirilir.

Uyenin faaliyete baglamasi

Uyelik basvurusu kabul edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine baslayabilmesi
icin liyelik bagvurusunun uygun goriildiigiiniin tebliginden itibaren 1 ay icerisinde;
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Uyelik giris iicretini yatirmast,

Uyelik teminatini yatirmast,

Takasbank sistemi iizerinde iiye adina iglem yapacak olan personeli yetkilendirmesi
gerekir. Aksi takdirde ilgili kuruma verilen iiyelik izni iptal edilir.

Yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi tarih, kurumun Takasbank’a {iye oldugu tarih olarak kabul
edilir ve iiye bu tarihten itibaren islem yapmaya hak kazanir.

Uyelerin yiikiimliiliikleri ve temsili

Takasbank tiyeleri genel olarak, belirlenen siire ve usuller ¢ercevesinde, piyasalarda yaptiklari
islemlere iliskin sermaye piyasasi araglarinin ve Takasbank tarafindan takasi gergeklestirilen

diger varliklarin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iligkin teminat ve garanti fonu

katki pay1 ylikiimliiliiklerinin ifas1 ile ilgili islemlerin tiimiinden ve galisanlarinin gorevleri
cergevesinde yaptiklari islerden sorumludur.

Uyeler, ilgili mevzuatta yer alan ilke ve kurallar ile takas faaliyetlerine iliskin olarak asagida
sayilan hususlara uymak zorundadir;

Vi.

Vii.

viii.

Takasbank tarafindan verilen hizmetlere iliskin olarak belirlenen ilke ve kurallara
uygun hareket etmek,

Takas sisteminin giivenliginin temini amaciyla i¢ denetim ve kontrol mekanizmalarim
olusturmak ve idame ettirilmesi i¢in gerekli 6nlemleri almak,

Miisterilerine ve diger iiyelere karsi iyi niyet ve diirtistliik ilkelerine uygun davranmak,
Uyelik ve Takasbank nezdinde yapilan islemler kapsaminda kendilerinden talep edilen
aidat, iicret, komisyon ve diger yiikiimliiliikleri siiresi i¢inde yerine getirmek,
Takasbank tarafindan 6ngoriilmesi halinde, diger iiyelere karsi dogabilecek mali ve
hukuki sorumlulugu teminat altina alan, genel ve 6zel mahiyette sigorta yaptirilmasina
iliskin diizenlemelere uymak ve bu nitelikteki diger tedbirleri almak,

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Y&netmeligi
kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank tarafindan gerekli goriilen
hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank yetkililerince
yapilacak incelemelerde her tiirlii destegi saglamak,

Dogrudan veya dolayli yonetim kontroliinii saglayan paylarin devredilmesi
durumunda, Takasbank’a 15 giin icerisinde bildirimde bulunmalk,

Merkez adresi, yonetim kurulu ve genel miidiir degisikliklerini, en ge¢ degisikligin
gergeklestigi tarihi izleyen is giinii bildirmek,

Takasbank tarafindan belirlenecek donemler itibariyle mali tablolarini ve Takasbank
tarafindan istenecek finansal bilgilerini iletmek,

Yasal olarak tutmakla yiikiimlii olduklar1 defter ve kayitlara ek olarak, Takasbank
tarafindan kararlagtirilan diger kayitlar1 tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gore
diizenlemek; bunlar1 periyodik olarak veya Takasbank’in istedigi zamanlarda
Takasbank’a iletmek ve s6z konusu kayit ve belgeleri 1 y1l boyunca saklamak,
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Xi.  S6z konusu Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas
Yonetmeligi kapsamindaki diger yiikiimliiliiklerini siiresi i¢erisinde ve eksiksiz yerine
getirmek.

Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 12inci maddesinin ikinci fikrasinin  (f) bendinin
uygulamasinda, tiyenin oy haklarmin yiizde ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte
hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi, yonetim
kurulu iiye sayisinin salt ¢cogunlugunu se¢me veya genel kurulda s6z konusu sayidaki
iyelikler icin aday gosterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi yonetim
kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul edilir.

Uyenin Takasbank’la olan iliskileri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi uyarinca
yetkilendirilen personel vasitasi ile yiirtitiiliir. Takasbank sisteminde {iye adina islem yapacak
olan personele sisteme baglanmak tizere kullanic1 kodu ve sifre tahsis edilir. Tahsis edilen
sifre kullanilarak Takasbank sisteminde yapilan islemler ile sifrenin yetkisiz kisilerce
kullanimindan dogan sorumluluk {iyeye aittir.

Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 12inci maddesi, Merkezi Takas Kuruluslarmin Kurulus ve
Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmeligin 22 nci maddesinin iiclincli fikrasi
cercevesinde Takasbank’in takas hizmeti verdigi diger piyasalardaki iiyeler hakkinda da
uygulanir.

Uye faaliyetlerinin durdurulmasi ve iiyelikten ¢ikarma

Takasbank, iiyenin ilgili piyasalar itibariyle belirlenmis olan iiyelik sartlarini kaybetmis
oldugunun tespiti halinde, 3 ay1 gegmemek lizere verilecek uygun siire i¢inde s6z konusu
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini istemeye yetkilidir.

Uyelik sartlarinin kaybedilmis olmasi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi nedeniyle,
takas sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek onemli nitelikte risklerin
ortaya ¢ikmasi durumunda Takasbank, herhangi bir siire vermeksizin {iyenin faaliyetlerini
tamamen, belirli piyasa veya islem bazinda, gegici olarak durdurmaya veya iiyelikten
cikarmaya yetkilidir.

Borsa veya piyasa isleticisi ya da yetkili otorite tarafindan islem yapma yetkisinin kaldirilmasi
halinde, liye Takasbank tarafindan ilgili piyasa takas {liyeliginden ¢ikarilir.

Faaliyetleri durdurulan veya iiyelikten c¢ikarilan kurumlarin yiikiimliiliikleri ve
Takasbank’in yetkileri

Faaliyetleri durdurulan veya iiyelikten ¢ikarilan iiyenin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi kapsamindaki islemlerden kaynaklanan tiim
yiikiimliiliikleri devam eder.
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Takasbank, faaliyetleri durdurulan veya iiyelikten c¢ikarilan kurumun takas islemlerinin
tamamlanmas1 amaciyla asagidaki tedbirler dahil gerekli gordiigii her tiirlii tedbiri almaya
yetkilidir.

i.  Uyenin dogrudan Takasbank nezdindeki hesaplar1 {iizerinde islem yapmasini
engellemek,
Ii.  Takas borglarinin kapatilmasi amaciyla iiyenin takas alacaklarini kullanmak,
iii.  Uyenin teminatlarma bagvurmak,
Iv.  Garanti fonu olusturulmus olmasi halinde, iiyenin garanti fonu katki paylarina
bagvurmak,
V.  Uyenin Takasbank nezdinde serbest hesaplarinda bulunan varliklara bagvurmak.

Uyelikten ayrilma

Uyelikten ayrilmak isteyen kurum, bu durumu Takasbank’a yazili olarak bildirir. ilgili iiyenin
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Y&netmeligi
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi sartiyla Piyasa Yonergelerinde (Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S.nin Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda
Yiiriitecegi Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti ve Bu Hizmete Iliskin Takas Esaslar1 Y&nergesi
(VIOP Yénergesi), Odiing Pay Piyasasi (OPP) Y&nergesi, Borglanma Araglari Piyasas1 Takas
ve Teminat Yonetimi Yonergesi, Pay Piyasasi ve Gelisen Isletmeler Piyasasi Takas ve
Teminat Yonetimi Yonergesi) belirlenen usuller cergevesinde iiyelikten ayrilma islemi
gergeklestirilir. Kendi talebi ile {iyeligi sona erdirilen kurulusun yeniden iiye olmak istemesi
halinde 9 uncu maddede yer alan kosullar1 saglamasi gerekmektedir.

1.3.2. Takas Esaslan

Takas Sistemi
Takasbank, takas islemlerinin yapilmasini teminen gerekli sistemleri kurar ve isletir.

Takasbank, takas hizmeti verdigi piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore, takas
islemleri kapsaminda transfer, saklama, teminat yonetimi ve diger sistemleri olusturur.
Sistemlerin kesintisiz, etkin ve glivenli isletimini teminen gerekli teknik alt yap1 Takasbank
tarafindan saglanir. Uyenin, Takasbank sisteminde islem yapabilmesi igin sisteme erisim
yontemleri Takasbank tarafindan belirlenir.

Uye, Takasbank’in sistemin kesintisiz ve giivenli isletiminde siirekliligi saglamak igin
yapacag1 sistem degisikliklerine belirlenen siirelerde uyum saglamak ve davet edildigi testlere
istirak etmek zorundadir.
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Merkezi Takas

Kanunun 77 nci maddesi ile Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Genel Yonetmeligin 22 nci maddesi uyarinca Kurul tarafindan Takasbank’in takas
hizmeti sunmak {izere yetkilendirildigi piyasalarda Kurulca getirilen istisnalar hari¢ yapilan
biitlin islemlerin takasinin Takasbank nezdinde yapilmasi zorunludur.

Ilgili borsa veya piyasa isleticisi tarafindan talep ve Kurulca karar verilmis olmasi kaydiyla
Takasbank disinda takasinin yapilmasina karar verilen islemlerin Takasbank’a bildirilmesi
zorunludur.

Takas yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

Ayni giin valorlii islemlerin takasinda ¢ok tarafli netlestirme yapilmasi esastir. Cok tarafli
netlestirmede, iiyenin belirli bir kiymette hem alis hem de satis yapmasi durumunda satig
toplam1 alis toplamina mahsup edilerek ¢ikan net bakiyeye gore kiymet ylkimliligi
belirlenir. Tiim kiymetlerdeki alis ve satislarin bedelleri ise genel olarak netlestirilir ve tek bir
nakit alacak veya bor¢ olusturulur.

Glinler arasindaki yiikiimliiliik ve alacaklar netlestirilmez.

Piyasa islem kurallar1 ¢ergevesinde veya Kurulun ya da ilgili borsa veya piyasa isleticisinin
talebi halinde netlestirmenin sadece iki iliye arasindaki islemlerde yapilmasi veya belirli
nitelikteki islemlerin netlestirme disinda birakilarak briit takas yapilmasi da miimkiindiir.

Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle netlestirme ve briit takas
yontemlerine iliskin esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde belirlenir.

Takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde genel esaslar

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi kapsaminda
verilen hizmetlerde Takasbank’in muhatab1 iiyedir.

Uye piyasalarda yapmis oldugu islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini piyasa
bazinda belirlenen siirelerde yerine getirmekten sorumludur. Takasbank’in merkezi kargi taraf
oldugu piyasalardaki sorumluluklarina iliskin esaslar ilgili yonetmelikte belirlenir.

Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak ve yiikiimliiliikleri Takasbank tarafindan
belirlenen hesaplar iizerinden hesaben sonug¢landirilir.

Uyeler, takas islemlerini gerceklestirebilmek icin gerekli hesaplar1 Takasbank ve
Takasbank’in belirlemis oldugu muhabir bankalar, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ile merkezi
saklama kuruluslar1 nezdinde agmak zorundadir.
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Takas bor¢larimin kapatilmasi

Uyeler, piyasada gergeklestirdikleri islemler nedeniyle olusan ve 18 inci maddedeki esaslar
cergevesinde hesaplanan ylikiimliiliiklerini, Takasbank tarafindan belirlenen hesaplara
aktarmak suretiyle yerine getirir.

Takas borglarimin {iyeler tarafindan kapatilmasi esastir. Ancak borglar, iiyenin ilgili
hesabindan re’sen de tahsil edilebilir. Buna iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde
belirlenir.

Teslim karsilig1 6deme

Takas, teslim karsiligi 6deme prensibi ile gerceklestirilir. Teslim karsili§i 6deme prensibinde
yikkiimliliiglinii yerine getirmeyen iiyeye alacagi O6denmez. Yikiimliligin kismi olarak
yerine getirilmesi halinde alacaklar kapatilan bor¢la orantili olarak ddenir.

Teslim karsiligi 6demede Takasbank tarafindan, hizmet verilen piyasanin niteligine gore,
takas borg¢larma karsilik iiyelerin alacaklarinin blokelendirilmesi ve blokelerin ¢oziilmesi
islemleri i¢in likidite sirasi belirlenir. Blokelendirme islemleri en likit olan alacaktan
baslayarak en az likit olan alacaga dogru, bloke ¢ozme islemleri ise en az likit olan alacaktan
baslayarak en likit olan alacaga dogru gergeklestirilir.

Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore, teslim
karsiligt O6deme prensibine iligkin istisnalar ile teslim karsiligi 6deme prensibinin
uygulanmasina iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa Yonergelerinde diizenlenir.

Takas alacaklarinin dagitilmasi

Uyelerin piyasada gergeklestirdikleri islemler nedeniyle olusan ve Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi'nin 18 inci maddesindeki esaslar
cergevesinde hesaplanan takas alacaklari, Takasbank tarafindan {iiyelerin ilgili hesaplarina
aktarilmak suretiyle 6denir.

Uyenin takas alacagini alabilmesi igin, takas yiikiimliiliigiinii yerine getirmis olmasi ve
Takasbank tarafindan nakit ve/veya varliklara iliskin yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi
amaciyla olusturulan takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi zorunludur. Yikiimlilugi
bulunmayan tiyelerin alacaklari ise takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi halinde ddenir.

Blokeli alacaklar, bor¢ kapatma saati dikkate alinarak serbestlestirilir.

Alacak dagitimi iglemleri, alacaklarin serbestlesme zamani dikkate alinarak gerceklestirilir.
Takasbank takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle, piyasalarin 6zelliklerine gore, farkl
alacak dagitimi yontemleri belirleyebilir. Buna iliskin usul ve esaslar ilgili Piyasa
Y 6nergelerinde belirtilir.
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Islem 6ncesi depo sart1

Takasbank, takas sisteminin saglikli bicimde islemesi amaciyla, risk ve temerriit durumlarini
dikkate alarak belirli bir sermaye piyasasi aracinda ya da belirli iiye veya iiyelerin islemlerinin
ya da Kurul veya borsanin gozetim faaliyetleri kapsaminda tespit edilecek gercek veya tiizel
kisiler ile tiizel kisilerin yetkililerinin islemlerinin netlestirme yapilmadan yerine
getirilmesini; alim emirlerinde emrin gergeklestirilmesi i¢in gerekli nakdin, satim emirlerinde
ise satisa konu sermaye piyasasi aracinin belirli bir kisminin veya tamaminin emrin
gerceklestirilmesini beklemeden depo edilmesini isteyebilir.

Islem &ncesi depo edilen para veya kiymet, islemin ger¢eklesmemesi halinde, ilgili {iyeye iade
olunur.

Islemin gerceklesmesi halinde ise;

I.  Alim emirlerinde, depo edilen para, alimi gergeklesen kiymetin bedeline mahsup
edilir. Alim nedeniyle dogan nakit yiikiimliiliigiiniin, depo edilen tutardan az oldugu
durumda aradaki fark ilgili liyeye iade edilir.

ii.  Satim emirlerinde, satig1 gergeklesen kiymetler alici iiyeye bedeli tahsil edilerek teslim
edilir. Tahsil edilen bedel satic1 iliyeye Odenir. Depo edilen kiymetlerin tamaminin
satis1 gerceklesmemis ise, kalan kismai satici tiyeye iade edilir.

Depo edilen tutardan daha fazla kiymet alim1 ya da depo edilen kiymetten daha fazla satim
yapilmasi durumunda, aradaki tutar veya kiymet farki takas siiresi igerisinde yerine getirilmis
olsa dahi, temerrtit esaslar1 uygulanir.

Islem ©ncesi depo sartimn Kurul, borsa veya piyasa isleticisi tarafindan ongoriildiigii
durumlarda Kurul, borsa veya piyasa isleticisince aksi bildirilmedikge ilgili madde hiikiimleri
uygulanir.

Takas siiresi

Takas siiresi ve bu siirelerin degistirilmesi, ilgili borsa veya piyasa isleticisinin goriisii
almarak piyasa bazinda belirlenir. Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle,
piyasalarin o6zelliklerine gore belirlenecek takas siiresine ve degistirilmesine iliskin esaslar
ilgili Piyasa YOnergelerinde diizenlenir.

Takas siiresi; takas, saklama, 6deme veya piyasa isletim sistemlerinden kaynaklanan sorunlar
nedeniyle Takasbank tarafindan gegici olarak degistirilebilir.

Para birimi

Takas islemlerinden kaynaklanan nakit yiikiimliiliklerinin 6denmesinde islemlerin
gerceklestigi para biriminin kullanilmasi esastir.
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Takasbank, piyasalar itibariyle belirleyecegi esaslar ¢ergevesinde, nakit takas
yiikiimliiliklerinin islemlerin gerceklestigi para biriminden farkli para birimleri tizerinden de
gerceklestirilmesine izin verebilir.

Mahsup

Takasbank tarafindan takas hizmeti sunulan bir piyasa veya pazarda, iiye tarafindan
gerceklestirilen islemler sonucunda olusan nakit ve/veya kiymet alacaklari, ayni liyenin baska
bir piyasa veya pazarda gerceklestirdigi islemlerden kaynaklanan nakit ve/veya kiymet
yiikiimliiliiklerine mahsup edilebilir.

Mahsup imkani verilen piyasalarda bu imkandan yararlanmak isteyen iliyenin Takasbank
tarafindan belirlenen usulde ve siirede mahsup talimatin1 vermesi gerekir.

Mahsup talimati verilmesine ragmen alacakli olunan piyasadan alacagin ayni giin iginde
allmamamasi halinde iiye, bor¢lu oldugu piyasaya olan borcunu ayni giin i¢inde 6demekle
yiiktiimlidiir.

Mahsup talimatlari ile bu talimatlarin verilmesine iliskin siireler ve mahsup islemine iliskin
diger hususlar ilgili Piyasa Yonergeleri ile belirlenir.

Takas kesinligi

Takas kesinligine iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 79 uncu maddesi hiikiimleri
uygulanir.

Transfer

Takasbank, takas islemleri nedeniyle nezdinde bulunan varliklarin tiyenin kendi hesaplar
arasinda veya baska bir liyenin hesabina aktarimini saglayacak sistemi kurar.

Transfer islemleri, iiyelerin talimatlar1 ¢ergevesinde serbest virman veya sartli virman olarak
gerceklestirilebilir.

Serbest virman, iiyenin hesabinda bulunan varligi herhangi bir sarta bagli olmaksizin bagka
bir hesaba devretmesidir.

Sartli virman, iiyenin hesabinda bulunan varligin transferini, baska bir varligin hesabina
gelmesi sartina baglamasidir. Hesaplar arasindaki varlik transferi esanli olarak gergeklestirilir.

Takasbank, tliyelerin Takasbank disindaki hesaplar ile bu hesaplardan Takasbank’taki iiye
hesaplarina yapilacak transfer islemleri i¢in diger transfer sistemleri ile entegrasyonu saglar.
Takasbank digina yapilacak transferlerde, hesabina transfer yapilan kurumun Takasbank iiyesi
olmas1 sart1 aranmaz.
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Piyasalar itibariyle transfer igslemlerine iliskin esaslar, varligin tiiriine ve islem nedenine bagh
olarak Takasbank tarafindan farklilastirilabilir.

1.3.3. Temerriit Esaslari

Temerriit Esaslari

Piyasada gerceklestirilen islemler sonucunda dogan yiikiimliiliiklerini, Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi veya ilgili Piyasa
Yonergesi’nde belirlenen usulde ve zamaninda tam olarak yerine getirmeyen iiye, herhangi
bir bildirim yapilmaksizin temerriide diismiis say1lir.

Takasbank tarafindan isletilen piyasalar hari¢ Genel Yonetmeligin 22 nci maddesinin iigiincii
fikras1 kapsaminda takas hizmeti sunulan piyasalarda temerriit, temerriit faizinin belirlenmesi,
tahakkuku ve yapilacak itirazlar ile diger hususlar ilgili mevzuat gergevesinde yiiriitiiliir.

Temerriit halinin sonlandirilmasi

Temerriide diisen iiye ilgili Piyasa Yonergelerinde piyasalar itibariyle belirlenen siire
icerisinde  yikumliliiklerini yerine getirmek zorundadir. Verilen siire igerisinde
ylkiimliliiglin  yerine getirilmemesi durumunda Takasbank, iiyenin islem teminatina
bagvurabilir. Islem teminatinin yeterli olmamasi ve ilgili piyasa itibariyle garanti fonu
olusturulmus olmasi halinde ise {iyenin garanti fonu katki paylarma basvurabilir. Uye
yikiimliiligliniin yerine getirilmesi amaciyla yapilacak islemler ilgili Piyasa Yo6nergelerinde
belirlenir.

Takasbank tarafindan temerriit halinin sona erdirilmesi amactyla iiyenin borg¢lu oldugu kiymet
ve/veya nakdin temini i¢in blokeli alacaklar1 kullanilarak gergeklestirilen alim ve/veya satim
islemlerinin, liye agisindan daha olumsuz fiyatlar iizerinden gerceklesmesi durumunda aradaki
fark iiyeden tahsil edilir. Odeme yapilmamasi durumunda, iiyenin islem teminatlarina
bagvurulur. Islemlerin {iye acgisindan daha olumlu fiyatlar iizerinden gerceklesmesi
durumunda ise, yerine getirilmeyen yiikiimliiliigiin karsilanmasi1 sonrasinda kalan tutar ilgili
iiyeye Odenir.

Takasbank ilgili iiyeden, temerriit halinin sona erdirilme zamanlarina, temerriit tutarlarina,
temerrtit sikligina ve sayilarina gore farkli oranlarda veya tutarlarda ve farkl: siirelerle ilave
islem teminati yatirmasini talep edebilir.

Temerriit faizi

Belirlenen siireler i¢inde yiikiimliiliiglinii yerine getirmeyen iiyeden, temerriide diistigii
tarihten itibaren taahhiidiinii yerine getirdigi tarihe kadar ve yerine getirilmeyen yiikiimliiliik
tutar1 lizerinden her piyasa icin belirlenmis olan yonteme gore hesaplanan temerriit faizi ve
diger yasal yiikiimliiliikler tahsil olunur.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 26



TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

Temerriide diisen iiyeye, yerine getirilmeyen yiikiimliiliik tutarmin; Borsa Istanbul Anonim
Sirketi tarafindan olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordigi repo-ters repo
pazarlarinda, TCMB Bankalararas1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda
olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin, piyasalar itibariyle
belirlenecek katsay1 esas alinarak hesaplanacak tutari1 kadar temerriit faizi uygulanir.

Takasbank, hizmet sundugu her piyasa icin temerriide diisiilen yiikiimliiliiklerin yerine
getirilme saatine bagli olarak farkli zaman dilimleri i¢in farkli faiz oranlar1 belirleyebilecegi
gibi hesaplanan faizin tahakkuku icin alt ve ist siirlar da getirebilir. Alt ve {ist sinirlar
Maliye Bakanligi tarafindan her yil ilan edilen yeniden degerleme orani dikkate alinarak, bu
orani gecmeyecek sekilde yonetim kurulunca belirlenir. Aymi giin igerisinde yerine
getirilmeyen yiikiimliiliikklerde iist sinir uygulanmaz.

Menkul kiymet temerriitlerinde matrah hesaplanirken 1ilgili piyasada olusan fiyatin
kullanilmast esastir. Fiyat olugsmamasi halinde, her bir piyasa i¢in kullanilacak yontem
Takasbank tarafindan belirlenir.

Temerriide diisiilen yiikiimliiliik yabanci para cinsinden ise; nakit veya menkul kiymetin TL
degeri, TCMB tarafindan ilan edilen ilgili valérdeki doviz alis kuru esas alinarak bulunur.
Bununla birlikte Takasbank, yabanci para cinsinden yiikiimliiliikklerden temerriide diisiilmesi
halinde her bir yabanci para i¢in farkl belirleyebilecegi katsayilar iizerinden de temerriit
faizinin hesaplanmasina karar verebilir.

Takasbank’in, takas hizmeti sundugu piyasalara iliskin temerriit faizinin belirlenmesinde,
ilgili borsa veya piyasa isleticisinin goriisii alinir.

Temerriidiin li¢ aylik donem icinde tekrar1 halinde Takasbank, her bir ilave temerriit i¢in ilgili
madde kapsaminda belirlenecek katsayilara 1 puan ekleyebilir.

Tahakkuk, bildirim ve tahsilat

Takasbank tarafindan temerriide diisen iiye i¢in hesaplanan temerriit faizinin, diger yasal
yikiimliilikler ile birlikte tahakkuk ettirilerek piyasa bazinda belirlenen ve ilgili Piyasa
Yonergesinde belirtilen siirelerde yatirilmasi istenir.

Tahakkuk ettirilen temerriit faizinin bildirimi esas olarak elektronik ortamda yapilir.
Bildirimin elektronik ortamda gonderilmesini miiteakip, liyenin baskaca bir ihbar ve bildirime
gerek kalmaksizin bildirimi aldig kabul edilir.

Tahakkuk ettigi halde siiresi igerisinde iiye tarafindan yatirilmayan temerriit faizi ve diger
yasal yilikiimliiliikler, takip eden isgilinii iiyenin serbest hesabindan Takasbank tarafindan
re’sen tahsil edilir.

Magduriyet odemesi

Taahhiidiinii yerine getirmede temerriide diisen iiye nedeniyle kendisine teslimat veya 6deme
yapilamayan iiyeye, gecikilen giinler karsilig1 olarak, temerriide diisen iiyeden tahsil olunan
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temerriit faizinin Takasbank tarafindan piyasa bazinda belirlenen bir orant magduriyet
Odemesi olarak yapilir.

Magduriyet ddemesinin yapilabilmesi igin iiyenin talebi aranmaz. Uye magduriyet ddemesini
istememesi durumunda bunu yazili olarak Takasbank’a bildirir.

Alacakli tiyeye ayni1 giin i¢inde 6deme yapilmasi durumunda magduriyet 6demesi yapilmaz.

Uyeye magduriyet 6demesi yapilabilmesi i¢in gerekli sartlar ile magduriyet ddemesinin
hesaplanmasi ve 6denmesine iliskin usul ve esaslar Piyasa Y Onergelerinde belirlenir.

Temerriit faiz tahakkuklarina itiraz

Temerriit faizi tahakkuk ettirilen iiyeler, temerriidiin takas, ilgili merkezi saklama sistemi veya
O0deme sisteminden kaynaklanan nedenlerle kendi kusurlar1 olmaksizin ortaya ¢iktigi veya
temerrtit faizi hesaplamasinda maddi hata yapildig1 gerekgeleri ile Takasbank nezdinde itiraz
edebilirler. Itiraz, temerriit faizinin 6denmesini durdurmaz.

Itirazin, bir yazi ve ekinde itiraza iliskin belgeler ile temerriit faizi tahakkuk tarihinden
itibaren en geg bir hafta icinde Takasbank’a yapilmasi gerekir.

Itirazlar, Temerriit Komitesi tarafindan degerlendirilerek karara baglanir. Itiraz basvurusunun
Olumlu olarak karara baglanmasi durumunda, tahsil edilen temerriit faizi iiyeye iade edilir.
Itirazin reddedilmesi durumunda ise; karar ilgili {iyeye bir yazi ile bildirilir.

Temerriit komitesi

Temerriide diisen iiyenin, Takasbank’a yapacag itirazlar1 degerlendirerek karara baglamak
iizere, genel midiir, genel miidiir yardimcilart ve ilgili piyasadan sorumlu Takasbank
yoneticisinden olusan bes kisilik bir Temerriit Komitesi olusturulur. Komite en az {i¢ iyenin
hazir bulunmasiyla toplanir. Karar i¢in en az ii¢ olumlu oy gerekir. Cekimser oy kullanilamaz.
Kars1 oy kullanan iiye, goriisiiniin gerek¢esini kararda belirtmek zorundadir.

1.3.4. Teminatlara Iliskin Esaslar

Uyelik teminat:

Takasbank, iiyelerin Takasbank’a olan aidat, iicret, komisyon ve diger ylikiimliiliiklerini
kendilerine verilen siire icerisinde yerine getirmemesi halinde zararimi karsilayabilmek
amaciyla maktu tutarda iiyelik teminat1 talep eder.

Uyelik teminat1 nakit olarak yatirilir ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 43 {incli maddesindeki esaslar ¢ercevesinde nemalandirilir.
Uyelerin yatirmalar1 gereken teminat tutarlari takas hizmeti aldiklar1 piyasalar dikkate
alinarak Takasbank tarafindan belirlenir.
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Uyelerin Takasbank’a olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri durumunda, Takasbank
ilgili tutar1 tyelik teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda iiye, iyelik
teminatini 5 iggiinii igerisinde olmasi gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi
durumunda, s6z konusu tutar tiyenin hesabindan re’sen tahsil edilir.

Uyeligin, iiyenin kendi talebi ile sona ermesi durumunda, {iyenin Takasbank’a olan tiim
yiikiimliiliiklerinin 6denmis olmasi sarti ile iiyelik teminati iade edilir.

Uyelik teminatlar1 Takasbank’m malvarliklarindan ayri izlenir.

Islem teminati

Uyeler, takas islemlerinden kaynaklanan vyiikiimliilikklerin yerine getirilmesi amaciyla,
piyasalar itibariyle belirlenecek tutarda, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 38 inci maddesinde yer alan varliklardan olusan islem
teminatin1 yatirmak zorundadir.

Islem teminati, Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle ayri ayri
belirlenebilecegi gibi Takasbank, iiyeler veya sermaye piyasasi araglari itibariyle de farkl
tutarlarin uygulanmasina karar verebilir.

Uyeler tarafindan yatirilmas: gereken teminat tutarlari, piyasalar veya sermaye piyasasi araci
bazinda maktu veya oransal olarak belirlenebilecegi gibi, aynm hesapta tutulan farkli varliklar
arasindaki korelasyonlarin risk azaltici etkileri dikkate alinarak portfoy bazli teminatlandirma
yontemi de uygulanabilir. Hesaplanan islem teminat tutarlar1 Takasbank tarafindan lyelere
duyurulur.

Takasbank’1n takas hizmeti verdigi piyasalarda islem teminatlar1 tutari ilgili borsa veya piyasa
isleticisinin goriisii alinmak suretiyle belirlenir.

Takasbank, belirlenen teminat tutarimin veya oraninin yeterliligini devamli olarak izler ve
piyasa kosullarin1 gozeterek gerektiginde teminat seviyelerinde degisiklige gidebilir.

Islem teminat1 olarak kabul edilecek degerler

Islem teminati olarak kabul edilecek degerler, asagida belirtilenler arasindan ilgili piyasalar
itibariyle Takasbank tarafindan uygun goriilenlerdir:

I.  Nakit (Tiirk Lirasi/Konvertibl doviz)
ii.  Vadeli mevduat
iii.  Devlet i¢c Bor¢lanma Senedi
iv. Pay Senedi
v.  Teminat Mektubu
vi.  Yatirnm Fonu Katilma Belgesi
vii.  T.C. Hazinesi tarafindan ihra¢ edilen Euro Tahvil
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viii. T.C. Hazine Miistesarligit Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihra¢ edilen Kira
Sertifikalari
iIX.  Borsalarda islem goren standartta altin.

Islem teminatlarinn tesisi
Islem teminatlar1 Takasbank tarafindan belirlenen hesaplara yatirilir.

Uyeler, miisterilerinin almis olduklar1 pozisyonlar karsiliginda, asgari olarak, Takasbank
tarafindan belirlenecek oran veya tutar1 karsilayacak kadar islem teminatin1 miisterilerinden
talep ederler.

Uyeler tarafindan tesis edilecek islem teminatlarin kompozisyonu ile piyasalar itibariyle
yatirilma zamanlar1 Piyasa Yonergelerinde belirlenir.

Islem teminatlar, iiyeler ile Takasbank’in malvarliklarindan ayr1 izlenir.

Teminat tamamlama ¢agrisi

Takasbank, islem teminatlarmin yeterlilik diizeyini izler. Islem teminatlarmin piyasada
gerceklestirilen islemler, teminat degerlerinde gerceklesen degisiklikler, teminat
kompozisyonunun degismesi veya diger nedenlerle Takasbank tarafindan belirlenen tutarin
altina diismesi durumunda, Takasbank tarafindan teminat tamamlama ¢agris1 yapilir.

Teminat tamamlama c¢agris1 esas olarak elektronik ortamda yapilir. Takasbank’in teminat
tamamlama c¢agrisini elektronik ortamda gondermesini miiteakip, liyenin bagkaca bir ihbar ve
bildirime gerek kalmaksizin ¢agriy1 aldig1 kabul edilir.

Teminat tamamlama yiikiimliiligiiniin, ilgili piyasalar itibariyle belirlenecek siirede yerine
getirilmemesi durumunda iiyenin temerriide diistiigii kabul edilir ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi'nin temerriide iliskin
hiikiimleri uygulanir.

Islem teminatlarinin degerlemesi

Takasbank, piyasalar itibariyle 38 inci maddede yer alan varliklardan teminat olarak
verilmesini uygun gordiiklerini, likidite ve piyasa riski gibi hususlar1 da dikkate alarak
belirleyecegi bir katsayi ile indirgenmek suretiyle teminata kabul edebilir.

Teminata kabul edilen varliklarin borsalarda islem gormesi durumunda, varliklarin borsada
olusan son iglem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat {izerinden degerlenmesi esastir. Bununla
birlikte borsalarda yasanan ani gelismeler nedeniyle son islem giiniindeki fiyatin sihhatli
olusmadigina Takasbank tarafindan karar verilmesi veya varligin 5 is giinlinden fazla bir siire
islem gormemesi durumunda, Takasbank farkli degerleme esaslar1 belirleyebilir. Hazine
tarafindan ihra¢ edilenler dahil bor¢lanma araglarina iliskin kupon 6demeleri degerlemede
kullanilacak fiyatin belirlenmesinde dikkate alinir.
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Konvertibl doviz olarak verilen teminatlar, TCMB tarafindan ilan edilen en son doviz alis
kuru lizerinden degerlenir.

Ilgili maddenin ikinci fikrasinda ifade edilen ve degerlemeye iliskin fiyatlarin olusmasinda
yasanan olumsuzluklar ile teminat olarak verilen varliklarin borsalarda islem goérmemesi
durumunda esas alinacak degerleme ilkelerine ilgili Piyasa Yonergesinde yer verilir.

Islem teminatlarinin kullanim

Teminatlar; liyelerin takas islemleri nedeniyle diger {iyelere olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinde kullanilir.

Teminatlar tevdi amaglar1 disinda kullanilamaz, kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemez,
rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez
ve lizerlerine ihtiyati tedbir uygulanamaz.

Nakit islem teminatlarinin nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 islem teminatlarmin zorunlu karsilik olarak
tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutari, yonetim kurulunca belirlenecek esaslar
cer¢evesinde nemalandirilir. Nemalandirma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi
ve diger yasal yiikiimliiliikler ile Takasbank komisyonu diisiiliir.

Teminat s6zlesmeleri

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi araglarini konu alan
teminat sdzlesmeleri yazili sekilde yapilir. Bu teminat sozlesmelerine konu sermaye piyasasi
araglarimin  miilkiyeti, sozlesmeye bagli olarak Takasbank’a kanuni usullere gore
devredilebilecegi gibi teminat verende de kalabilir.

Miilkiyetin Takasbank’a devredildigi teminat sozlesmelerinde; Takasbank, teminat
sO0zlesmesinin kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasast ara¢lariin miilkiyet hakkina
sahip olur.

Takasbank tarafindan teminat olarak alinan Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden
izlenen sermaye piyasasi araclar1 ve diger teminatlarin miilkiyetinin iiyede kaldigi teminat
sozlesmelerinde; teminat konusu sermaye piyasasi aracinin satist da dahil olmak iizere ne
kapsamda kullanilabilecegi hususlar1 sézlesmede belirlenir.
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Teminatlardan dogan haklarin kullanim

Teminata konu varliklardan dogan haklar, aksi sozlesme ile kararlastirilmadikg¢a, teminat
verene aittir. Sermaye Piyasas1i Kanunu’nun 47 nci maddesi hiikmii saklidir.

Islem teminatlarinin iadesi

Islem teminatlar1 diger iiyelere olan takas yiikiimliiliiklerinin tamami1 ddenmedikge iiyeye iade
edilmez. Takasbank, diger iiyelere olan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi amaciyla iiyenin
teminatlarina bagvurma hakkina sahiptir.

Teminatlarin iadesinin s6z konusu olmasi durumunda, iade aynen olabilecegi gibi mislen de
yapilabilir. fadeye hak kazanmis olmakla birlikte teminatlarin {iye tarafindan teslim
alimmamasindan dogan tiim hukuki sorumluluk ilgili iyeye ait olup bu nedenle Takasbank’a
herhangi bir sorumluluk yiiklenemez.

Piyasalar itibariyle teminatlarin iadesine iliskin usul ve esaslar Piyasa YoOnergelerinde
belirlenir.

1.3.5. Garanti Fonuna fliskin Esaslar

Garanti Fonu

Takasbank, takas sisteminde muhtemel gecikmelerin Onlenmesi ve {yelerin takas
yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi durumunda kullanilmak iizere bir garanti fonu
olusturabilir. Kurul, hizmet verilen borsa veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde agilan
piyasalar ve islem goren sermaye piyasasi araglari itibariyle garanti fonu olusturulmasini
zorunlu tutabilir. Olusturulan Fon’un idare ve temsili Takasbank tarafindan yiiriitiiliir.

Takasbank tarafindan takas hizmeti verilen piyasalarin bir kismi veya tamami igin ortak bir
garanti fonu kurulabilecegi gibi her bir piyasa i¢in ayr1 garanti fonu kurulabilir. Ancak Genel
Yonetmeligin 22 nci maddesinin ti¢lincil fikras1 kapsaminda verilen hizmetler i¢in kurulacak
garanti fonu diger piyasalardan ayr1 olarak olusturulur.

Garanti fonu katki pay1 olarak yatirilabilecek varliklar Takasbank tarafindan 38 inci maddede
yer alan varliklar arasindan piyasalar itibariyle belirlenir.

Takasbank’in merkezi karsi taraf oldugu piyasalara iliskin olusturulan garanti fonuna iliskin
esaslar hakkinda Kurul tarafindan cikarilacak merkezi karsi tarafa iliskin yonetmelik
hiikiimleri uygulanir.

Garanti fonu katki paylan

Garanti fonu olusturulmasina karar verilmesi durumunda, iiyelerin garanti fonu katki paylari,
normal katki paylar ile talep edilmesi halinde yatiracaklar1 ilave katki paylarindan olusur.
Normal katki paylarinin kullanilmasi veya diger nedenlerle eksilmesi durumunda tamamlama
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cagrisi yapilir. Garanti fonunun yetersizligi durumunda ilave katki pay1 talep edilebilir. Talep
edilebilecek ilave katki pay1, normal katki paymi asamaz.

Takasbank, {iyelerin garanti fonuna yatiracaklar1 normal katki paylar1 i¢in asgari bir smir
belirler. Genel olarak iiyelerce garanti fonuna yatirilacak katki paylar1 tiyelerin islemlerden
kaynaklanan riskleri ile orantili olarak belirlenir. Buna iligkin usul ve esaslar ilgili piyasa
yonergelerinde diizenlenir.

Katki paylari, Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalar itibariyle ayr1 ayri
belirlenebilecegi gibi Takasbank, iiyeler veya sermaye piyasasi araglari itibariyle de farkli
tutarlarin uygulanmasina karar verebilir.

Takasbank’in takas hizmeti verdigi piyasalarda garanti fonu katki pay1 tutarlar ilgili borsa
veya piyasa isleticisinin goriisii alinmak suretiyle belirlenir.

Katki paylarimin tesisi

Uyeler katki paylariny, ilgili piyasalar itibariyle Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda,
Takasbank tarafindan belirlenen hesaplara yatirmak suretiyle tesis ederler.

Uyelerce garanti fonuna yatirilacak katki paylarmin kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmis olmasi esastir.

Uyeler tarafindan piyasalar itibariyle tesis edilecek katki paylarmin varlik kompozisyonu,
Takasbank tarafindan piyasadaki riskler g6z dniinde bulundurularak farkl belirlenebilir.

Katki paylarinin 6denmemesi

Katki paylarim1 Takasbank tarafindan bildirilen siirelerde veya ilave katki payi istenmesi
durumunda bu bildirimin kendilerine yapildig: tarihten itibaren 3 is giinii igerisinde ddemeyen
iiyeler hakkinda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas
Y onetmeligi’nin temerriit hitkkiimleri uygulanir.

Takasbank’in takas hizmeti sundugu piyasalarda yasanan olaganiistii gelismeler nedeniyle
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesinin sistemik risk yaratma ihtimalinin varlig1 durumunda,
iiyeler tarafindan katki pay1r 6deme yiikiimliiliiklerinin birinci fikrada verilen stireler igerisinde
yerine getirilmemesi halinde, Takasbank {iyenin Takasbank nezdindeki, miisterilerin
teminatlar1 ve tiyelik teminatlar1 harig, tiim hesaplarin1 kullanmak suretiyle iiyeye iligkin katki
payini re’sen tahsil edebilir.

Katki paylarimin degerlemesi

Takasbank, piyasalar itibariyle 38 inci maddede yer alan varliklardan katki payr olarak
verilmesini uygun gordiiklerini, likidite ve piyasa riski gibi hususlari da dikkate alarak
belirleyecegi bir katsayi ile indirgenmek suretiyle teminata kabul edebilir.
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Katk1 pay1 olarak kabul edilen varliklarin borsalarda islem gérmesi durumunda, varliklarin
borsada olusan son islem giiniindeki agirlikli ortalama fiyat ilizerinden degerlenmesi esastir.
Bununla birlikte borsalarda yasanan ani gelismeler nedeniyle son islem giiniindeki fiyatin
sthhatli olusmadigina karar verilmesi veya varligin 15 is gilinlinden fazla bir siire islem
gormemesi durumunda, Takasbank farkli degerleme esaslar1 belirleyebilir. Hazine tarafindan
ihra¢ edilenler dahil bor¢lanma araglarina iliskin kupon 6demeleri degerlemede kullanilacak
fiyatin belirlenmesinde dikkate alinir.

Konvertibl doviz olarak verilen katki paylari, TCMB tarafindan ilan edilen en son doviz alig
kuru iizerinden degerlenir.

flgili maddenin ikinci fikrasinda ifade edilen ve degerlemeye iliskin fiyatlarin olusmasinda
yasanan olumsuzluklar ile katki pay1 olarak verilen varliklarin borsalarda islem gérmemesi
durumunda esas alinacak degerleme ilkelerine ilgili Piyasa Y6nergesinde yer verilir.

Katki paylarinin nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarinin zorunlu karsilik
olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutari, yonetim kurulunca belirlenecek
esaslar cercevesinde nemalandirilir. Nemalandirma sonucu elde edilen briit nema
tutarlarindan, vergi ve diger yasal ylikiimliiliikler ile Takasbank komisyonu diistliir.

Katki paylarimin kullanim

Katki paylar, iiyelerin takas islemleri nedeniyle diger liyelere olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinde kullanilir.

Katki paylari, tevdi amaclari disinda kullanilamaz, kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina
dahil edilemez ve lizerlerine ihtiyati tedbir uygulanamaz.

Uyelerin islem teminatlari ve garanti fonu katkilar1 yetersiz kalmadikca, diger iiyelerin garanti
fonu katkilarina basvurulamaz.

Katki paylarinin iadesi

Uyelikten kendi talebi ile ayrilan kurulusun katk: paylarinin iade edilebilmesi icin, iiyenin
ilgili piyasalarda olan tiim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmis olmasi sarttir.

Takasbank ilgili piyasalarin muhtemel risklerini ve garanti fonunun 6deme potansiyelini géz
oniinde bulundurarak iiyelerin garanti fonu katki paylarinin iadesi taleplerini gegici bir siire
i¢cin reddedebilir.
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Takasbank tarafindan yapilacak degerlendirme sonucunda iiyeye garanti fonu katki paymin
iadesine karar verilirse, yapilacak ddemeden vergi ve diger yasal ylikiimliiliikkler mahsup
edilerek bakiye tutar 6denir.

Garanti fonu katki paylarinin iiyeye iadesi, aynen olabilecegi gibi mislen de olabilir.

1.3.6. Disiplin Hiikiimleri

Disiplin cezalarinin ¢esitleri

Uyelere verilecek disiplin cezalari sunlardir:

e Uyan : Uyeye, vyiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinde daha
dikkatli
hareket etmesi gerektiginin yazi ile bildirilmesidir.
e Uyeligin askiya alimmas1  : Uyenin islemlerinin ii¢ ay1 asmamak iizere
durdurulmasidir.
e Uyelikten ¢ikarma : Takas {liyeliginin sona erdirilmesidir.

Disiplin cezalarini gerektiren fiil ve hareketler
Disiplin cezalarinin uygulanmasini gerektiren fiil ve hareketler sunlardir:
Uyari;

e Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi’nde
yer alan yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinde ve Takasbank tarafindan belirlenen
ilke ve kurallara uymada kayitsizlik ve dikkatsizlik gosterilmesi,

e Takasbank talimatlarina gerekli dikkat ve 6zenin gosterilmemesi,

e Takasbank’in takas sisteminin giivenligini teminen Genel Yonetmelik kapsaminda
kendisine yliklenen gozetim faaliyeti ¢er¢evesinde Takasbank yetkili elemanlarinca
talep edilen bilgi ve belgelerin verilmemesi ve gerekli destegin saglamamasi.

Uyeligin askiya ahnmast;

e Garanti fonu katki paylarinin ve islem teminatlarmin yiikseltilmesi veya
tamamlanmas1 gereken durumlarda, garanti fonu katki paylarinin ve teminatlarin
Takasbank tarafindan  belirlenen siire icerisinde  ylikseltilmemesi veya
tamamlanmamasi,

e Takas islemlerinde, takas sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye
diistirecek 6nemli nitelikte risklerinin bulunmasi,

e Olaganiistii durumlar nedeniyle Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 62 nci maddesi ¢ergevesinde Takasbank tarafindan
alman 6nlemlerin yerine getirilmemesi,

e Bir takvim y1l1 icerisinde {igten fazla uyari cezasi alinmasi.
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Uyelikten siirekli cikarma;

e Takasbank tarafindan gerekli tedbirler alinmasina ragmen veya alinacak tedbirlerden
netice alinamayacak derecede takas sisteminin islemesini tehlikeye diisiirecek nitelikte
risklerinin ortaya ¢ikmast,

e Askiya alinma cezasi verilen iiyenin, askida kalma azami siiresi igerisinde, bu cezay1
gerektiren ihlallerine son vermemesi.

Ceza uygulanmasina dair genel hiikiimler

Uyar cezasi genel miidiir tarafindan verilir. Uyeligin askiya alinmasi ve iiyelikten siirekli
cikarma cezalari ise Takasbank yonetim kurulunca karara baglanir.

Uyeligin askiya alinmasi veya iiyelikten siirekli ¢ikarma cezasini gerektiren bir fiil nedeniyle
hakkinda disiplin sorusturmasi agilan iiyenin takas islemlerine devam etmesinin, takas
sisteminde telafisi gii¢ zararlarin dogmasi sonucuna yol agacak nitelikte olmasi halinde iiyenin
takas islemleri yonetim kurulu karar1 ile disiplin sorusturmasi sonuglandirilana kadar tedbiren
durdurulabilir. Tedbir karar1 derhal Kurula ve ilgili piyasa isleticilerine bildirilir.

Uyeye disiplin cezasmin verilmesini miiteakip Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 60 inc1 maddesi cergevesinde cezalarin sicilden
silinmesi i¢in belirlenen siire i¢inde ayni cezayi gerektiren yeni bir fiil islemesi halinde
ilgiliye bir derece agirlagtirilmis disiplin cezasi1 uygulanir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 56 nci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendinin dordiincii alt bendi hiikmii saklidir.

Uyeligin askiya almmasi ve iiyelikten siirekli ¢ikarma cezalar1 derhal borsa veya piyasa
isleticisi ile Kurula bildirilir. ilgili iiyenin piyasada islem yapmasi hususu borsa veya piyasa
isleticisi tarafindan karara baglanir.

Disiplin komitesi ve gorevleri

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Y&netmeligi’nde
ongoriilen disiplin suclar1 ile ilgili sorusturma ylriitiilmesinde, yonetim kuruluna yardimci
olmak {lizere Takasbank yonetim kurulunca, Takasbank yoneticileri arasindan bir Baskan ve
dort tiyeden meydana gelen bir Disiplin Komitesi olusturulur. Disiplin Komitesinin gorev
stiresi iki yildir. Komite en az ii¢ iiyenin hazir bulunmasiyla toplanir. Karar i¢in en az iig
olumlu oy gerekir. Cekimser oy kullanilamaz. Kars1 oy kullanan iiye, goriisiinlin gerekg¢esini
kararda belirtmek zorundadir.

Komite Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Merkezi Takas Y&netmeligi’nde
ongoriilen disiplin suglartyla ilgili incelemeleri yapmak ve inceleme sonucunda hazirladigi
raporu disiplin cezasinin niteligine gore genel midiir veya yoOnetim kurulunun onayina
sunmakla gorevli ve yetkilidir.
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Disiplin sorusturmasinin yiiriitiilmesi

Disiplin sorusturmasi Takasbank tarafindan re’sen ya da ilgili borsa veya piyasa isleticisinin
ihbar1 iizerine, genel miudiir karar1 ile baglatilir. Disiplin Komitesi, sorusturmanin
baslatilmasina iligkin genel miidiir kararinin bildirilmesini takiben en ge¢ on giin icinde
disiplin dosyasi ile ilgili islemlere baglar.

Yapilacak sorusturmada yazili savunma istenmesi ve bu savunma i¢in suglamanin iiye
tarafindan tebelliig edildigi tarihten itibaren en az on bes giinliik siire taninmasi zorunludur.
Belirlenen siire iginde savunmasini vermeyen iiye, savunma hakkindan vazge¢mis sayilir.
Komite, hakkinda sorusturma yapilan iiyenin istegi iizerine veya re’sen kendisini veya
temsilcilerini dinlemek iizere davet edebilir. Kabul edilebilir bir 6zrii olmaksizin davete
uUymayanlarin dinlenmesinden vazgegilir.

Komite sorusturmanin tamamlanmasin1 miiteakip 10 giin i¢inde raporunu uyari cezasi
ongoriilenler icin genel miidiire; liyeligin askiya alinmasi1 veya iiyelikten siirekli ¢ikarma
cezasl i¢in ise yonetim kurulunun onayina sunar.

Yo6netim kurulu veya genel miidiir, Komite nin raporunu aynen benimseyebilecegi gibi, farkl
bir karar da alabilir. Yonetim kurulu, sorusturma hakkindaki kararin1t mevcut mevzuat, piyasa
teamiilii ile hakkaniyet ilkeleri uyarinca verir.

Yonetim kurulu tyeleri, istthdam ya da ortaklik iliskisi i¢inde oldugu iiyeyi ilgilendiren
kararlarin alinmasinda toplantilara katilamaz ve oy kullanamazlar.

Karar, alindig1 giinii izleyen {ii¢ is giinli i¢inde iadeli taahhiitlii mektupla ilgililerin bilinen
adreslerine postalanir veya elden imza karsilig1 teslim suretiyle teblig olunur.

Disiplin cezalarinin sicile kayd: ve sicilden silinmesi
Disiplin cezalar ilgili tiye siciline islenir.

Uyelikten siirekli ¢ikarma harig, cezanin kesinlestigi tarihten itibaren bir y1l i¢inde herhangi
bir disiplin sugu islenmedigi takdirde, siciline islenen 6nceki cezalar tekerriire esas alinmaz.

1.3.7. Diger Hususlar

Ucret ve Komisyonlar

Takasbank’m Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 Anonim Sirketi Merkezi Takas
Yonetmeligi kapsaminda sunmus oldugu hizmetlere iliskin olarak iiyelerine uygulayacagi
ticret ve komisyonlar hakkinda Genel Yonetmeligin 35 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

Genel Yonetmeligin 35 inci maddesinin birinci fikrasit kapsaminda Kurulun onayina sunulan
iicret ve komisyonlara iliskin Takasbank Yonetim Kurulu karari, Kurul tarafindan 30 giin
icerisinde olumsuz goriis bildirilmedigi takdirde yiiriirlige girer. Takasbank tarafindan
bagvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmas1 veya ek bilgi, belge ve ¢alismaya ihtiyag
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duyulmasi halinde, Takasbank bilgilendirilerek eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire
icerisinde giderilmesi istenir. Bu takdirde, 30 giinliikk siire s6z konusu eksik veya ek bilgi,
belge ve ¢aligmalarin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar.
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1.4. ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. MERKEZi KARSI TARAF
YONETMELIGI

Amaci; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin (Takasbank), Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan uygun goriilen piyasalar ya da sermaye piyasasi araglari itibariyla
alictya kars1 satici, saticiya karsi da alici roliinii distlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit
ettigi merkezi karsi taraf uygulamasina iliskin usul ve esaslari diizenlemek olan Istanbul
Takas Ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi (MKT
Yonetmeligi) 14.08.2013 tarih, 28735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir.

Yonetmelik ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayil
Sermaye Piyasast Kanunu ile diizenlenen piyasa veya sermaye piyasasi araglart ile ilgili
olarak verilen merkezi karsi taraf hizmetlerinde merkezi karsi taraf (MKT) iiyelerine iliskin
esaslar, teminatlara iligkin esaslar, garanti fonuna iligkin esaslar, temerriit esaslari, karsilanmis
risklere tahsis edilecek sermaye, i¢ denetim ve risk yonetim sistemleri ile ticretlere iliskin usul
ve esaslar belirlenmektedir.

MKT Yonetmeligi’nin Genel Esaslar bagliklt 5 inci maddesinde MKT iiyelerine ve iglemci
kuruluslarin ylikiimliilik kapsamlarma yonelik agiklamalar ile Takasbank’in yiiriitecegi
merkezi kars1 taraf faaliyetindeki konumu, sorumluluklarina iliskin agiklayict hiikiimler yer
almaktadir.

Bu maddede;

e MKT Yonetmeligi kapsaminda verilen hizmetlerin ve belirlenen yiikiimliiliiklerin
MKT iiyelerine ve acikga belirtildigi hallerde islemci kuruluslara yonelik oldugu,

e MKT iiyelerinin ve islemci kuruluslarin miisterilerine karst olan yiikiimliiliikklerinden
Takasbank’in sorumlu tutulamayacag,

e Takasbank’in; Kurulun MKT uygulamasin1 zorunlu tuttugu piyasalar veya sermaye
piyasasi araclari ile borsalar veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinin talebi iizerine
MKT uygulamasina gegilmesi Kurulca uygun goriilen piyasa veya sermaye piyasasi
araclarinda MKT hizmeti verebilecegi,

e Takasbank tarafindan, borsa veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde gerceklestirilen
islemlerde MKT hizmeti verilirken, acik teklif yonteminin kullanilmasinin esas
oldugu,

e Takasbank tarafindan, MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda,
piyasa yonergelerinde belirlenmesi kosuluyla, agik teklif yontemi haricinde sézlesme
yenileme yontemi ya da hukuken baglayiciligi bulunan farkli bir yOntemin
kullanilmasinin miimkiin oldugu

gibi hususlar yer almaktadir. Agik teklif ve sdzlesme yenileme yontemleri Yonetmeligin
Tanim ve Kisaltmalar baslikli 4 iincii maddesinde asagidaki sekilde yer almaktadir:
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Acik teklif yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda piyasa katilimcilar1 arasina
girerek alictya karsi satict ve saticiya karsi ise alict konumuna ge¢mesidir.

Sozlesme yenileme yontemi: MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araclarinda
gergeklesen islemlerde piyasa yonergelerinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde ve her haliikarda
takas tamamlanmadan Once, taraflar arasinda yapilmis sozlesmenin iptal edilerek
Takasbank’1n taraflarla ayr1 ayr1 sézlesme yapmasidir.

1.4.1. MKT Uyelerine Iliskin Esaslar

MKT Yénetmeligi’nin MKT Uyeligine Iliskin Esaslar baslikli 2. Béliimiinde, MKT iiyeligi,
sartlari, tiirleri, Uyelik tiirleri arasinda gecis ve MKT iiyelerinin yiikiimliilikleri
diizenlenmektedir.

Istanbul Takas Ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginde
ancak asagida siralanan MKT Uyeligi sartlarii saglayan kuruluglarin, Takasbank Y&netim
Kurulu tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla MKT hizmetlerine piyasa veya sermaye

piyasasi aract bazinda MKT iiyesi olarak taraf olabilecegi amir hiikkmii yer almaktadir (Madde
6).

MKT Uyeligi Sartlari

Yonetmeligin 7 nci maddesine gore, MKT f{iyeligi sartlarinin saglandigimmin tespiti ve
degerlendirmesi Takasbank’a ait olup tiyelik i¢in asgari olarak asagidaki kosullarin saglanmis
olmasi gerekir:

I.  Merkezi Takas Yo6netmeligi hitkiimleri uyarinca Takasbank’a iiye olunmasi,

li.  Takasbank tarafindan takas veya MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi
araglarinda ilgili mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamis
olmasi,

iii. Icerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine iliskin sozlesme ve/veya
taahhiitnamelerin imzalanarak Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

Iv.  MKT hizmetinin siirekliligini teminen gerekli bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve
i¢ denetim mekanizmalarinin olusturulmus ve isler hale getirilmis olmasi,

V.  MKT hizmetlerine taraf olabilmek i¢in Takasbank tarafindan piyasa veya sermaye
piyasasi araci bazinda belirlenecek asgari 6z sermayeye sahip olunmasi,

vi. Mali biinyesinin MKT hizmetlerine taraf oldugu piyasa veya sermaye piyasasi
araclarina iliskin Takasbank’a kars1 taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,
vii.  MKT hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piyasasit araglarmin Ozel

niteliklerine gore dngoriilebilecek ek sartlarin saglanmis olmast,
viii.  Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmasi.

Piyasa yonergelerinde, MKT {iyeligi i¢in bu maddede belirtilenlere ilave kosullar getirilebilir.
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MKT Uyeligi Tiirleri

MKT fiyeleri, dogrudan MKT iiyesi ve genel MKT iiyesi olmak {izere ikiye ayrilir. MKT
iiyeligine kabul ve iiyelik tiiriiniin belirlenmesi, Takasbank tarafindan, ilgili kurulusun; 6z
sermaye tutari ile Takasbank nezdinde gergeklestirilen kredi degerliligini tespite yonelik i¢sel
kredi derecelendirme, mali tahlil ve istihbarat ¢alismalari, eger varsa bagimsiz derecelendirme
notlar1 ve i¢ sistemleri ve teknik altyapisinin yeterliligi dikkate alinarak yapilir (Madde 8).

Dogrudan MKT iiyeligi

Dogrudan MKT iiyeleri, sadece kendilerinin (portfdy) ve/veya miisterilerinin takas islemlerini
gergeklestirmeye yetkilidir (Madde 9).

Genel MKT iiyeligi

Genel MKT iiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yani sira islemci
kuruluglarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidir. Bir islemci kurulusun takas
islemlerini gerceklestiren genel MKT iiyesi, ilgili islemci kurulusun kendisi iizerinden
gerceklestirdigi islemlere iligskin yiikiimliiliikklerini Takasbank’a karsi kayitsiz sartsiz yerine
getirmeyi imzalayacagi sozlesme ve/veya taahhiitname ile taahhiit eder. Takas1 gerceklestiren
genel MKT iiyesi ile takas islemlerini gerceklestirdigi ilgili islemci kurulus; s6z konusu
islemci kurulusun kendisine ve miisterilerine ait ilgili genel MKT {iyesi {iizerinden
gerceklestirdigi islemler nedeniyle Takasbank’a karsi olusan yiikiimliiliikklerden miisterek
borglu ve miiteselsil kefil olarak sorumludurlar (Madde 10).

Genel Dogrudan
MKT Uyesi MKT Oyesi

Portfoy Musteri Sl Portfoy Musteri

Kurulus

MKT Uyelik Tiirleri Aras1 Gegis

Genel ve dogrudan MKT fiyelerinin {iyelik tiirleri, Takasbank tarafindan belirlenmis olan
sartlara uyumlar1 gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda, bir dogrudan MKT {iyesi,
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sonradan genel MKT iiyesi olarak kabul edilebilecegi gibi bir genel MKT iiyesi de sonradan
dogrudan MKT iiyesi olarak kabul edilebilir. Bir dogrudan MKT {iyesi Takasbank’a
bagvurmak ve Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilmek suretiyle genel MKT iiyesi
olabilir. Bir genel MKT iiyesi, piyasa yonergelerinde belirlenen sartlarin olugsmasi halinde
Takasbank tarafindan re’sen veya bagvurusu halinde, Yonetim Kurulu karariyla dogrudan
MKT iiyesi yapilabilir. Bu hallerde, varsa islemci kuruluslara iligkin tiim hak, yiikiimliiliik ve
hesaplarin devri veya tasfiyesinin tamamlanmasi zorunludur. MKT iiyelik tiirleri arasinda
gecis halinde, ilgili piyasa yoneticisi, s6z konusu gegise iliskin Yonetim Kurulu kararinin
alinmasini takip eden isgiinii i¢erisinde bilgilendirilir (Maddel1l).

1.4.2. Teminatlara iliskin Esaslar

Yonetmeligin 3.boliimiinde teminatlara iliskin olarak, teminatlarin genel esaslari, tesisi,
tirleri, izlenmesi ve yonetimi, degerlendirilmesi hususlar1 ile teminatlarin yetersiz kaldigi
durumlarda {yelere yapilan teminat tamamlama c¢agrilarinin esaslar1 diizenlenmekte,
teminatlarin degerlendirilmesi ve teminata konu sermaye piyasasi araclarindan dogan haklarin
miilkiyet esaslar1 belirlenmektedir.

Takasbank tarafindan MKT faaliyeti nedeniyle alinan teminatlarin tevdi amaglar1 disinda
kullanilamayacagi, kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemeyecegi, rehnedilemeyecegi,
idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmeyecegi, iflas masasina dahil edilmeyecegi ve
lizerlerine ihtiyati tedbir uygulanamayacag: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi'nin 17 nci madde 1 inci fikrasinda 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 46 nc1 madde 4 iincii fikrasi paralelinde belirtilmektedir.

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata
Tiirk Lirast ve konvertibl dovizin yan sira diger finansal varliklarin da kabulii s6z konusudur.
MKT islemlerine taraf olacak MKT iiyelerinin Takasbank’a sunabilecekleri teminatlar
Yonetmeligi’n 19 uncu maddesinde belirtilmistir.

Teminat olarak kabul edilebilecek varliklar;

e Nakit (TL/Konvertibl Doviz)

e Devlet i¢c bor¢lanma senedi

e Pay senedi

e Teminat mektubu

e Yatirim fonu katilma belgesi

e T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilen Euro Tahvil ve T.C. Hazine
Miistesarlig1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalari,

e Borsalarda islem goren standartta altin

MKT Yonetmeligi’nde ayrica teminatlara iliskin asagida yer alan hususlara yer verilmistir.
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e Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasalarda alinan teminatlar;
Takasbank’in varliklarindan ayr1 olarak izlenir (Madde 17/1).

e MAKT iiyeleri, kendileri veya miisterileri adina aldiklar1 pozisyonlar i¢in Takasbank
tarafindan kullanilan ve ilgili piyasa yonergeleriyle belirlenen yontemler ¢ergevesinde
hesaplanan tutarda teminati Takasbank tarafindan belirlenen hesap ve/veya hesaplara
yatirmak zorundadirlar (Madde 18/1).

e MKT iiyesine bagli tekil pozisyon hesaplarinda izlenen misteri pozisyonlariyla iligkili
teminatlar sadece ilgili misterinin yiikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir
(Madde 18/2).

e Takasbank; Kurulca onaylanan piyasa yonergelerinde yer alan oran veya tutarlarin
altinda kalmamak kaydiyla MKT hizmeti verdigi piyasa, sermaye piyasasi aracl veya
iiye bazinda farkli teminat oran ve tutarlar1 belirleyebilir (Madde 18/6).

e MAKT iiyelerince Takasbank’a yatirilan miisteri teminatlari, bagl olduklar1 pozisyon
hesaplartyla iliskilendirilir ve MKT iiyeleri adina agilan teminat hesaplarinda her bir
miigteri i¢in ayr1 ayri acilan alt hesaplarda izlenir. Hesaplara yatirilan teminat
yiikkiimliiliglinli asan fazla teminatlarin da ilgili hesap sahibine ait oldugu kabul edilir
ve bu teminatlarla ayni1 esaslar ¢cer¢evesinde degerlendirilir (Madde 20/3).

e MKT iiyesine bagli miisteri hesaplarindaki teminat agiklarmnin tamamlanmasindan
ilgili MKT tiyesi sorumludur (Madde 21/1).

e Hesaplarin giincellenmesi sonucunda pozisyonlarin ve/veya teminatlarin degerlerinin
degismesi veya diger nedenlerle teminatlarin ilgili piyasa yonergesinde belirlenen
seviyenin altina diismesi durumlarinda, Takasbank tarafindan ilgili MKT iyesine
teminat tamamlama c¢agrist yapilir (Madde 21/2).

e Teminat tamamlama cagrilari, esaslar1 piyasa yonergeleriyle belirlenen elektronik bir
sistem araciligl ile yapilir. Takasbank’in teminat tamamlama cagrisim1 elektronik bir
sistem aracilifiyla gondermesi durumunda, MKT iiyesinin baskaca bir ihbar ve
bildirime gerek kalmaksizin ¢agriyr aldigi kabul edilir. MKT iiyesinin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin iiyeye ulastig1 anda baglar
(Madde 21/3).

e Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Tirk Lirasi teminatlarin zorunlu karsilik olarak
tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutarini, miimkiin olan en iyi kosullarla
nemalandirir (Madde 22/1).

e Tekil veya coklu pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla
iliskili teminatlar, Takasbank’in uygun gormesi halinde, devreden ve devralan MKT
liyelerinin talimatiyla Takasbank tarafindan MKT {iyeleri arasinda tagmabilir. (Madde
26/1)

e Teminata kabul edilen varliklardan dogan haklar teminati verene aittir ve bu haklar
dolayisiyla olusan deger degisimlerinin ivedilikle hesaplara yansitilmasi esastir
(Madde 24/1).

e Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasa veya sermaye piyasast araglarinda,
miisterilerin pozisyon ve teminatlarini, iyeye bagli ancak liyenin kendi portfyiine ait
pozisyon ve teminatlardan ayri hesaplarda izler (Madde 25/1).
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e Coklu pozisyon hesaplarinin kullanilabildigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda,
misteri pozisyon ve teminatlarinin, MKT {iyesi tarafindan talep edilmesi halinde
Takasbank nezdinde agilan kendisine bagh tekil pozisyon hesaplari ile miisteriye ait
teminat alt hesaplarinda izlenmesi gereklidir. Takasbank tlirev araclarin islem gordiigi
piyasalar hari¢ olmak {izere, esaslari ilgili piyasa yonergelerinde belirlenmek suretiyle
diger piyasa veya sermaye piyasasi araclarinda tekil hesaplarin kullanimim
kisitlayabilir (Madde 25/2).

e Tekil veya ¢oklu pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla
iliskili teminatlar, Takasbank’in uygun gérmesi halinde, devreden ve devralan MKT
iiyelerinin talimatiyla Takasbank tarafindan MKT {iyeleri arasinda tasinabilir. Bu
halde, devreden MKT iiyesi pozisyon ve teminatlar1 devredilecek miisterilerinin yazili
onayini alir (Madde 26/1).

e Teminatlarin aynen iadesi esastir. Aynen iadenin miimkiin olmamasi halinde iade
mislen yapilir. Aynen veya mislen iade olunamayan teminatlar esdegerleri {izerinden
iade olunur (Madde 27/1).

1.4.3. Garanti Fonuna iliskin Esaslar

MKT hizmeti verilen piyasalarda MKT f{iyelerinden bir veya birka¢inin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin ilgili MKT iiyelerinin teminatlarin1 asan kismi igin
kullanilmak iizere garanti fonlarinmn kurulmasi istanbul Takas Ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 28.maddesinde hitkme baglanmistir.

Ayni maddede Takasbank’a MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araclarmin
her biri i¢in ayr1 ve/veya bir kism1 veya tamamu icin ortak bir garanti fonu kurabilmesine
imkan taninmaktadir.

Yonetmelik Madde 28’de kurulmasi zorunlu garanti fonlarmin asgari biyiikligi de
belirlenmektedir. Buna gore; garanti fonu veya fonlari, Takasbank’i, olagandisi piyasa
kosullarinda ortaya c¢ikabilecek temerriit durumlarmma karsi koruyabilecek biiyiikliikte
olmalidir. Garanti fonunun/fonlarmin biiytikliigii/biiyiikliikleri; en biiyiik acik pozisyona sahip
MKT iiyesinin temerriidii halinde ortaya cikacak kaynak ihtiyaci ile ikinci ve iiglincii
biiytikliikte agik pozisyona sahip MKT iiyelerinin birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak
kaynak ihtiyacindan biiylik olanindan az olmamak {izere, piyasa kosullar1 da géz Oniinde
bulundurularak ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir. Garanti fonunun biyiikligii piyasa
yonergelerinde belirlenen donemlerde Takasbank tarafindan gilincellenerek hesaplanir.

Garanti fonuna iligskin esaslarin diizenlendigi Yo6netmeligin 4 {incii boliimiinde asagida yer
alan hususlara da deginilmektedir.

e MKT iiyelerince garanti fonuna/fonlarina yatirilacak katki paylari, MKT iiyelerinin
kendi miilkiyetlerindeki varliklardan kargilanmalidir.(Madde 28/7)

e Garanti fonu/fonlar1 Takasbank tarafindan temsil ve idare olunur. Takasbank; garanti
fonu/fonlar1 katki paylarini bu Yonetmelik ve ilgili piyasa yoOnergeleri ve
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prosediirlerinde yer alan kurallara uygun olarak toplar ve yonetir. Bu ydnetim;
Takasbank’in topladigi garanti fonu/fonlar1 katki paylari ile toplayabilecegi ilave
garanti fonu/fonlart katki paylarimin yeterliliginin 6l¢iimii ve takibini, hesaplamada
kullanilan yontemlerin uygunlugunun ve yeterliliginin degerlendirilmesini ve
Ol¢iilmesini icerir. Garanti fonundaki/fonlarindaki varliklar, kurulus amaci disinda
kullanilamaz.(Madde 29/1)

e MKT iiyelerinin garanti fonu/fonlar1 katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi halinde
yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur. Yatirilmis garanti fonu katki
paylari sabit ve degisken garanti fonu katki paylarindan olusur. Yatirilmis garanti fonu
katki paylarmin bu Yonetmelik cergevesinde kullanilmasi ve/veya diger nedenlerle
eksilmesi durumunda tamamlama ¢agrisi yapilir. (Madde 30/1-2)

e Garanti fonunun/fonlarinin yetersiz kalmasi halinde ise, Takasbank tarafindan, MKT
iiyelerinden ilave garanti fonu katki pay1 talep edilmesi miimkiindiir. Her haliikarda,
MKT tiiyelerinden bir defada talep edilebilecek ilave garanti fonu katki paylar, ilgili
piyasa ve sermaye piyasasi aract i¢in MKT {iyesi bazinda yatirilmis garanti fonu katki
pay1 tutarindan fazla olamaz (Madde 30/3).

e MAKT iiyelerince garanti fonuna/fonlarina yatirilacak katki paylari ilgili MKT iiyesinin
islemlerinden kaynaklanan riskleri ile dogru orantili olarak belirlenir (Madde 30/5).

e Bu Yonetmelik ve ilgili diger diizenlemeler ¢ercevesinde MKT {iyelerinin garanti fonu
katki payr yiikiimliliklerinin artmasi ve/veya garanti fonundaki/fonlarindaki
varliklarin degerlerinin degismesi sonucunda veya diger nedenlerle garanti fonu katki
paymin Takasbank tarafindan ilgili piyasa yoOnergelerinde belirlenen ¢ercevede
hesaplanan seviyenin/seviyelerin altina diigmesi durumunda, Takasbank tarafindan
garanti fonu katki pay1 tamamlama ¢agrist yapilir (Madde 31/1).

e Takasbank, MKT {iyeleri tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi garanti fonu katki
paylarinin zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutari,
miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma sonrasinda elde edilen
briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler ile Takasbank komisyonu
diisiiliir (Madde 32/1).

e MKT iiyeligi sona eren kuruluslarin garanti fonundaki/fonlarindaki sabit garanti fonu
katki payr disindaki katki payi/paylar1 ve bunlara iliskin tiim getiri ve haklar; s6z
konusu kurulusa, 1ilgili piyasalarda gerceklestirmis oldugu islemlerden dogan
yiikiimliiliikleri ve Yonetim Kurulu tarafindan MKT {iyeliginin sona erdirilmesine
karar verildigi tarihten MKT iyeliginin sona erdirilmesine iliskin islemlerin
tamamlandig1 tarihe kadar gecen siirede meydana gelebilecek temerriitlerden dolay:
Takasbank’in kars1 karsiya kalabilecegi oOdeme yiikiimliiliikleri g6z Oniinde
bulundurularak, 6ddenmesi gereken vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler indirilmek
suretiyle iade edilir. MKT iiyeligi sona erdirilen kurulusun sabit garanti fonu katki
payl/paylari, Yonetim Kurulu tarafindan MKT {iyeliginin sona erdirilmesine karar
verildigi tarihten itibaren piyasadaki tiim ac¢ik pozisyonlarin vadesi goz Oniinde
bulundurularak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek siire sonunda iade edilir
(Madde 33/1-2).
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1.4.4. Temerriit Esaslar

Yonetmeligin 5 inci bolimiinde MKT hizmeti verilen piyasalarda olusabilecek temerriitlerin
yonetimi diizenlenmektedir. Bu kapsamda, besinci boliimde Takasbank’in mali sorumlulugu,
temerriit tanim1 ve yonetimi ile temerriit eden iiyede acilmis olan pozisyonlarin kapatilmasi,
devri ve sonlandirilmasina iliskin hususlara yer verilmektedir.

Yonetmeligin 34 {incii Maddesinde, Takasbank’in MKT olarak mali sorumlulugunun,
taraflardan her biri i¢in kars1 tarafin yerini alarak piyasa veya sermaye piyasasi araclarinda
gerceklestirilen islemlere garanti vermesinden kaynaklanan tutar kadar oldugu hiikmii yer
almaktadir. Ayrica yine aynt maddede sunulan MKT hizmetinin, Takasbank nezdinde bu
hizmet kapsaminda acilan hesaplar1 ve bu hesaplar ilizerinden gerceklestirilen islemleri
kapsadigt ve s6z konusu islemlerin takasinin tamamlanmasi ile son buldugu ifade
edilmektedir.

Yonetmelik temerriidii, 34 {incii Maddenin 2 nci fikrasinda, Takasbank’in MKT hizmeti
verdigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda MKT iiyelerinin Takasbank’a karsi olan
yiikiimliiliiklerini bu Yonetmelikte ve ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen siirelerde ve tam
olarak yerine getirmedigi durumlar olarak tanimlamaktadir.

MKT Uyelerinin Temerriidii

Yonetmeligin 35 inci maddesinin 1 inci fikrasinda; bir MKT {iyesinin, her bir piyasa veya
sermaye piyasast araci i¢in belirlenmis olan teminat ve garanti fonu tamamlama, teslim veya
o0deme ylkiimliliikleri ile yaptig1 islemlere iligkin teslim veya 6deme yiikiimliiliikklerini
zamaninda tam olarak yerine getirmedigi takdirde, herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin
temerriide diismiis sayilacagi ifade edilmektedir. Ayrica ayni maddenin 2 nci fikrasinda
temerriit hali ortadan kalkincaya kadar miitemerrit MKT tiiyesinin, takas hizmeti verilen ilgili
piyasa veya sermaye piyasasi araglar1 bazinda veya tiim piyasalar i¢in, Takasbank nezdindeki
kendisine bagli hesaplardan teminat ¢gekmesinin kisitlanabilecegi belirtilmektedir.

Miitemerrit MKT iiyesine, Takasbank tarafindan, temerriit nedeniyle ortaya ¢ikan
yikiimliiliklerini yerine getirebilmesi amaciyla piyasa yonergelerinde belirlenen bir siire
verilir. Bu siirenin sonunda, yiikiimliiliikkler yerine getirilmemisse, Takasbank, temerriit
konusu ytikiimliiliikklerin yerine getirilmesi amaciyla ilgili MKT {iiyesinin kendi nezdinde
bulunan hesaplar1 {izerindeki dogrudan tasarruf yetkisinin baskaca bir isleme gerek
kalmaksizin askiya alinmasi dahil, pozisyonlarin re’sen kapatilmasi ve her tiirlii alim satim,
devir ve diger islemleri yapmaya yetkilidir (Madde 35/3).

Temerriide diisen MKT fyeleri ile ilgili Yonetmelik’te yer alan diger hususlar asagida
siralanmustir.

e Miitemerrit MKT f{iyesi, ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
temerriit faizi 6demekle yiikiimliidiir (Madde 35/4).

e Takasbank kendi nezdindeki, miitemerrit MKT {iyesine ait varliklar ile diger hak ve
alacaklar lizerinde takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir (Madde 35/5).
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e Satict konumundaki MKT iiyesinin teslim ylikiimliiliigiinde temerriide diismesi
durumunda, Takasbank’mn alict MKT iiyesine ilgili kiymeti teslim etmesi esastir.
Teslim yiikiimliiliiglinlin yerine getirilmesinin miimkiin olamamas1 halinde ise ilgili
piyasa yonergesinde belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde hesaplanan nakit karsiligi
ilgili MKT {iyesine 6denir (Madde 35/6).

e Yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde alacagini takas giinli alamayan MKT iiyesine
ayrica temerriit faizi 6denir (Madde 35/7).

e Her bir piyasa veya sermaye piyasast aract bazinda, MKT {iyelerinin temerriidiine
iliskin diger usul ve esaslar ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir (Madde 35/8).

Temerriit Yonetimi

MKT iiyelerinin temerriidii halinde basvurulacak teminatlarin, garanti fonu katki paylarinin ve
Takasbank kaynaklarinin kullaniminda uyulmasi gereken Oncelik sirast yonetmeligin 36 nc1
madde 1 inci fikrasinda asagida siralanan sekilde hiitkme baglanmistir.

i.  Temerriit Eden Uyenin Teminatlar1 ve Teminat A¢ig1 Bulunan Miisteri Hesaplarinda
Yer Alan Teminatlar,
ii.  Temerriide Diisen MKT Uyesinin Yatirilmis Garanti Fonu Katki Pay1
iii.  Eger varsa sigorta poligelerinden yapilacak tazminler
iv.  Takasbank tarafindan karsilanmis riskler i¢in 39 uncu madde kapsaminda tahsis edilen
sermaye
v.  Diger MKT Uyelerinin Yatirilmis Garanti Fonu Katk1 Paylar1
vi.  Diger MKT Uyelerinden Talep Edilecek ilave Garanti Fonu Katki Paylar
vii.  Takasbank’in Kalan Sermayesinden Yapilan Taahhiit

Kaynak kullaniminda belirlenen siralama, temerriit nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayiplarin
karsilanmasinda basvurulabilecek varliklarin kullanimina yoneliktir. Temerriit halinde
Takasbank, likidite yonetimine iliskin Oncelikleri ve 36 nc1 maddenin 6 nci fikrasindaki
sinirlamalar dahilinde, yukarida sayilan kaynaklarin yani sira yabanci kaynaklari ve
bor¢lanma imkanlarini da devreye sokarak takasin tamamlanmasin1 veya borcun tasfiyesini
saglar (Madde 36/2).

Takasbank’in kalan sermayesinden yapilacak taahhiit miktari, 01/11/2006 tarihli ve 26333
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Ozkaynaklarma Iliskin Yénetmelik uyarinca
hesaplanan 6zkaynak tutarindan karsilanmis riskler i¢in tahsis edilmis sermayenin diisiilmesi
suretiyle bulunacak miktar ile BDDK mevzuatina gore belirlenen sermaye arasindaki fark
kadardir. Ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca Takasbank’in muhtemel sermaye artiriminda
kullanilmak {izere pesin olarak yapilacak odemeler ile cayillamaz nitelikteki sermaye ve
sermaye benzeri kaynak taahhiitleri bu farka ilave edilir (Madde 36/6).

Takasbank; bir sonraki donem ig¢in tahsis ve taahhiit edece§i sermaye miktarlarini,
Yonetmeligin 36 nc1 maddesi 6 nc1 fikrasi ¢ercevesinde saglanabilecek ilave 6zkaynak harig
olmak {izere, yilda bir kez en ge¢ icinde bulunulan yilin dérdiincii aymin ilk isgiinii glinceller
ve internet sitesinde duyurur (Madde 36/7).
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Pozisyonlarin kapatilmasi, devri ve sonlandirilmasi

Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 37 nci madde 1 inci fikrasinda Takasbank’in temerriit
durumunda miitemerrit MKT iiyesine, kendisine ait pozisyonlarin kapatilmasi yoniinde
talimat verecegi hiikmiine yer verilmistir. Ayrica ayni fikranin devaminda MKT iiyesinin
kendi pozisyonlarini kapatmamasi, faaliyetlerinin kisitlanmis veya MKT {iyeliginin sona
erdirilmesine karar verilmis olmas1 hallerinde Takasbank’in bu pozisyonlari re’sen kapatmaya
yetkili oldugu belirtilmistir.

Yonetmeligin 37 nci  maddesinde islenen pozisyonlarin kapatilmasi, devri ve
sonlandirilmasina iliskin diger hususlar asagida siralanmaistir.

e Takasbank, miitemerrit MKT {iyesine ait pozisyonlarin devri amaciyla ihale
diizenleyebilir (Madde 37/2).

e Takasbank, kalan sermayesinin BDDK mevzuatina gore belirlenen sermaye tutarinin
altina inmesine yol agabilecek zararlarin ortaya ¢ikmasi ve/veya piyasa derinlik ve
likiditesinin kaybolmasina bagli olarak karsi pozisyon almaya istekli taraf
bulunamamasi durumunda pozisyonlarin temerriide dismemis MKT {iyelerine zorunlu
devrine veya pozisyonlarin sonlandirilmasina veya sonlandirilmasini piyasa
yOneticisinden talep etmeye yetkilidir (Madde 37/3).

e Takasbank, temerriide diisen MKT iiyesinin pozisyonlarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini ihale, sonlandirma ve devretme gibi yontemlerle tasfiye edene kadar
gececek siire boyunca koruma amagli islemler yapabilir. (Madde 37/4)

e MKT iiyesinin pozisyonlariin kapatilmasi, devri ve sonlandirilmasinda izlenecek usul
ve esaslar piyasa ve sermaye piyasasi araglar itibariyle ilgili piyasa yonergelerinde
belirlenir (Madde 37/5).

1.4.5. Takasbank’in Diger Gorev, Yetki Ve Sorumluluklar:

MKT Yonetmeligi’nin altinct boliimiinde yer verilen Takasbank’in gorev, yetki ve
sorumluluklarina dair hiikiimler “Diger MKT kuruluslari ile baglantili calisma”, “Karsilanmig
risklere tahsis edilecek sermaye”, “Stres testleri”, “Risk komitesi”, “Likidite riski yonetimi”,
“Kredi ve konsantrasyon riski yonetimi”, “Degerleme katsayilar1”, “Model giivenligi ve
geriye yonelik testler”, “I¢ sistemler ve bilgi teknolojileri altyapisi”, “Takas risklerinin
sigortalanmas1”, “Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler”, “MKT hizmetine iliskin
faaliyetlerin durdurulmasi1” madde basliklar1 altinda belirtilmistir. Asagida ilgili maddeler yer
almaktadir:

e Takasbank karsilanmis riskler hari¢ olmak iizere, yasal sermaye yiikiimliiliigline tabi
riskler i¢in bankacilik mevzuati gercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutarina is
riski ve yeniden yapilanma maliyetleri karsilifi olarak MKT hizmetlerine iliskin
geemis bir yillik operasyonel giderlerinin %75’inin ilavesiyle bulunacak meblagin
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%25’ini karsilanmis risklere tahsis eder. Bu karsiligin likiditesi yiliksek varliklarda
degerlendirilmesi esastir (Madde 39/1).

e Takasbank; teminatlari, garanti fonu katki paylarimi ve sermaye yeterliligi
ylikiimliliglnii stres testleri araciligiyla teyit eder, i¢ sistem birimleri aracilifiyla tiger
aylik donemler itibariyle Yonetim Kurulu'na raporlar ve ayrica Sermaye Piyasasi
Kurul’una bildirir (Madde 40/1).

e Takasbank tarafindan iistlenilen MKT risklerinin degerlendirilmesi amaciyla olusumu
ve faaliyetleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek bir Risk Komitesi kurulabilir.
Organize piyasalar disinda gergeklestirilen tiirev arag¢ islemlerinde MKT hizmeti
verilebilmesi i¢in Risk Komitesinin kurulmus olmasi zorunludur (Madde 41/1).

e Takasbank, likidite riski yOnetiminde bankacilik mevzuatt ile Ongoriilen
yiikiimliliiklerinin yan1 sira; MKT olmasindan kaynaklanan likidite ihtiyaglarim
diizenli olarak analiz ve takip etmek ve gerekli tedbirleri almakla yilikiimliidiir.
Likidite riski yonetiminde, yeterli likit varlik tutulmasi, teminatlarin diisiik maliyetle
ve kisa siirede nakde tahvil kabiliyeti, ticari banka ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankast likiditesine erisim saglanmasi gibi hususlar da dikkate alinir (Madde 42/1-2).

e Takasbank, kredi ve konsantrasyon risklerinin yonetiminde bankacilik mevzuati ile
ongoriilen ylikiimliiliiklerinin yani sira, karsi taraflardan kaynaklanabilecek kredi
risklerini sinirlamak {izere uygun limitler tesis etmek, teminatlarin tesisinde gesitliligi
saglamak iizere konsantrasyon limitleri belirlemekle yiikiimliidiir. Konsantrasyon
limitleri; hem teminat konusu finansal araglar1 ihra¢ edenler veya garanti verenler
itibariyle hem de teminat kabul edilebilecek araglar itibariyla belirlenir. Kars1 taraflar
icin belirlenen risk limitleri; hem kars: taraflardan kaynaklanacak toplam riski hem de
aym kars1 taraf ile farkli piyasalarda yapilan islemleri simirlayacak kapsamda
olmalidir. Takasbank, belirlenen limitleri periyodik olarak izlemek, MKT iiyelerinin
kredi degerliligini tespit ve takibe yonelik derecelendirme sistemleri kurmak ve
yonetmekle gorevli ve yetkilidir (Madde 43/1-2-3).

e Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki payi olarak alinan varliklara
uygulanacak degerleme katsayilari, ilgili varligin  Takasbank tarafindan
degerlendirilen kredi riski, vadesi, olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi,
likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinarak belirlenir (Madde 44/1).

e Takasbank, MKT olarak faaliyette bulunmasi nedeniyle karsi karsiya kalacagi
risklerin yonetiminde kullandig1 risk modellerinin gecerliligini ve giivenilirligini
diizenli araliklarla yapacagi geriye yonelik testlerle sinamak zorundadir (Madde 45/1).

e Takasbank’in, MKT hizmeti kapsaminda faaliyetlerini diizenli bir sekilde
stirdiirmesini saglayabilecek diizeyde bilgi islem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi
ve i¢ denetim sistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi zorunludur. Takasbank, i¢
denetim birimleri araciliiyla risk yonetim ve bilgi islem altyapilarinin giivenilirligini
ve yeterliligini asgari altt aylik donemler itibariyla kontrol etmek ve sonuglarimi
Sermaye Piyasast Kurul’una bildirmekle yiikiimliidiir. Kurulun, bu kontroliin daha
siklikla yapilmasia karar verme ve bu maddede yer alan hususlara iliskin bagimsiz
denetim yapilmasini isteme hakki saklidir (Madde 46/1-2).
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e Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi ve Sermaye Piyasas1 Kurul’unca uygun goriis
verilmesi halinde Takasbank; MKT hizmeti nedeniyle iistlendigi risklerinin
sigortalanmas1 ve Odenecek primin MKT iiyeleri tarafindan paylasimina iliskin
esaslari ilgili piyasa prosediirlerinde belirlemeye yetkilidir (Madde 47/1).

e “Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler” baslig1 altinda belirtilen tedbirler asagida
siralanmustir:

i. Islem ve pozisyon limitlerini degistirmek,
ii.  Risk hesaplama yontem ve parametrelerini degistirmek,
iii.  Ilave teminat talep etmek,
Iv.  Teslim, takas ve opsiyon kullanim siiresi ile sartlarin1 degistirmek,
V. Piyasa yoneticilerinden MKT iiyeleri bazinda veya genel olarak emir
kabuliiniin kisitlanmasini talep etmek,

vi.  Degisim teminatlarinda yapilacak dagitimlari durdurmak veya kesintiye
gitmek,
vii.  Teminat ¢ekilmesini belirli siireler ve miktarlar ile gegici olarak sinirlamak,
viii.  Ilgili teminatlar dahil olmak {izere pozisyonlarin baska bir MKT iiyesine

aktarimini talep etmek,
iIX.  Pozisyonlarin kapatilmasini istemek (Madde 48/2).

e “MKT hizmetine iligskin faaliyetlerin durdurulmasi” bashigi altinda su hiikme yer
verilmigstir: Takasbank’in MKT hizmetine iligkin faaliyetleri, bu Yonetmelige ve ilgili
diger diizenlemelere aykiri hareket edilmesi durumunda fiilin 6nem ve mahiyeti
dikkate alinarak Kurul tarafindan kismen veya tamamen gecici veya siirekli olarak
durdurabilir (Madde 49/1).

1.5. PORTFOY SAKLAMA HiZMETINE VE BU HIZMETTE BULUNACAK
KURULUSLARA iLiSKiN ESASLAR TEBLIiGi

1.5.1. Portfoy Saklama Hizmeti

Kolektif yatirnm kurulusu portfoylerinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek
varliklarin Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar
Tebligi ile belirtilen esaslar cergevesinde portfoy saklayicilari nezdinde saklanmasi
zorunludur. Portfdy saklama hizmeti, kolektif yatirim kuruluslarina ait finansal varliklarin
saklanmas1 ve/veya kayitlarin tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi,
kayitlariin tutulmasi, varlik ve nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin
kontrolii ile Tebligde belirtilen diger gorevlerin yerine getirilmesidir.

Portfoy saklayicisi, kolektif yatirim kurulusu portfoylerindeki;

a) Saklanabilir nitelikteki finansal varliklar i¢in; dogrudan ve dolayli olarak kendi
kayitlar1 altinda bulunan finansal varlik hesaplarina kaydedilebilen tiim finansal varliklar ile
fiziksel olarak portfoy saklayicisina tevdi edilebilen tiim finansal varliklara saklama hizmeti
verir. SO0z konusu saklanabilir nitelikteki finansal varliklarin portfoy saklayicisinin kendi
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hesaplarindan ayri olarak ilgili kolektif yatirim kurulusu adina kolektif yatirrm kurulusuna
aidiyeti acikga belirli olacak sekilde agilacak hesaplarda saklanmasi gereklidir.

b) Diger varliklar i¢in; varliklarin kolektif yatirim kurulusuna aidiyetini dogrulamak,
s0z konusu varliklarin mevcudiyetine iliskin kayitlar1 kolektif yatirim kurulusu veya Sirket
tarafindan veya disaridan saglanan bilgi ve belgeler ¢ercevesinde tutmak ve bu kayitlarin
takibini yaparak giincelligini saglamak ile yiikiimliidiir.

Gayrimenkul yatirnm ortakliklari, altyapi gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve girisim
sermayesi yatinm ortakliklar1 ile emeklilik yatirim fonlarinin portfoylerinde yer alan
varliklarin Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde saklama zorunlulugu bulunmamaktadir.

1.5.2. Portfoy Saklama Hizmetine iligkin Esaslar

Kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerindeki;

a) Finansal varliklar bu kuruluglar adina agilmig ayr1 bir saklama hesabinda saklanmak
lizere,

b) Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve
kolektif yatirim kurulusuna aidiyetini gosteren belgeler ilgili hesaplara kaydedilmek tizere

portfoy saklayicisina teslim edilir.

Her bir kolektif yatirnm kurulusu portfoyli icin yalnmizca bir portfdy saklayicisi
belirlenebilir.

Portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon ictlizligl hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Degisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarmin ihrag ve itfa edilmesi
islemlerinin mevzuat ve esas sdzlesme hiikiimlerine uygunlugunu,

¢) Yatirim fonu veya degisken sermayeli yatirim ortakligi birim katilma pay1 veya birim
pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiizligii, izahname veya esas sozlesme hiikiimleri gergevesinde
belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname veya esas sozlesme hiikiimlerine aykir1 olmamak
sartiyla, Sirket, degisken sermayeli yatirim ortaklig1 ve yatirim ortakligi talimatlarinin yerine
getirilmesini,

d) Kolektif yatirnm kuruluslarinin varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine
iliskin bedelin uygun siirede aktarilmasini,

e) Kolektif yatirim kuruluglarinin gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizligli, izahname veya
esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak kullanilmasini,

f) Kolektif yatirnm kuruluslarinin  varlik alim satimlarimin, portfdy yapisinin,
islemlerinin mevzuat, fon ictiiz{igli, izahname veya esas sozlesme hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimlidiir.

Portfoy saklayicisi, yukaridaki
- (a) ve (b) bentlerinde yer alan yiikiimliiliiklere iliskin asgari olarak;

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 51



TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

Kolektif yatirim kurulusu, Sirket veya bunlarin disaridan hizmet aldig1 kuruluslara
ulasan katilma pay1 ve pay alim satim emirleri ¢ergevesinde ihrag ve itfa edilen
katilma pay1 ve pay sayisinin ve bu islemlerin hesaplanan alim satim bedeli ile
mutabakatinin yapilmasina iligkin uygun prosediirlerin belirlenmesini ve bu
prosediirler ¢ercevesinde gerekli kontrollerin yapilmasini saglamalidir.

Kolektif yatirim kuruluslarinin MKK kayitlarinda bulunan pay sayisinin, ilgili
kolektif yatirim kurulusunun kendi hesaplarinda bulunan pay sayisi ile uyumunun
gbzetimini siirekli olarak yapmalidir.

Gergeklestirilen pay ihrag ve itfa islemlerinin mevzuat ve fon igtiiziigli veya esas
sozlesme ile izahnamede yer alan esaslara uygunlugunu saglamalidir.

- (c) bendinde yer alan yiikiimliiliiklere iliskin asgari olarak;

O

Kolektif yatirim kurulusu portfoylerinde yer alan varliklarin degerlemesinin ilgili
mevzuat ile fon i¢tiizligli, izahname veya esas sdzlesme hiikiimleri ¢ercevesinde
yapilmasi i¢in portfoy saklama hizmeti verdigi kolektif yatirim kuruluslarinin
yapisina uygun ve tutarli usul ve esaslarin belirlenmesini, etkin bir sekilde
uygulanmasini ve periyodik araliklarla gézden gegirilmesini saglamalidir.
Kolektif yatirim kurulusu portfoyiine iliskin degerleme, muhasebe, operasyon ve
benzeri hizmetlerin Sirket veya yatirim ortakligi disinda bir kurulustan alintyor
olmasi halinde, s6z konusu hizmet aliminin Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde yapildiginin kontroliinden de sorumludur.

- (¢) ve (f) bentlerinde yer alan yiikiimliiliiklere iligkin asgari olarak;

o

Sirket ve yatirim ortaklig1 talimatlarinin mevzuat, fon igtiiziigii, izahname ve esas
sO0zlesme hiikiimlerine uygunlugunun teyit edilmesini saglayacak, kolektif yatirim
kuruluglarinin yapisina uygun usul ve esaslari belirlemeli ve uygulamalidir.
Ozellikle, kolektif yatirim kuruluslarmin talimatlarmmn ictiiziik veya esas s6zlesme
ile izahnamelerinde belirtilen yatirim strateji ve sinirlamalar ile kaldiracli islem
limitlerine uygunlugunu kontrol etmelidir.

Kolektif yatirim kuruluslarinin iglem limitleri ve portfoy sinirlamalarina aykiri
talimatlarina iliskin alinacak tedbirlere dair usul ve esaslar1 belirlemelidir. Portfoy
limit ve sinirlamalarina aykiri islemlerin, igslemin gergeklestirilmesinden sonra
tespit edilmesi halinde, kolektif yatirinm kurulusundan veya Sirketten s6z konusu
kurallara aykir1 olarak gerceklestirilmis olan islemlerin diizeltilmesini talep
etmelidir. Diizeltme isleminin ilgili kolektif yatirim kurulusu veya Sirket tarafindan
yapilmamasi halinde bu durum portfdy saklayicisi tarafindan en seri sekilde Kurula
bildirilir. Portféy saklayicisinin bu alt bentte belirtilen yiikiimliiliiglinti yerine
getirmemesi nedeniyle kolektif yatirim kuruluslar aleyhine bir zarar ortaya ¢ikmasi
halinde bu zararin tazmininden de portfoy saklayicisi sorumludur. Portfoy
saklayicisi saklama sozlesmesinde belirtilmek kosuluyla bu tiir talimatlarin yerine
getirilmesini Onleyici tedbirleri de her zaman alabilir.

- (d) bendinde yer alan yiikiimliiliikklere iliskin asgari olarak;

o

Kolektif yatirim kuruluglarinin varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine
iliskin bedelin uygun siirede aktarilmasini saglayacak gerekli altyapiy1 olusturmali
ve prosediirlerin belirlenmesini saglamalidir.

S6z konusu islemlerin teskilatlanmis bir piyasada ger¢ceklesmemis olmasi halinde,
bu bendin birinci alt bendi kapsamindaki uygun siire; her bir islem bazinda, s6z
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konusu iglemin niteligi ve varsa sdzlesmedeki hiikiimler dikkate alinarak ayrica
degerlendirilmelidir.

- (e) bendinde yer alan yiikiimliiliikklere iliskin asgari olarak;

o  Gelir hesaplamalarinin kolektif yatirim kurulusunun i¢tiiziglinde, izahnamesinde,
esas sOzlesmesinde ve mevzuatta yer alan kurallar ¢ergevesinde yapilmasini
saglamalidir.

o  Kolektif yatirim kuruluslarinin bagimsiz denetim raporlarinda olumsuz ve/veya
sarth goriis yer almast durumunda, bu goriislerde belirtilen hususlara yonelik
gerekli tedbirlerin alinmasini saglamalidir.

o  Kolektif yatirim kuruluglarinin kar pay1 6demelerinin ictiiziige, izahnameye, esas
sOzlesmeye ve mevzuata uygun olarak ve yatirim ortakliklarinca agiklanan kar
dagitim politikasi ¢er¢evesinde yapilip yapilmadigini kontrol etmelidir.

Portfoy saklayicist ayrica, kolektif yatirnrm kurulusunun tiim nakit akimlarinin diizgiin
bir sekilde izlenmesini ve Ozellikle katilma payi ve pay sahiplerince pay alimi sirasinda
yapilan 6demelerin kolektif yatirnm kurulusu portfdyiine aktarilmasini ve kolektif yatirim
kurulugsuna ait olan tiim nakdin ilgili kolektif yatirnm kurulusu adina agilan hesaplarda
izlenmesini saglamakla ytikiimliidiir.

Portfoy saklayicisinin belirlenmesini takiben kolektif yatirim kurulusu adina agilmis tiim
hesaplara ait bilgiler portfoy saklayicisina bildirilir. Kolektif yatirim kuruluglari adina portfoy
saklayicisina bilgi verilmeden herhangi bir kurumda hesap agilamaz. Portfoy saklayicisinin
iiclincii taraflar nezdinde acgilan nakit hesaplarindaki tiim nakit akimlarina iliskin bilgilere
zamaninda ve dogru bir sekilde erisiminin saglanmasindan Sirket ve yatirim ortaklig
sorumludur. Ugiincii taraflar nezdinde acilan nakit hesaplarina nakit génderimi islemleri ile bu
hesaplardan yapilacak nakit ¢ikisi islemlerinde kolektif yatirnm kurulusunun portfoy
saklayicisi nezdinde agilan hesaplarinin kullanilmasi zorunludur. Portfoy saklayicisi asgari
olarak;

= Kolektif yatirim kurulusu portfoytlinde yer alan nakdin ilgili mevzuat uyarinca
mevduat toplama yetkisini haiz kuruluslar nezdinde agilan hesaplarda bulunmasinin
saglanmasi,

= Tim nakit akimlarinin mutabakatinin yapilmasi igin gerekli prosediirlerin belirlenmesi
ve bu mutabakatlarin uygun araliklarla yapilmasinin saglanmasi,

»  Onemlilik arz eden ve/veya kolektif yatirim kuruluslarinin operasyonlari ile
uyusmayan nakit akimlarinin zamaninda tespit edilmesini saglayacak uygun
prosediirlerin uygulanmasinin saglanmasi,

* Yukarida belirtilen prosediirlerin yeterliliginin periyodik araliklarla gozden gecirilmesi
ve en az yilda bir kez mutabakat prosediirlerinin tamaminin kontrol edilmesi,

= Kolektif yatirim kurulusunun kayitlarindaki nakit pozisyonlarinin, kolektif yatirim
kuruluslarinin portfoy saklayicist nezdindeki kayitlarla uyumunun kontrolii,

ile ylikiimlidiir.

Takasbank disindaki portfoy saklayicilarinin, kolektif yatirirm kurulusu portféylerinde
yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasas1 araglari, kiymetli
madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili kolektif yatirrm kurulusu adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi portfoy saklayicilarinin yikiimlilik ve
sorumluluklart devam eder.
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Portfoy saklayicisi, kolektif yatirim kuruluglarinin tim giderlerinin ictiiziik veya esas
sOzlesme ile izahnamede belirtilen esaslara uygunlugunun gézetimini yapmalidir.

Sirket ve yatirim ortakliklari, portfoy saklayicisinin Teblig ile belirlenmis gorevlerini
yerine getirmesine esas teskil edecek tiim bilgi ve belgeleri portfoy saklayicisina bildirmek
zorundadir. Portfoy saklayicisi da Sirket ve yatirim ortakliklarina, saklama hizmeti verdigi
portfoyler ile ilgili bilgileri izleme imkan1 vermekle ve gerekli raporlar1 elektronik ortamda
saglamakla ylikiimliidiir.

Portfoy saklayicis1 bu maddede belirtilen yiikiimliiliiklerini yerine getirirken herhangi
bir aykirilik tespit etmesi halinde pay veya katilma payr sahiplerinin menfaatine olacak
sekilde gerekli tedbirlerin alinmasi konusunda ivedilikle yatirirm ortakligin1 veya Sirketi
bilgilendirmelidir. Portfdy saklayicisi bu madde kapsaminda yiikiimliiliiklerini yerine
getirirken tespit ettigi onemli nitelikteki aykiriliklari ivedilikle Kurula da bildirir. Onemli
nitelikteki aykiriliklar ile bu fikra hiikiimleri cergevesinde yapilacak bildirimlere iligkin
prosediirler ve aykiriliklarin giderilmesi i¢in 6ngdriilen siireler portfoy saklayicisinin yonetim
kurulu tarafindan yazili olarak belirlenir. Portfoy saklayicisi tarafindan ayrica, Sirket veya
yatirim ortaklig1 tarafindan s6z konusu bildirimler kapsaminda alinan tedbirlerin de stirekli
olarak izlenmesi ve uyumsuzluklarin bu fikra hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenmis olan stireler
icerisinde giderilmemis olmas1 halinde ilgili yatirim ortaklig1 veya Sirketin uyarilarak bu
hususlarla ilgili olarak da Kurula bilgi verilmesi zorunludur.

1.5.3. Portfoy Saklayicisi Olarak Yetkilendirilmeye Iliskin Esaslar

Takasbank ile Kurulca yetkilendirilen banka ve araci kurumlar Tebligde belirtilen
sartlar1 saglamak kosuluyla portfoy saklama hizmeti verebilirler.

Portfoy saklama hizmetinde bulunmak isteyen banka ve araci kurumlar, standartlar
Kurulca belirlenecek basvuru formu ve bu form ekinde belirtilen bilgi ve belgeler ile portfoy
saklama faaliyetinde bulunmak iizere izin verilmesi talebiyle Kurula basvurur. S6z konusu
basvurularin Kurulca degerlendirilebilmesi i¢in banka ve araci kurumlarin;

a) Takasbank ve MKK nezdinde saklama iiyesi olmasi,
b) I¢ kontrol prosediirleri ile risk yonetim sistemini olusturmus olmast,

c) Diger faaliyetlerle cikar catismalarini asgari diizeye indirebilecek ve gerekli
bagimsizlig1 saglayabilecek bir organizasyon yapisini olusturmus olmasi,

¢) Faaliyetlerini etkin olarak ylriitmesine imkan verecek gerekli teknik donanim,
yazilim ve yeterli sayida personele sahip olmasi,

d) Saklama faaliyetini yerine getirebilmek icin gerekli bilgi islem sistemlerini ve
teknolojik altyapiyr kurmasi ve islerligini saglamasi, buna yonelik gerekli diizenlemeleri
yapmas1 ve bilgi islem altyapisin1 kotli niyetli yazilimdan korumak ve saklamaya yetkili
yatirim kurulusu nezdinde gercgeklesebilecek suistimal ve dolandiriciligin 6nlenmesi de dahil
tiim tedbirleri almasi,

e) Nezdinde gerceklesebilecek personel veya sistemden kaynaklanan suistimal ve
dolandiriciligin 6nlenmesi i¢in gerekli tim 6nlemleri almasi,

f) Saklama hizmeti sunulmasi sirasinda ilgili kolektif yatirim kurulusuna ait bilgilerin
kolektif yatirim kurulusu c¢ikarlarina aykir1 olarak kurum disinda ve kurum iginde farkl
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birimler arasinda paylasilmasint engelleyecek is akis prosediirlerinin ve organizasyon
yapisinin olusturulmus olmasi,

g) Saklama yapacagi finansal varliklarin ve kiymetli madenlerin listesini belirlemis
olmasi,

h) Bu fikranin (g) bendinde sayilanlar disinda kalan varliklarinin mevcudiyetini ve
aidiyetini tevsik eden belgeleri belirlemis olmasi

zorunludur.
Portfoy saklama hizmetinde bulunacak bankalarin;

a) Kendi mevzuatlarina gore sahip olmalar1 gereken asgari 6denmis sermayeye sahip
olmalari,

b) Kendi 6zel mevzuatlar1 ve sermaye piyasast mevzuati ¢ercevesinde faaliyetlerinin
tamamen veya belirli faaliyet alanlar itibariyle stirekli veya son bir yil i¢inde 1 ay veya daha
fazla siireyle gegici olarak durdurulmasi karari verilmemis olmast,

gereklidir. Kurul, bu faaliyeti yiiriitecek bankalar hakkinda Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun uygun goriigiinii alir.

Portfoy saklayicis1 olarak hizmet verecek banka ve araci kurumlarin Tebligde
belirlenmis sartlarin yant sira Kurulun yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin
diizenlemeleri uyarinca genel saklama hizmeti vermek {izere yetkilendirilmis olmasi
gerekmektedir. Portfoy saklayicisi olarak hizmet verecek araci kurumlar tarafindan bu
hizmetin verildigi kolektif yatinm kurulusuna pay senedi alim satimma aracilik hizmeti
sunulamaz.

1.5.4. Portfoy Saklayicisinin Gorevleri

Portfoy saklayicisi;

a) Kolektif yatirim kuruluslarma ait varliklarin ayri ayri, kolektif yatirim kurulusuna
aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak sekilde saklanmasin1 saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini kolektif yatirim
kurulusu bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Kolektif yatirnm kuruluslarina ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi
hesaplarinda tutamaz ve kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

Bir kolektif yatirim kurulusu portfoyline saklama hizmeti vermek iizere belirlenmis olan
portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayristiritlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi, dnlenmesi,
onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun kolektif yatirim kurulusu yatirimcilarina
aciklanmas1 kaydiyla ilgili kolektif yatirnm kurulusuna portfoy degerleme, operasyon ve
muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek
diger hizmetleri verebilir.

Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Sirket veya yatirim ortaklig ile
yapmalidir.
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1.5.5. Portfoy Saklayicilarinin Organizasyon Yapisi

Saklama hizmet birimi, portfdy saklayicisinin diger tiim birimlerinden ayrilmalidir.
Saklayic1 nezdinde kolektif yatirim kurulusu bilgilerinin giivenligi saglanmalidir. Portfoy
saklayicisinin saklama hizmet biriminde gorevli her seviyedeki ihtisas personelinin yetki,
gorev ve sorumluluklarini igeren gorev tanimlari ile is akis prosediirleri yazili hale getirilir ve
yonetim kurulunca karara baglanarak ilgili personele imza karsiliginda teslim edilir.

Saklama hizmet biriminde islem hacmine ve saklanilan portfoy biiylikliigline bagli olarak
yeterli sayida ihtisas personeli istihdam edilmelidir. Saklama hizmet birimi yoneticisinin
sermaye piyasast ve/veya bankacilik alaninda en az bes y1l tecriibeye ve Kurulun lisanslamaya
iliskin diizenlemeleri uyarinca Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey Lisans Belgesi ile
Tiirev Ara¢ Lisans Belgesine sahip olmasi, saklama hizmet biriminde c¢alisacak ihtisas
personelinin gérev tanimina bagli olarak Kurulun lisanslamaya iligskin diizenlemeleri uyarinca
Takas ve Operasyon Sorumlusu Lisans Belgesi ve/veya Tiirev Araclar Muhasebe ve
Operasyon Sorumlusu Lisans Belgesi’ne sahip olmasi gereklidir.

1.5.6. Portfoy saklama sozlesmesi

Portfoy saklayicisi ile Sirket veya yatirnm ortakligi arasinda taraflarin yetki ve
sorumluluklarini iceren, portfdy saklayicisinin gorevlerini yerine getirmesi i¢in gerekli bilgi
akisinin nasil saglanacagini belirleyen ve asgari unsurlar1 Teblig ekinde yer alan bir sézlesme
imzalanmas1 zorunludur. S6zlesmede Kanun ve Teblig hiikiimlerine aykir1 bir hilkkme yer
verilemez.

1.5.7. Portfoy saklayicisinin degistirilmesi

Portfoy saklama s6zlesmesinin sona ermesi veya portfoy saklayicisinin Tebligde aranan
sartlar1 kaybetmesi halinde Sirket veya yatirim ortakliginin Tebligde sayilan nitelikleri tasiyan
ve Kurulun uygun gorecegi bir baska portfoy saklayicisi ile sdzlesme imzalamasi sarttir. Yeni
sOzlesme ylriirliige girene kadar eski soOzlesmeye taraf olan portfoy saklayicisinin
sorumlulugu devam eder. Sirketin veya yatirim ortakliginin, sézlesme imzalamis oldugu
portfdy saklayicisini degistirmek istemesi veya portfoy saklayicisinin sdzlesmeyi sona
erdirmek istemesi halinde, bu durum 90 giin dnceden soézlesmenin karsi tarafina ve Kurula
gerekgeleriyle birlikte bildirilir. Kurul gerekli gordiigii takdirde, Sirket veya yatirim
ortakligindan portfoy saklayicisinin degistirilmesini talep edebilir.

! Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar I¢in Lisanslama ve Sicil Tutmaya liskin Esaslar Hakkinda Teblig
ile getirilen yeni diizenlemelere gore, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisans Belgesi ,Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina ; Takas ve Operasyon Sorumlusu Lisans Belgesi ve/veya Tiirev Araglar
Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu Lisans Belgesi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 1 Lisansina denktir.
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1.5.8. Portfoy saklama hizmetinden dogan sorumliuluk

Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle yatirim fonlarinda Sirket ve katilma payr sahiplerine, yatirim ortakliklarinda
ortakliga verdigi zararlardan sorumludur.

Sirket veya yatirim ortakligi, portfoy saklayicisindan; portfoy saklayicisi da Sirket veya
yatirim ortakligindan, Kanun ve Teblig hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin
giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Pay veya katilma pay:1 sahiplerinin Sirket, yatirim
ortaklig1 veya portfoy saklayicisina dava agma hakki saklidir.

Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. Portféy saklama
sOzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Teblig hiikiimleri ile belirlenmis olan
sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

1.5.9. Alt saklayici kullanilmasi

Banka digindaki portfoy saklayicisi, saklamasinda bulunan varliklar1 objektif bir nedene
dayanmak, Sirket veya yatirim ortakliginin onaymi almak ve etkin gozetime tabi tutmak
suretiyle Kurulca yetkilendirilen diger portfoy saklayicilar1 nezdinde saklayabilir; ancak bu
durumda dahi Tebligin 5 inci maddesinin {i¢iincii fikrasinda yer alan gorevlerini devredemez.
Bu hélde, alt saklayici saklama hizmeti verdigi varliklar agisindan yatirim fonlarinda Sirket ve
katilma pay1 sahiplerine, yatirnm ortakliklarinda ortakliga verilen zararlardan portfoy
saklayicisi ile miiteselsilen sorumlu olur.

1.5.10. Bagimsizhk Ilkesi

Portfoy saklayicilarinin yoneticileri ile portfoy saklayicisimi temsil ve ilzama yetkili
kisiler, ilgili kolektif yatirnm kurulusu portfoyiinii yoneten Sirkette ortak, yonetici ya da
temsilci olamazlar. Sirket ortaklari, yoneticileri ile bu sirketleri temsil ve ilzama yetkili kisiler
de portfoy saklayicisinda yonetici ya da temsilci olamazlar. Bu hiikmiin uygulanmasinda
yonetici ile temsil ve ilzama yetkili kisiler; yonetim kurulu baskan ve tiyeleri, genel miidiir,
genel midiir yardimeilar ile sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili birimlerin yoneticileri ve
bu yoneticilerin bagh oldugu yetkililerdir. Portfoy saklayicis1 gorevlerini yerine getirirken
Sirket ve yatirim ortaklifindan bagimsiz ve sadece katilma payi sahipleri ile pay sahiplerinin
menfaatleri dogrultusunda hareket etmekle yiikiimliidiir.

1.5.11. Sir Saklama

Portfoy saklayicisinin yetkilileri ve personeli gorevleri dolayisiyla portfdy saklama
hizmeti verdikleri kolektif yatirim kuruluslar1 hakkinda 6grendikleri sirlar1 agiklayamazlar ve
bu sirlar1 kendilerinin veya {i¢iinci kisilerin menfaatine kullanamazlar. Kamuyu aydinlatma
amaciyla mevzuat geregi yapilan ilan ve duyurular, adli veya mevzuatla yetkili kilinmis
olmak kaydiyla idari her tiirlii inceleme ve sorusturma nedeniyle bilgilerin ilgililere verilmesi
sir kapsaminda degildir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 57



TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

1.5.12. idari ve mali haklarin kullanimina iliskin esaslar

Portfoy saklayicisi, saklama sézlesmesinde verilen yetkiye bagl olarak Sirketin ya da
yatirim ortakligmin talimatlar1 dogrultusunda kolektif yatirnm kurulusu nam ve hesabina
finansal varliklarin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni pay
alma haklarinin ve paylardan dogan oy haklarinin kullanilmasi gibi hizmetleri verebilir.

1.5.13. Portfoy Saklayicilarinin Gozetim Ve Denetim ile i¢c Denetim Sistemine iliskin
Esaslar

Bagimsiz Denetim

Portfoy saklayicisinin hizmet verdigi kolektif yatirim kurulusu portféylerinde yer alan
varliklarin portfoy saklayicist nezdindeki mevcudiyetinin tespiti amaciyla yilda en az bir defa
bagimsiz denetim yapilmasi, bu hususun imzalanacak bagimsiz denetim sodzlesmesinde
belirtilmesi ve diizenlenecek denetleme raporunun bir orneginin alt1 is giinii i¢inde Kurula
iletilmesi zorunludur.

Kurul Denetimi

Portfoy saklayicisinin Kanun ve Teblig kapsamindaki faaliyetleri Kurul tarafindan
denetlenir. Kurul, portfdy saklayicisindan, gorevlerini yerine getirirken edindigi tiim bilgileri
istemeye yetkilidir.

I¢ Kontrol Sistemi

I¢ kontrol sistemi, portfdy saklama hizmetine iliskin tiim is ve islemlerin diizenli,
verimli ve etkin bir sekilde mevzuat ve is akis prosediirleri ¢cergevesinde yiiriitiilmesini, hesap
ve kayit diizeninin biitiinliigii ve gilivenilirligi ile veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve
dogru bir sekilde elde edilebilirligini, hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesini ve tespitini
saglayacak sekilde olusturulur. Portféy saklayicilarinin usulsiizliiklerden ve hatalardan
kaynaklanan riskleri asgariye indirilebilmeleri icin riskler tanimlanir ve gerekli onlemler
alinir. Portfoy saklayicilarinin saklama hizmetine iliskin i¢ kontrol faaliyetleri tespit edilen
risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi
olarak diizenlenir ve yiritiiliir. Saklama islemlerinin operasyonu ile kontrolii ayni kisi
tarafindan yerine getirilemez.

Saklama hizmetine iliskin i¢ kontrol sistemi kapsamindaki faaliyetleri yerine getirecek
i¢ kontrol elemaninin sermaye piyasalari, muhasebe, vergi, kambiyo, bilgi sistemleri denetimi,
isletme analizi, organizasyonu, denetimi veya hukuk konularinda en az 3 yillik mesleki
tecriibe ile Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansma sahip olmasi zorunludur. ig
kontrol elemani i¢ kontrol disinda baska bir gorev ve sorumluluk {istlenemez.
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Risk Yonetim Sistemi

Risk yonetim sistemi, kolektif yatirim kurulusuna verilecek portfoy saklama hizmetinin
kapsadig1 temel risklerin tanimlanmasini, giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli
bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 0l¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk Olglim
mekanizmasinin gelistirilmesini igerir.

Risk  yonetimini  gerceklestirecek  birim  portfoy  saklayicisi  bilinyesinde
olusturulabilecegi gibi risk yonetim hizmeti disaridan da saglanabilir. Ancak her kosulda, risk
yonetim hizmetini saglayan birim, saklama hizmeti veren birimden bagimsiz olmalidir. Risk
yonetimini gerceklestirecek birimde risk kontroliine iligskin islemleri yerine getirebilecek bilgi
ve tecriibe diizeyi ile Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans Belgesine sahip yeterli
sayida personel bulunur. S6z konusu personel, portfdy saklayicisinin risk yonetim sisteminin
olusturulmasindan ve uygulanmasindan sorumludur.

Teftis Sistemi

Portfoy saklayicisinin saklama hizmeti kapsamindaki faaliyetleri, teftis birimi tarafindan
mevzuata uyum ve i¢ kontrol sisteminin igleyisi basta olmak iizere saklama hizmetine iligkin
is akis prosediirlerine uygunluk denetimleri seklinde, yilda en az bir defa denetlenir ve yapilan
denetim caligmalar1 rapora baglanarak portfdy saklayicisinin yonetim kuruluna sunulur.
Diizenlenen raporlar ve bu raporlara esas teskil eden belgeler diizenlenmelerini izleyen yildan
itibaren en az bes yil silireyle veya bu siire i¢inde hukuki ihtilafa konu olanlarin, ihtilafin
sonuglanmasina kadar saklanmasi zorunludur.

1.5.14. Diger Hususlar

Takasbank’in Yiikiimliiliikleri

Takasbank, portfoy saklama hizmeti vermedigi kolektif yatirnm kuruluslarinin birim
katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigii, izahname veya esas sézlesme
hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanip hesaplanmadigini ve
varlik alim-satimlariin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat hiikiimlerine uygun olup
olmadigini kontrol eder ve herhangi bir aykirilik tespit etmesi halinde gerekli tedbirleri almasi
icin portfoy saklayicisini bilgilendirir ve bu hususa iliskin olarak Kurula bilgi verir. Portfoy
saklayicis1 tarafindan gerekli tedbirlerin alinmamasi halinde yapilan tespitler Takasbank
tarafindan tespitin yapildigi tarihi izleyen iggilinii i¢inde Kurula bildirilir.

Takasbank disindaki portfoy saklayicilari, Takasbank’in yatirim fonu birim katilma pay1
degeri ile yatirim ortaklig1 birim net aktif degeri hesaplanmasina esas teskil edecek bilgileri ve
Takasbank disinda tutulan hesaplar ile bu hesaplardan yapilan 6demeleri Takasbank’a
bildirmek zorundadir.

Portfoy Saklama Kurulusu Olarak Faaliyet Gosteren Bankalara iliskin Hususlar

Tebligin yiirtirliige girdigi tarih itibariyle Kurulca saklama hizmetinde bulunmasi1 uygun
gorlilmiis bulunan bankalar tarafindan kolektif yatirim kurulusu portfoylerine saklama hizmeti
verilebilmesi i¢in Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde yetkilendirilmek iizere Kurula bagvurulmasi
zorunludur.
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2. BORSA iSTANBUL A.S.’DE PAYLARIN TRANSFER, TAKAS VE TEMERRUT
ISLEMLERI

2.1.  Pay Piyasas1 Takas Islemleri

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Ydnetmeligi (Takas Yonetmeligi) 17.
Maddesi ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi ve
Gelisen Isletmeler Piyasasi Takas ve Teminat Yonetimi Yonergesi uyarinca, BIAS Pay
Piyasasi’'nda gergeklestirilen islemlerin takasi valor giinii asagida belirtilen kurallar
cergevesinde yapilir.

Takas giinii, islem giliniinii takip eden ikinci is giiniidiir (T+2). Yarim giinlerde takas islemi
gerceklestirilmez. Piyasa’da yarim giinde yapilan islemlerin takasi, bir 6nceki giiniin iglemleri
ile birlestirilerek, yarim giinii izleyen ikinci ig giiniinde toplu olarak gergeklestirilir.

Takas siireleri belirlenirken Takasbank ve Piyasanin acik oldugu is giinleri dikkate alinir.

Taraflarca menkul kiymet ya da nakit yilikiimliliigiiniin takas tarihinden Once yerine
getirilerek takas islemlerinin sonu¢landirilmasi miimkiin degildir.

2.1.1. Takas Prensipleri

a) Netlestirme

Takas Yonetmeligi’nin 18. maddesine uyarinca, ayni giin valorlii islemlerin takasinda ¢ok
tarafli netlestirme yapilmasi esastir. Araci kuruluslarin, iki seans siiresince gerceklestirilen
islemlerinde, menkul bazinda ve toplam TL olarak netlestirme yapilir. Ayn1 tarihli iki seans
stiresince, bir menkulde hem satis hem de alis islemi yapan araci kurulus, satis toplami alis
toplammna mahsup edilerek ¢ikan net bakiyeye gore soz konusu menkulden takasa
bor¢landirilir veya alacaklandirilir. Tiim menkul alis veya satislarinin bedelleri ise genel
olarak netlestirilir ve araci kurulusun alis tutarlar1 fazla ise takasa borglu, satis tutarlar1 fazla
ise takastan alacakli olur. Giinliik netlestirme uygulanir. Glinler arasinda ytlkiimliilik ve
alacak ge¢isi miimkiin degildir.

HISSE ALIS SATIS BORC /ALACAK
ADANA 100.000 200.000 -100.000
EREGL 2.000 2.000 0
CIMSA 500.000 40.000 460.000
YUNSA 10.000 300.000 -290.000
KASA 500.000 250.000 -250.000
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b) Teslim Karsihg Odeme

Takas Yonetmeligi’nin 21. maddesi uyarinca, araci kuruluslar takas merkezine olan borglarini
kapatmadikca, takastan olan alacaklar1 kendilerine 6denmez. Borcun kismen kapatilmasi
halinde alacak, kapatilan borca orantili olarak odenir. Aracit kuruluslarin takas borglari
karsiliginda alacaklarina bloke konmasi en likitten en az likide dogru, borglarin kapatilmasi
durumunda blokelerin kaldirilmasi da en az likitten en likide dogru gerceklestirilir. Paylar i¢in
uygulanan likidite siras1 asagidaki sekildedir.

Nakit

1 | Ulusal Pazar (BIST 100 End.)

2 | Ulusal Pazar (Endeks dis1)

3 | Ikinci Ulusal Pazar (Bolgesel Pazar)

4 | Kurumsal Uriinler Pazar1 (BIST 100 End.)

5 Kurumsal Uriinler Pazar1 (Endeks dis1)

6 Gozalt1 Pazan

7 Gelisen Isletmeler Piyasasi

8 | Serbest Islem Platformu

Uyeler aym likidite grubu igerisindeki menkul kiymet alacaklarmm dagitim sirasini
degistirebilirler.

Borg karsiligi bloke edilen menkul kiymet takas alacaklari, karsiliginda nakit bloke etmek
sartiyla serbestlestirilebilir. Ancak, bu islemin yapilabilmesi i¢in iiyenin nakit takas borcunun
bulunmamasi gerekir.
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Bloke ¢ozme sirasi ornegi:

UYE : ABC Tarih:
ENMDEX [ONCELIK |[TANIM |[GRUP |[PiYASA ADET PiYASA
SIRASI DEGERI

H 1[BRKSN |H Gelisen isletmeler Piyasasi 40.00 80.00
H 2|ARMDA [E Gozalt Pazan 10.00 25.00
H 3|DJIST |BF Kurumsal Uninler P.([Endeks digi 20.00 160.00
E 4[(ISGYO |E Kurumsal Uriinler P.(iIMKB 100 Ej 100.00 400.00
H 5| DARDL |E ikinci Ulusal Pazar 10.00 9.00
H 6| MEGES |E Ikinci Ulusal Pazar 30.00 120.00
H 7I|SNPAM |E ikinci Ulusal Pazar 10.00 60.00
H S8|AKFIN |E Ulusal Pazar (Endeks digi) 30.00 60.00
H 9[{ARAT E Ulusal Pazar (Endeks digi) 50.00 125.00
H 10| VKING |E Ulusal Pazar (Endeks digi) 50.00 45.00
H 11[{YATAS |E Ulusal Pazar (Endeks digsi) 10.00 40.00
E 12[AKSUE |E Ulusal Pazar (iMKB 100 End.) 40.00 240.00
E 13[ASUZU |E Ulusal Pazar (iMKB 100 End.) 10.00 80.00
E 14 BEKO |E Ulusal Pazar (iMKB 100 End.) 20.00 80.00
E 15(DEVA E Ulusal Pazar {iMKB 100 End.) 40.00 80.00
E 16 | TOASO |E Ulusal Pazar (IMKB 100 End.) 20.00 160.00
E 17 [UZEL E Ulusal Pazar (iMKB 100 End.) 10.00 40.00
E 18 [ YKGYO |E Ulusal Pazar {iMKB 100 End.) 60.00 720.00

19 [ NAKIT 4.,225.00 4,225.00

c) Kaydi Takas

Takas Yonetmeligi’nin 19. maddesinin 3. fikrasi uyarinca, takasa olan nakit / kiymet borg¢lari
hesaben 6denir. Takas alacaklar1 da liyelerin nezdimizdeki ilgili hesaplarina aktarilir.

d) Merkezi Takas

Takas Yonetmeligi’nin 17. maddesi uyarinca, Borsa Yonetim Kurulu'nca kapsam disinda
tutulanlar harig, biitliin Borsa islemlerinin takasinin Takas Merkezi'nde yapilmasi zorunludur.

e) Aym giin valorlii islemler

Prensip olarak takas giinlinde takas borcunu kapatan araci kuruluslar, ayni giin i¢inde takas
alacaklari alirlar. Giinler arasinda borg alacak gecisi yapilmaz.

f) Piyasalararasi mahsup islemi

Takas Yonetmeligi’nin 26. maddesi uyarinca, Takasbank tarafindan isletilen piyasalar ile
takas hizmeti verilen piyasalar/pazarlar arasinda nakit ve/veya menkul kiymet mahsup
talimati iletilerek bir piyasadan/pazardan olan alacaklarin diger piyasa/pazar islemlerinden
kaynaklanan bor¢lara mahsup edilmesi miimkiindiir.

Nakit mahsup talimatlari, talimatin verildigi giin EFT kapanis saatine kadar gecerli olup, EFT
kapanis saatine kadar gergeklestirilemeyen talimatlar gecerliligini yitirir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 62




TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

Mahsup talimati verilmesine ragmen alacakli olunan piyasadan/pazardan alacagin ayni giin
icerisinde alinamamasi1 halinde, borglu iiye bor¢lu oldugu piyasaya/pazara borcunu ayni giin
icerisinde 6demekle yiikiimliidiir.

Nakit mahsup talimatlarinin;

- Borglanma Araglar1 Piyasasi/Pay Piyasasi ve Gelisen Isletmeler Piyasasi/Pay Senedi
Repo Pazari arasinda en geg saat 14:30’a,

- Takasbank Para Piyasasi ile diger piyasalar/pazarlar arasinda saat en ge¢ 15:45’e kadar
Takasbank’a elektronik olarak iletilmesi zorunludur.

2.2.2. Pay Piyasas1 Briit Takas islemleri

BIAS Otomatik Seans Durdurma Sistemi sonucu yada yetkili kurullar tarafindan
netlestirmenin kaldirilmasi karar1 alinan hisse senetleri ile Serbest Islem Platformu’nda islem
goren tiim hisse senetleri, briit takas uygulamasina tabidir. Ayrica yatirimci bazinda da briit
takas uygulanabilir. Uye, piyasada gerceklestirmis oldugu satis islemi toplam1 kadar menkul
kiymet borglu, karsiligindaki nakit tutarinin toplami kadar nakit alacakli; alig islemlerinin
toplam tutar1 kadar nakit borglu, karsiligindaki toplam menkul kiymet adedi kadar menkul
kiymet alacakl1 olur.

Briit Takasa konu menkul kiymet ve nakit alacaklari, takas siiresinin sonrasinda dagitilir.

HISSE ALIS SATIS BORC ALACAK

ADANA 100.000 200.000 -200.000 100.000
EREGL 2.000 2.000 -2.000 2.000
CIMSA 500.000 40.000 -40.000 500.000
YUNSA 10.000 300.000 -300.000 10.000
KASA 500.000 250.000 -500.000 250.000

2.2.3. Takas Siireci

T (Borsa Islem Giinii)
BIAS ’den Sézlesmelerin Alinmasi
SOZLESME ORNEGI:

02/06/2012,ASELS,E,N,E,12.00,8.64,I'YM,TIB,12990154509,ZRY,ZRY,68409,903,1,E
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02/06/2012,ASELS,E,N,E,10.00,8.64,YKR,YKR,1307564,ZRY,ZRY,68409,904,1,E
02/06/2012,ASELS,E,N,E,1076.00,8.64,1YF,IYF,20460,ZRY,ZRY,68409,905,1,E
02/06/2012,ALKA E,N,H,333.00,1.49,YKR,YKR,303623,GRM,TGB,196869,906,1,E

Aract kuruluslarin, iki seans siiresince gerceklestirilen islemlerinde, iiye bazinda kiymet
bazinda ve toplam TL olarak netlestirme yapilir. Ayrica yatirimeilarin, iki seans siiresince
gergeklestirilen islemlerinde, kiymet bazinda netlestirme yapilir. Netlestirme sonuglar1 olusan
yatirimci net alis satis bilgileri MKK’ya gonderilir.

MKK sisteminde otomatik islem yapilmasi i¢in aract kurumlar tarafindan onay verilmesiyle
bor¢lu miisterilere ait kiymetler takas icin blokeye alinir. Bloke islemi, miisteri serbest alt
hesabindan (SERB) , Takas Amacl Virman Blokaj1 alt hesabina (TAVB) aktarim yapilarak
gerceklesir.

Bakiyesi yetersiz hesaplarda, bakiye olustukca kiymetler otomatik olarak blokeye alinir.

T+1 Giinii

Borsa sozlesmelerinde, Miisteri numarasi ve Acenta Fon Kodu (AFK) alanlarinda hata olmasi
durumunda Aracit Kurumlar, T+1 giinii Borsa’ya sozlesme diizeltmesi gonderirler.

T+1 giinii 2.seans sonunda Borsa’dan alinan diizeltilmis so6zlesme bilgileri ile Takasbank
sisteminde yeniden netlestirme yapilir ve MKK sistemine aktarilir. Diizeltilmis takas kayitlart
iiye ekranlarinda listelenir.

Diizeltme yapilmamis hatali miisterilere ait takas islemleri i¢in, MKK sisteminde Araci
Kurulus Hatali Portfy Islem Hesabi (AKHATAP) kullanilir.

Teslim karsiligit 6deme (DvP) ilkesi geregi, Araci kuruluslarin takas borglart karsilifinda
alacaklariin blokeye alinmasi islemleri yapilir.

T+2 Giinii

MKK sisteminde; miisteri hesaplarinda takas i¢in blokeye alinan kiymetler Takas giinii (T+2)
otomatik olarak serbestleserek AK Takas Havuzuna (AKTAH) aktarilir.

Araci kurumun belirledigi oncelige gore Alacakli miisterilere ve Takasbank Takas havuz
hesabina (TBTAH) aktarim yapilir. Takasbank Takas Havuz hesabina aktarilan kiymetler i¢cin
Takasbank’a AK bor¢ kapatma mesaj1 gonderilir. Takasbank sisteminde Araci Kurum takas
borcu kapatilir.
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UYE YATIRIMCI[HiSSE |ADET ALISISATIS

AAA 101 [ADANA 500 A

AAA 102 [ADANA 1000 s

BEB 201 |ADANA 500 | A ]
DVP

Borg Kapatma ‘

Alacak dagrimi

| MKK | TAKASBANK |
| TBTAH | | TAKAS HAVUZU |

AAA[AKTAH| (500 | o AKTAH |BBB |

SERB 201
mlo TAVB

1000

1- T+0 Takas amagh virman bloKaji 4. Aracl Kurum Takas borg kapatma

2- T+2 Takas amagh virman blokaj Céziilmesi  DVP- Teslim karsiligi Odeme

3- a) MKK AK borg kapatma Takasbank Takas Alacak dagitimi
(Takasbank'a borg kapatma mesaji) MKK'ya alacak dagitim mesaj

b) Kurum ici takas (Miigteri alacak aktarimi) 5- MKK Takas alacak dagitimi
6- MKK Miisteri Takas Alacak aktarimi

2.2.4. Nakit Takasi

Uyeler Takas borglarini; Takas Yonetmeligi’nin 20. maddesinin 1. fikrasina gore Takasbank
nezdindeki XXXX-22-1 nolu Pay Takas Borcu Hesabina saat 16:30'a kadar yatirmak
zorundadirlar.

a) Nakit Bor¢larimin Odenmesi

Uyeler nakit takas borglarini, asagidaki ydntemlerden biri veya birkagim kullanarak
kapatabilirler.

e Nakden (22)
e EFT kanaliyla
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e Takasbank nezdindeki hesaplarindan virman (11 -22)
e Takasbhank nezdindeki baska bir hesaptan virman

e Diger Piyasalardan olan alacaklarin mahsubu

e T.is Bankasi (7002)

b) Nakit Alacaklarinin Odenmesi

Uyelerin, nakit takas alacaklarmin ddenebilmesi i¢in menkul kiymet yiikiimliiliiklerini yerine
getirmis olmalar1 gerekmektedir. Menkul kiymet yiikiimliiliigiinii erken yerine getiren {iyeler
zaman Onceligi prensibi ¢ergevesinde, nakit alacaklarini da erken alirlar.

Nakit takas alacaklari, Aract Kurumlarin Takasbank nezdindeki Serbest Cari Hesaplarina (11)
dagitilir.

Aract kuruluslar serbest cari hesaplarina gegen tutarlart;

e EFT ile bagka bir bankaya gonderebilirler,

e Nakit olarak ¢ekebilirler,

e Takasbank nezdinde baska bir hesaba gonderebilirler,

e Diger piyasalardan kaynaklanan bor¢larina mahsup yapabilirler.

2.2.  Paylarin Transfer Islemleri

a) Serbest Virman

Kaydi Serbest Virman: Fon/Ortakliklar adina agilan hesaplar, MKK sisteminde Takasbank
iiyesi altinda miisteri hesabi niteligindedir ve Takasbank nezdinde bulunan Fon/Ortaklik
saklama hesaplar1 bu hesaplarda izlenmektedir. Fon/Ortaklik hesabindan yapilacak virman
islemi, fon/ortakliklar tarafindan Takas Ekranlar1 kullanilarak gergeklestirilir. Yatirim fonlar1
ve yatirim ortakliklar1 adina yapilan islemlere iligkin borg kayitlari isleme aracilik eden iiye ve
menkul kiymet bazinda sistem tarafindan otomatik olarak olusturulur. Otomatik olusturulan
virman kayitlar1 toplam satis miktar1 kadar olmakta, netlestirilme yapilmamaktadir. Otomatik
olarak olusturulan virman kaydinin tamaminin gerceklestirilmesi gerekmeyip, kismi virman
yapilmast miimkiindiir. Bor¢ kaydi disinda virman yapilmak istenmesi halinde; virman islemi
Takasbank’in onayi ile gerceklesir. Takasbank isleme onay vermek i¢in fon kurulundan veya
fon kurucusundan islemin sebebini aciklayan bir yazi talep edilmektedir.

Fiziki Serbest Virman: Borsa’da islem gormeyen menkul kiymetler Takasbank nezdinde
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde hesabi olan araci kurulus, yatirrm fonu veya yatirim
ortakliklarinin miisteri hesaplarindan Takasbank nezdindeki araci kurulus, yatirim fonu veya
yatirim ortakliklarinin miisteri hesaplarina Borsa’da islem gdrmeyen menkul kiymetlerin
aktarimi yapilmaktadir.
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b) Sarth Virman

Sartli Virman Sistemi, araci kuruluslar miisteri hesaplar1 arasinda esanli kiymet ve nakit
transfer imkan1 saglayan bir sistemdir. Normal, parcali ve takas tanimli olarak gerceklesebilir.
Ayrica tliyeler farkli iiyelerden sartli virman alacaklar1 ile diger iiyelere olan sartli virman
yiikiimliiliikleri arasinda iliski kurarak zincir olusturabilmektedirler.

Sartli virmana, hisse senedi, riichan, varant, makbuz ve yatirnm fonu katilma belgesi konu
olabilmekte nakit ylikiimliiliikleri TL olarak yerine getirilmektedir.

fleri valorlii talimat girilebilmektedir. Ileri valorlii girilen talimatlar girildikleri tarihte
eslesirler ancak valor tarihinde borglarin kapanmasiyla gergeklesirler.

2.3.  Pay Piyasasi1 Temerriit islemleri

BIAS Pay ve Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda gerceklestirdikleri islemlerin sonucunda dogan
menkul kiymet ve nakit yiikiimliiliiklerini takas tarihinde 16:30’a kadar yerine getirmeyen
iiyeler herhangi bir bildirim yapilmaksizin temerriide diismiis sayilirlar. Temerrtit iglemleri
Takasbank A.S. tarafindan yiiriitiillmektedir.

Menkul kiymet borg¢lar icin, kiymetin MKK sisteminde takas havuz hesabina aktarim saati

Nakit borg¢lan icin; EFT ile kapaniyorsa TCMB nezdindeki Takasbank “TIC”(Bankalarin
TCMB nezdindeki nakit hesaplar1) hesabina gegis saati,

Virman ile kapaniyorsa Takasbank nezdindeki bor¢ kapama hesabina gecis saati

T.is Bankasi Borsa Subesi 7002 nolu hesaba yatirilan paralar icin ise 7002 nolu hesaba
teslim saati dikkate alinir.

Belirlenen siireler i¢inde yiikiimliiliiglinii yerine getirmeyen {iiyeden, yerine getirilmeyen
yikiimliilik tutar1 izerinden, asagida belirtilen formiil ile hesaplanan temerriit faizi ve diger
yasal yiikiimliiliikler tahsil olunur.

Matrah * Faiz Oran1 * Giin

360
Matrah
Nakit i¢in : Gecikmeli Kapatilan Tutar
Kiymet i¢in  : Adet * Fiyat
Fiyat : Islem giinii Agirlikli Ortalama Fiyat
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Faiz Oram
BIAS Repo-Ters Repo Pazari
BIAS Bankalararas1 Repo-Ters Repo Pazar1
TCMB Bankalararasi1 Para Piyasasi

Takasbank Para Piyasasi

Yukardaki piyasalarda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan yiiksek olani

Yikiimliliigiiniin takas gilinlinde takas son saatinden sonra EFT kapanis saatine kadar yerine
getirilmesi halinde katsay1 1(bir), EFT kapanis saatinden sonra ya da izleyen giinlerde yerine
getirilmesi halinde ise katsay1 3 (li¢) olarak uygulanur.

Hem kiymet hem de nakit temerriidiinde matrah1 150 TL ve altinda olan tutarlar, temerriit
cezasindan miistesna tutulur. Asgari temerriit faizi 15 TL'dir.

Temerriit faizi ile diger yasal yiikiimliiliikler, iiyenin temerriidiiniin kapandig: giinii takip eden
is giinii tahakkuk ettirilir. Tahakkuk ettirilen temerriit faizinin bildirimi iiye ekranlar1 aracilig1
ile elektronik ortamda yapilir. Bildirimin elektronik ortamda génderilmesini miiteakip Uyenin
baskaca bir ihbar veya bildirime gerek kalmaksizin bildirimi aldig1 kabul edilir.

Tahakkuk eden temerriit faizi, diger yasal yiikiimliiliikler ile birlikte tahakkuk tarihinden
itibaren 3 15 giini igerisinde 0denmesi gerekir. Tahakkuk ettigi halde siiresi icinde iiye
tarafindan yatirilmayan temerriit faizi ve diger yasal ylikiimliiliikler, takip eden is giinii iyenin
serbest hesabindan Takasbank tarafindan re’sen tahsil edilir.

Temerriit T+3 Giinii

T+3 giinii saat 9:30’a kadar hisse senedi veya nakit borcunu kapatamayan aract kurumlar
adina, Borsa Istanbul’da ayni1 giin valorlii alis veya satiglar yaptirilarak re’sen borg kapatma
yoluna gidilir.

Temerriit alis satis islemleri, Borsa Istanbul’da Temerriit Sirasi agilarak gerceklestirilir.
Temerriit Iadeleri

Temerriit nedeniyle alacagini gecikmeli olarak alan iiyeye, temerriide diisen iiyeden tahsil
edilen temerriit cezasinin 2/3’ii 6denir. Magduriyet 6demesi iiyelerin serbest cari hesaplarina
yapilir.

Bu 6demelerin yapilabilmesi i¢in ayni giin valdriiyle yapilamayan teslim ya da 6ddemenin
BIAS(Borsa Istanbul Anonim Sirketi), Takasbank A.S., MKK ve TCMB sisteminde olusan
sorunlardan kaynaklanmamasi, temerriide diisen iiyenin yazili itirazinin gegersiz kabul
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edilerek temerriit cezasinin tahsili ve nakit/menkul kiymet alacakli {iyenin kendi takas
yiikiimliiliklerini zamaninda yerine getirmis olmasi1 gerekmektedir.

Uyeler, hesaplarina aktarilan magduriyet ddemesini, alacakli miisteri hesaplarina aktarmakla
ve miisteri hesaplarina aktarim bilgilerini Takasbank’a bildirmekle ytlikiimltidiirler.

2.4. Borsa Yatirim Fonlar Islemleri

Borsa Yatirnm Fonu, bir endeksi baz alan, baz aldig1 endeksin performansini yatirimcilara
yansitmay1 amaglayan ve paylar1 borsada Fon Pazari’nda islem goren yatirim fonlaridar.

Takasbank sisteminde paya, kiymetli madenlere, devlet i¢ bor¢lanma senetlerine ve yabanci
paylara dayali fon pay1 olusturma ve geri alim iglemleri gerceklestirilebilmektedir.

Fon pay1 olusturma (creation) isleminde yatirimei, agiklanan fon portfoy kompozisyonuna
gore pay/kiymetli maden/devlet i¢ bor¢clanma senedini fona vererek fon kurucusundan katilma
belgesi alir.

Fon pay1 geri alma (redemption) isleminde yatirime1, fon kurucusuna katilma belgesi vererek
aciklanan fon fortféy kompozisyonuna gore fondan pay/kiymetli maden/devlet i¢ bor¢lanma
senedini alir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 69



TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

3. BORSA ISTANBUL A.S.’DE BORCLANMA ARACLARININ TRANSFER, TAKAS

VE TEMERRUT ISLEMLERI

3.1.  Bor¢lanma Araclar1 Kotasyon Yontemi

fhra¢ edilecek olan menkul kiymetler igin asagidaki kriterlere uygun olarak ISIN

(International Securities Identification Number) kodu tahsis edilmektedir.

ISIN kodu 12 Haneden olusmaktadir. Kodun alan dagilim1 asagidaki sekildedir.
a-) 1-2 hane iilke kodu

b-) 3. hane menkul kiymet tiirii

T : Devlet Tahvili

: Hazine Bonosu

B

H : Halka Arz
G : Gelir Ortaklig1 Senedi (GOS), KOI
S : Ozel Sektor Tahvili

M : Likidite Senetleri

Q : Banka Bonosu

F : Finansman Bonosu

D: Kira Sertifikasi

P: Varlik Teminatli / Varliga Dayali Menkul Kiymet

C-) 4-9 hane devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin itfa tarihi

d-)10. hane para birimi bazinda anapara, kupon veya kiymetin tamami oldugunu gosterir.

T: tim menkul kiymet

A: Anapara

K: Kupon

F: Tiim kiymet (D6viz)

P: Anapara (Do6viz)

C: Kupon (Déviz)
e-)11. hane ihra¢ numarasi

f-) 12.hane kontrol hanesi

Ornek 1: 28/08/2012 tarihinde itfa olacak hazine bonosu
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Ornek 2: 15/05/2012 tarihinde itfa olacak ayristirilabilen devlet tahvilinin tamami

T R T 1 5 0 5 1 2 T 1 4

15/05/2015 tarihinde itfa olacak ayristirilabilen devlet tahvilinin anaparasi

T R T 1 ) 0 5 1 5 A 1 5

15/05/2015 tarihinde itfa olacak ayristirilabilen devlet tahvilinin kuponu

T R T 1 5 0 5 1 5 K 1 3

Ornek 3:19/08/2015 tarihinde itfa olacak doévize endeksli halka arz

T R H 1 9 0 8 1 ) F 1 7

Ornek 4:itfa tarihi 01/11/2015 olan ilk ihrag devlet tahvili

T R T 0 1 1 1 1 5 T 1 6

Ozel Sektor Tahvili, Finansman Bonolar1 ve Banka Bonolar i¢in;
a) 4-7 hane ihragci sirket kodu

b) 8-10 hane kiymetin itfa tarihi (8. hane ilgili ay1 ifade eder. Her ay i¢in 1’den baslayarak sira
numarasi verilir. Bu hane Ocak i¢in 1, Subat i¢in 2 olacaktir. Son 3 aya ait tanimlama ise ilgili
ayin ilk harfi ile ifade edilecektir. Ekim i¢in E v.s.) 9 ve 10 hane ise itfa yilin1 ifade edecektir.

¢) 11. hane ihra¢ numaras (itfa olacak ay iginde ihra¢ olan banka bonolar1 1’den baslar 9’a
kadar gider daha sonrasi i¢in A-Z harfleri kullanilir)

d) 12.hane kontrol hanesi

Ornek 1: 10/10/2013 tarihinde itfa olacak, Altinyildiz Mensucat ve Konf. Fab. A.S. tarafindan
ihrag edilen 6zel sektor tahvili
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S A L

Ornek 2: 08/01/2013 tarihinde itfa olacak Koc¢ Tiiketici Finansmani A.S. tarafindan ihrac
edilen finansman bonosu

T R

F K C

Omek 3: Aktif Yatirim Bankas1 A.S.’nin ihra¢ etmis oldugu 18/10/2011 itfa tarihli 3. banka

bonosu

T R

Q A K

Y

3.2.  Borc¢lanma Araclari Takas Ve Saklama islemlerinde Kullanilan Depo Hesaplari
Ve Tahvil Sistemi Giris Cikis Yetkileri

Uyeler, Takasbank nezdinde bulunan depolari arasindaki aktarim islemlerini asagidaki
tabloda belirtilen kurallar ¢er¢evesinde gergeklestirirler.

DEPO NO ACIKLAMA TAHVIL MENUSUNDEN ISLEM
YAPABILME YETKISI
501 Serbest Portfoy Depo | Giris ve ¢ikis yetkisi var.
1101 Borsaigi Ters Repo Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Bloke Depo
1102 Borsadis1 Ters Repo Giris ve ¢ikis yetkisi var.
Teminat Depo
1103 Borsaici Miisteri Ters | Giris ve ¢ikis yetkisi var. Borsa iginden ters repo
Repo Bloke Depo ile alinan kiymetlerin miisterilere repolanmasi
halinde TCMB Bildirimleri meniisiinden Ters
Repo Miisteri Islemleri ekranindan giris yapulir.
Bu depoya virman yoluyla aktarim yapilamaz.
1104 Yatirim Fonu Borsa Giris ve cikis yetkisi var.
Dis1 Ters Repo
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Teminat Deposu

Teminatlar1 Deposu

1105 Yatirim Fonu Opsiyon | Giris ve ¢ikis yetkisi var.
Teminat Deposu
112 Repo Emanet Bloke Giris ve ¢ikis yetkisi var. Ancak, depoya hangi
Depo liye tarafindan kiymet virmani yapildiysa depodan
¢ikis yalniz o liyeye yapilabilir.
113 Ters Repo Emanet Giris ve ¢ikis yetkisi var. Ters Repo Emanet Depo
Bloke Depo Virmanlar1 meniisiinden virman yapilabilir.
106 Repo Bloke Deposu Giris ve ¢ikis yetkisi var.
106K Kaydi Repo Bloke Giris ve cikis yetkisi var.
Depo Hesab1
002 Menkul Kiymet Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Kredisi Teminat
Deposu
002K Kaydi Menkul Kiymet | Giris ve ¢ikis yetkisi yok
Kredisi Teminat
Deposu
003 Repo Deger Diisiis Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Karsilig1 Deposu
003K Kaydi Repo Deger Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Diisiis Karsilig
Deposu
005 Takasbank Para Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Piyasasi(TPP)Teminat
Deposu
006 SPK Bloke Deposu Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
070 VIOP Teminat Deposu | Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
070K Kaydi VIOP Teminat | Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Deposu
071 VIOP Garanti Fonu Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Teminat Deposu
042 VOBAS Uye Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
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050 Odiing Pay Senedi Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Piyasasi(OPSP)Temina
t Deposu

050K Kaydi OPSP Teminat | Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Deposu

501K Kaydi Serbest Depo Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Hesab1

1102K Kaydi Borsa Dig1 Ters | Giris ve Cikis yetkisi var
Repo Teminat Depo
Hesabi1

052 BIAS Islem Limit Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Karsilig1 Depo Hesabi1

053 BIAS Uluslararasi Giris ve ¢ikis yetkisi yok.
Tahvil
Pazari(UTP)Teminat
Depo hesabi

a) 501 nolu Serbest Portfoy Deposu: Aract Kuruluslarin kendi portfoylerine ait kiymetlerin
saklanmas1 amaciyla kullanilan hesaptir.

b) 1101 nolu Borsai¢i Ters Repo Bloke Depo: Bu hesapta BIAS'de gergeklestirilen ters repo
islemi karsilig1 alinan menkul kiymetler bloke edilerek saklanir. Bu depoda bulunan menkul
kiymetler BIAS'de baska bir yetkili kurulus veya yetkili kuruluslar disindaki miisteriler ile
yapilacak repo islemleri haricinde herhangi bir amagla kullanilamaz.

¢) 1102 nolu Borsadisi Ters Repo Teminat Deposu: Yatirim fonlariin saat 14:00°den sonra
BIAS’de gerceklestirdikleri (takasa dahil edilmeyen) islemler sonucunda ters repo ile aldiklari
kiymetleri saklamalar1 amaciyla kullanilan depodur.

¢) 1103 nolu Borsaici Miisteri Ters Repo Bloke Depo: Uyelerin Borsaigi Ters Repo Bloke
deposunda bulunan kiymetleri miisterileri ile yaptiklar1 repo islemine konu etmeleri halinde,
s0z konusu kiymetleri bloke etmeleri i¢in agilan depo hesabidir.

1101 nolu Borsaigi Ters Repo Bloke Depo hesabindan 1103 nolu Borsa i¢i Miisteri Ters Repo
Bloke Depo hesabma "Ters Repo Miisteri Islemleri Meniisii’nden giris veya olusturulacak
disket ile aktarim miimkiindiir. Ancak, islem gerceklestirilirken geri doniis tarihi (Valor 2)
bilgisi de girilecek ve Valor 2 (V2) tarihinde vadesi dolan islemlere konu kiymetler sistem
tarafindan otomatik olarak 1103 nolu depodan 1101 nolu depoya aktarilacaktir.
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d) 1104 nolu Yatirnm Fonu Borsa Dis1 Ters Repo Teminat Deposu: Garantili yatirim
fonlar1 ve koruma amacli yatirim fonlarinin borsa disinda taraf oldugu ters repo sézlesmeleri
cergevesinde; karsi taraftan alinan ters repoya konu varliklarin saklandigi depodur.

e) 1105 nolu Yatirim Fonu Opsiyon Teminat Deposu: Garantili yatirim fonlar1 ve koruma
amagh yatirim fonlarmin borsa disindan fon portfoyiline dahil edilen tiirev araclar i¢in karsi
taraftan teminat olarak aldig1 Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin saklandig1 depodur.

f) 112 nolu Repo Emanet Bloke Deposu: TCMB tarafindan 6zellikle yabanci islemlerinde,
alim satim iglemlerine aracilik eden broker firma ile saklama hesaplarinin tutuldugu saklama
kurulusunun ayr1 olmasi nedeniyle yabanci miisterilerin kiymetlerini saklamak amaciyla
tahsis edilmistir.

Aktarim, araci kurulusla saklama kurulusu arasinda virman islemi olarak yapilir ve araci
kurulus miisteri adina aldig1 kiymetleri saklama kurulusuna virmanlar. Repo emanet bloke
deposunda bulunan kiymetler, ancak bu depoya kiymetleri gonderen kurulusa virman
yapilabilir, bunun disinda ¢ikis1 miimkiin degildir.

g) 113 nolu Ters Repo Emanet Bloke Deposu: Borsa'dan ters repo ile alinan kiymetler
saklama kurulusuna gonderilecekse; Takasbank tarafindan araci kurulusun 1101 nolu Borsaigi
Ters Repo Bloke deposuna aktarilan menkul kiymet alacaklari, araci kurulus tarafindan
saklama kurulusunun Takasbank nezdindeki 113 nolu Ters Repo Emanet Bloke deposuna
aktarilir. Kiymetler virmanlayan iiyenin sadece 1101 nolu deposundan gonderilebilecek ve
virman iglemi yapilirken geri doniis tarihi (Valor 2) belirtilecektir. Kiymetler Valor2 tarihinde
virmanlanan iiyenin ters repo emanet bloke deposundan, virmanlayan iiyenin 1101 deposuna
otomatik olarak aktarilacaktir. Bu islem disinda Ters Repo Emanet Bloke Deposuna giris ya
da ¢ikis yapilamayacaktir.

g) 106 nolu Repo Bloke Depo: Yetkili kuruluslarin kendi aralarinda yaptigi islemler haric,
misterileri ile yapmis olduklar1 repo islemine konu menkul kiymetlerin takibi amaciyla
kullanilir.

h) 106K nolu Kaydi Repo Bloke Depo Hesabi: Yetkili kuruluslarin ilgili mevzuat
cercevesinde miisterileri ile gerceklestirdikleri (yatirnm fonlar1 hari¢) repo islemleri
karsiliginda bloke etmeleri gereken Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglarini(OSBA) aktaracaklar
depodur.

1) 002 nolu Menkul Kiymet Kredisi Teminat Deposu: Takasbank'tan Nakit Kredi
kullanmak isteyen iiyelerin teminat olarak verdikleri DIBS’lerin tutuldugu depodur.

i) 002K nolu Kaydi Menkul Kiymet Kredisi Teminat Deposu: Takasbank'tan Nakit Kredi
kullanmak isteyen iiyelerin teminat olarak verdikleri OSBA’larm tutuldugu depodur.

j) 003 nolu Repo Deger Diisiis Karsihg Deposu: BIAS Borglanma Araglar Piyasasi’nda
gergeklestirilen repo islemleri karsiliginda verilen menkul kiymetlerin yetersiz kalmasi
durumunda, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasast Miidiirliigii tarafindan ek olarak istenen
DIBS’lerin tutuldugu depodur.
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k) 003K nolu Repo Deger Diisiis Karsihg Deposu: BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda
gerceklestirilen repo islemleri karsiliginda verilen menkul kiymetlerin yetersiz kalmasi
durumunda, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasas1 Miidiirliigii tarafindan ek olarak istenen
OSBA’larin tutuldugu depodur.

I) 005 nolu TPP Teminat Deposu: Takasbank Para Piyasasinda islem yapmak amaciyla
teminat olarak verilen sabit getirili menkul kiymetlerin tutuldugu depodur.

m) 006 nolu SPK Bloke Deposu: Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri geregince, araci
kurumlarin ve portfoy yonetim sirketlerinin bloke olarak tutmak zorunda olduklari sabit
getirili menkul kiymetlerin saklandig1 depodur.

n) 070 nolu ViOP Teminat Deposu: Vadeli islemler piyasasinda islem teminati olarak
verilen sabit getirili menkul kiymetlerin saklandig1 depodur

0) 071 nolu VIOP Giivence Fonu Teminat Deposu: Vadeli islemler piyasas takas iiyeleri
tarafindan Giivence Fonu karsilig1 olarak verilen sabit getirili menkul kiymetlerin saklandig1
depodur.

Getirili Menkul Kiymet olarak verilen liyelik teminatlarinin saklandig1 depo hesabidir.

r) 050 nolu OPSP Teminat Deposu: Odiing Pay Senedi Piyasasinda islem yapmak amaciyla
teminat olarak verilen sabit getirili menkul kiymetlerin tutuldugu depodur.

s) 050K nolu Kaydi OPSP Teminat Deposu: Odiing Pay Senedi Piyasasinda islem yapmak
amaciyla teminat olarak miisteri hesaplarindan verilen kaydi kiymetlerin tutuldugu depodur.

s) 501K nolu Kaydi Serbest Depo Hesabi: MKK nezdinde kaydi olarak ihra¢ edilen ve
kollektif yatirim kuruluglarina ait OSBA’larin saklandig1 depo hesabidir. Ayrica séz konusu
kiymetlere ait takas islemleri de bu depo hesabi lizerinden gergeklestirilmektedir.

t) 1102K nolu Kaydi Borsa Dis1 Ters Repo Teminat Depo Hesabi: Borsa disinda veya
Borsa’da fonlar adina gergeklestirilen tek iiyenin taraf oldugu (kendinden kendine fon adina)
ayn1 giin valérlii repo sézlesmeleri karsiliginda, OSBA’larin kullanilmasi halinde, s6z konusu
kiymetlerin saklandig1 depodur.

u) 106K nolu Kaydi Repo Bloke Depo Hesabi: Yetkili kuruluslarin ilgili mevzuat
cergevesinde miisterileri ile gerceklestirdikleri (yatirim fonlar1 hari¢) repo islemleri
karsiliginda bloke etmeleri gereken OSBA ’lar1 aktaracaklari depodur.

ii) 052 nolu BiAS Islem Limit Karsihgi Depo Hesabi: BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi
Islem Limit Karsiliklarinin saklandig1 teminat deposudur.

v) 053 nolu BIAS UTP Teminat Depo Hesabi: BIAS Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi
Uluslararas1 Pazar teminatlariin saklandigi teminat deposudur.
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3.3. Bor¢lanma Araclar1 Piyasas1 Pazarlar

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi (Takas Yonetmeligi) 17.
Maddesi ve istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa Istanbul A.S. Bor¢lanma Araglar
Piyasas1 Takas ve Teminat Yonetimi Y&nergesi uyarinca, BIAS Borglanma Araglari Piyasasi
gerceklestirilen iglemlerin takasi valor giinii asagida belirtilen kurallar ¢ergevesinde yapilir.

BIAS Borglanma Araglari Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazar1 ve Repo-Ters Repo Pazarinda
gerceklestirilen islemlerin takasi ayni giin (T+0) yapilir.

a) Kesin Alim Satim Pazan

Bor¢clanma Araglar1 Piyasasinda; TL ve doviz ddemeli ihra¢ edilmis devlet i¢ borg¢lanma
senetleri (DIBS), gelir ortaklig1 senetleri (GOS), TC Merkez Bankasi tarafindan ihrag edilen
likidite senetleri, 6zel sektdr tahvilleri, banka bonolari, Ozellestirme idaresi Baskanlig1, Toplu
Konut Idaresi Baskanligi ve mahalli idarelerce TL ve doviz ddemeli olarak ihra¢ edilen
bor¢lanma senetleri ile Borsa Yonetim Kurulu tarafindan islem gérmesine karar verilen diger
menkul kiymetler islem gormektedir. Ancak pazarda gergeklesen islemlerin hemen hemen
tamami Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu islemleridir.

Kesin Alim Satim Pazarinda DIBS ve GOS’lar igin 90 giine, diger menkul kiymetler igin ise
30 gline kadar ileri valorlii islem yapilmast miimkiindiir.

Kesin Alim Satim Pazarinda Menkul kiymet satan iiye, kiymetin piyasa degeri kadar nakit
alacakli, sattig1 kiymetin nominal degeri kadar bor¢lu olur. Kiymet alan iiye ise; aldig
kiymetin piyasa degeri kadar nakit bor¢lu, aldig1 kiymetin nominal degeri kadar alacakli olur.

ORNEK 1:
Araci Kurulus Menkul Kiymet Piyasa Degeri Nominal
Alan Satan Tanim

X Y TRT050213T18 8.50 10.00

Yukaridaki Ornekten anlasilacagi gibi, "X" aract kurulus TRT050213T18 tanimli 10.00
TL/NOM. kiymeti satin almig, bunun karsiliginda 8.50 TL bor¢lanmistir. "Y" aract kurulus
ise ayn1 kiymetten 10.00 TL/NOM. borglanmis 8.50 TL. nakit alacakli duruma ge¢mistir.

b) Nitelikli Yatirimciya Thrac Pazan

Paylar1 BIAS Ulusal ve Ikinci Ulusal Pazarlarinda islem goren ortakliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: II, No:22 Teblig’inde belirtilen esaslar ¢ergevesinde, izahname ve sirkiiler
diizenlemeksizin ihra¢ edebilecekleri ve yalnizca sermaye piyasast mevzuatinda tanimlanan
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“Nitelikli Yatirimer”lar tarafindan satin alinabilecek bor¢lanma araclarinin ihra¢ islemlerinin
gerceklestirildigi Pazar’dir. Pazar’da ihraci tamamlanan bor¢lanma araglari, baska herhangi
bir sart aranmaksizin Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormeye baslarlar.

c) Repo-Ters Repo Pazari

Repo, dnceden belirlenen bir tarihte, dnceden belirlenen fiyattan geri alma taahhiidii vererek
bir menkul kiymeti satma islemidir. Ters Repo ise onceden belirlenen bir tarihte, 6nceden
belirlenen fiyattan geri satma taahhiidii vererek bir menkul kiymeti satin almayi ifade eder.

Bu pazarda Sermaye Piyasast Kurulundan Repo — Ters repo islemi yapabilmek igin yetki
belgesi alan ve Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda islem yapma yetkisi olan aract kuruluslar
islem yapabilmektedir.

Repo - Ters Repo Pazarinda 7 giine kadar ileri Valorlii (Valor 1) islemler yapilabilmesi
miimkiindiir.

- Zincirleme Repo: Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo - Ters Repo Pazarindan ters repo
islemi ile alinarak vade sonuna kadar 1101 nolu hesapta bloke olarak tutulan kiymetler, ters
repo yapan iiye tarafindan Repo -Ters Repo pazarinda baska bir repo islemi karsiliginda
kullanilabilir. Ancak ikinci repo isleminin vadesi birinci islemin vadesinden en az bir giin
once olmalidir.

Repo islemi karsiliginda teslim edilecek menkul kiymetlerin itfa ve kupon 6deme tarihlerinin
islemin bitis valoriinden sonra gelmesi gerekmektedir. Menkul kiymet ylkiimliligl, islem
tutar1 ile orantili olarak en ¢ok bes farkli menkul kiymet ile yerine getirilebilir.

ORNEK 2:
Repo Revers V1 Tutar V2 Tutar Valor 1 Valér2 Oran Tahvil Nominal
X Y 60.00 60.09 23/06/06 24/06/06 54.95 TRT050213T18 75.00

23/06/2006 tarihinde (Valor 1) X tiyesi 60.00 TL. alacaklit TRT050203T18 tanimli kiymetten
75.00 TL/NOM. degerinde kiymet borglu, Y iiyesi ise 60.00 TL bor¢lu TRT050203T18
tanimli kiymetten 75.00 TL/NOM. degerde kiymet alacakli durumundadir. 24/06/2006
tarihinde (Valor 2) ise X iiyesi 60.09 TL bor¢lu TRT050203T18 tanimh kiymetten 75.00
TL/NOM. degerde kiymetten alacakli, Y {iyesi ise 60.09 TL alacaklit TRT050203T18 taniml
kiymetten 75.00 TL/NOM. degerinde bor¢lu durumda olacaktir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 78



TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

d) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

Pazar’da belirli bir menkul kiymet lizerinde geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile
alim islemleri yapilir. Bu islemlerde repo oraninin yanisira menkul kiymetin fiyat1 da
belirtilerek islem yapilir. Islem sonras1 menkul kiymetler bloke tutulmayarak alicisina teslim
edilir. Vade sonunda alicinin ayn1 tanim ve miktarda menkul kiymeti karsi tarafa iade edilmek
lizere Taksabank’a teslimi esastir. Islemler aymi giin baslangig valorlii veya en fazla 7 giin
olmak kaydiyla ileri baglangi¢ valdrlii olarak yapilabilir

e) Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazar:

Bankalarin organize piyasa kosullar1 icerisinde geri alim vaadiyle satim ve geri satim vaadiyle
alim islemlerini zorunlu karsilik ayirmaksizin gerceklestirmelerini saglamak amaciyla
olusturulmustur.

Bu pazarda devlet tahvilleri ve hazine bonolar ile TCMB likidite senetlerinin sadece iiye
bankalarin, T.C. Merkez Bankasi ve kendi aralarindaki geri alim vaadi ile satim ve geri satim
vaadi ile alim islemleri yapilir. Pazar’da bankalar sadece portfoy hesabina islem yapabilir,
fon/ortaklik ve diger miisteriler hesabina islem yapamazlar.

f) Pay Senedi Repo Pazan

Pazarin amaci, organize piyasa igerisinde, paylar lizerinde repo yapilmasina ve sonrasinda bu
paylarin aliciya teslimine olanak vermektir.

Bu pazarda Pay Piyasasi Ulusal Pazarnda islem goren, BIAS 30 Endeksi’n dahil, A
Grubunda yer alan paylardan Borsa Bagkanlig: tarafindan uygun goriilenler repo islemlerine
konu olabilirler. Uyeler portfdy, fon ya da miisterileri hesabina islemler gerceklestirebilirler.

3.4. Borg¢lanma Araclari Piyasasi Takas Islemleri

3.4.1. Takas Prensipleri

a) Netlestirme

Takas Yonetmeligi’nin 18. maddesine uyarinca, ayni giin valorlii islemlerin takasinda c¢ok
tarafli netlestirme yapilmasi esastir. Buna gore Kesin Alim Satim Pazari, Nitelikli Yatirimci
Ihrag Pazari, Repo-Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, ve Bankalararasi
Repo Pazarinda yapilan islemler netlestirilir. Uyelerin Kesin Alim Satim Pazari, Nitelikli
Yatirimer Thrag Pazari ve Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari nda gergeklestirdikleri
islemler ile Repo - Ters Repo Pazar1 ve Bankalararas1 Repo — Ters Repo Pazarinda’nda repo
karsiligi borg¢landigt menkul kiymetler ve repo geri doniisii nedeniyle alacakli oldugu
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kiymetler netlestirilerek menkul kiymet/nakit bazinda net bor¢ veya alacak olusturulur. (Pay
Senedi Repo Pazarinda yapilan islemlerin takasi ayri olarak gergeklestirilir.)

Uyelerin, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari ile Bankalararasi Repo —
Ters Repo Pazarindan ters repo ile satin aldiklar1 kiymetler (zincirleme islemler harig) ilgili
iiyenin nezdimizdeki 1101 nolu Borsa I¢i Ters Repo Teminat Deposunda Valér 2 tarihine
kadar bloke olarak tutulur ve netlestirmeye dahil edilmez.

ORNEK 3:
Bu 6rnekte, Ornek 1 ve Ornek 2°de yer alan islemleri dikkate alacagiz.

X tyesi Kesin Alim Satim Pazarinda TRT050213T18 tanimli kiymetten 10.00 TL/NOM.
degerde alacakli bunun karsiliginda ise 8.50 TL. bor¢lu durumdadir. Ayn1 iiye Repo - Ters
Repo Pazarinda aynt menkul kiymetten 75.00 TL/NOM. borg¢lu, 60.00 TL. alacakl
durumdadir.

X Uyesinin her iki pazarin netlestirilmesinden sonraki durumu asagidaki sekildedir.
NAKIT: Borg : -

Alacak : 51.50 TL.
KIYMET Bor¢ :65.00 TL/NOM.

Alacak : -

Y iiyesi ise Kesin Alim Satim Pazarinda TRT050203T18 tanimli kiymetten 10.00 TL/NOM.
degerde borglu bunun karsiliginda ise 8.50 TL. alacakli durumdadir. Ayni iye Repo - Ters
Repo Pazarinda ayni menkul kiymetten 75.00 TL/NOM. alacakli, 60.00 TL. borglu
durumdadir.

Y Uyesinin her iki pazarin netlestirilmesinden sonraki durumu asagidaki sekildedir.
NAKIT: Bor¢ :51.50TL

Alacak : -
KIYMET Bor¢ :10.00 TL/NOM.(501 depo)

Alacak : 75.00 TL/NOM.(1101 depo)

Uyelerin, BIAS Borglanma Araclar1 Piyasasinda ters repo ile satin aldiklar1 kiymetler
(zincirleme islemler haric) ilgili iiyenin nezdimizdeki 1101 nolu Borsa I¢i Ters Repo Teminat
Deposunda Valor 2 tarihine kadar bloke olarak tutulur ve netlestirmeye dahil edilmez.
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Yatirim Fonlar1 ve Yatirim Ortakliklar1 Borsa i¢inde islem yapmaya yetkili olmadiklarindan;
Yatirim Fonlar1 ve Yatirnm Ortakliklarina ait tiim takas islemlerinden, islemi gerceklestiren
iiyeler sorumludur. Bu hesaplara ait bor¢ kapama ve alacak dagitimi islemleri, islemi Borsada
gerceklestiren iiyenin hesabi lizerinden gerceklestirilir. Ancak ters repo islemi ile Borsa'dan
alinarak 1101 nolu depoda bloke olarak tutulan kiymetlere iliskin islemler sistem tarafindan
otomatik olarak ilgili Yatirim Fonu veya Yatirim Ortakliginin hesabina aktarilir.

b) Teslim Karsiigi Odeme

Takas Yonetmeligi’nin 21. maddesinin 1. fikrasi uyarinca, takas islemlerinde teslim karsiligi
ddeme prensibi uygulamr. Uyeler takas yiikiimliiliiklerini yerine getirmedikleri siirece takas
alacaklarim1 alamazlar. Ancak kismi olarak yerine getirilen ylikiimliiliikkler karsiliginda
alacaklar da kismi olarak 6denir.

21. maddenin 2 fikrasinda c¢ergevesinde iiyelerin takas borglarina karsi, takas alacaklarina en
likit olandan en az likit olana dogru bloke konur. Bor¢larin kapatilmasi sonucu blokelerin
kaldirilmas1 ise en az likit olandan en ¢ok likit olana dogru gerceklestirilir. (Uyelerin
borg¢larma karsilik takas alacaklar1 nakit, 501 depo, 501K depo, 1101 depo, sirastyla ve ayni
depo i¢inde vadesi en yakin olan kiymetten baglanarak blokelendirilir. Blokelerin kaldirilmasi
ise, ayn1 depo i¢inde vadesi en uzak olan kiymetten baglanarak 1101 depo, 501K depo, 501
depo ve nakit sirasiyla gergeklestirilir.)

c¢) Kaydi Takas

Takas Yonetmeligi’nin 19. maddesinin 3. fikrasi uyarinca takasa olan nakit / kiymet borglari
hesaben ddenir. Takas alacaklar1 da {liyelerin nezdimizdeki ilgili hesaplarina aktarilir.

3.4.2. Takas islemleri

Takas Yonetmeligi’nin 24. maddesinin 1. fikrasinda belirtildigi gibi, takas siiresi ve bu
stirelerin degistirilmesi,ilgili borsa ve piyasa isleticisinin goriisii alinarak piyasa bazinda
belirlenir Bu g¢ergevede, Borglanma Araglari Piyasasi’nda gerceklestirilen islemler sonucu
takasa olan nakit /kiymet yiikiimliiliikler i¢in temerriitsiiz olarak son bor¢ kapatma saati 16:30
olarak belirlenmistir.

Nakit Takasi

Uyeler, nakit takas borglarini Takas Yonetmeligi’nin 20. maddesinin 1. fikrasina gore
Takasbank nezdindeki XXXX-33-1 nolu Tahvil Takas Borcu Hesabina saat 16:30'a kadar
yatirmak zorundadirlar.
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a) Nakit Bor¢larinin Odenmesi
Uyeler Tahvil takas borcu hesaplarina;
- EFT kanaliyla

Nakit borglu iiye Banka ise; borcunu TCMB nezdindeki TIC hesabindan Bankamizin TCMB
nezdindeki TIC hesabina aktarim yoluyla, Nakit borglu iiye Aract Kurum ise; EFT iiyesi olan
bir banka araciligi ile nakit borcunu kapatabilir.

- Takasbank nezdindeki baska bir hesaptan virman

Uye borcunu kendisine ait bagka bir hesaptan virman veya baska bir iiyenin hesabindan gelen
virman yoluyla kapatabilir. Uyeler bu islemleri kendi ofislerinden nakit virmani yaparak veya
yazili talimat vererek gergeklestirebilirler.

- Diger Piyasalardan olan alacaklarin mahsubu

Uyeler, Takas Yonetmeligi’nin 26. Maddesi gergevesinde Pay Piyasasi veya Takasbank Para
Piyasasi iglemlerinden kaynaklanan alacaklari ile Bor¢clanma Araglar1 Piyasasi iglemlerinden
dogan borglarinin kapatilmasint mahsup talimati vererek gergeklestirebilirler.

Pay Piyasasi’ndan olan alacaklarin mahsubu i¢in saat 14:30'a kadar Takasbank Para
Piyasalarindan olan alacaklarin mahsubu icin saat 15:45'e kadar elektronik ortamda talimat
verilmesi gerekmektedir. Mahsup talimatlarinin belirtilen saatlerden sonra verilmesi miimkiin
degildir. Mahsup talimatlar talimatin verildigi giin EFT kapanis saatine kadar gegerli olup,
EFT kapanis saatine kadar gergeklestirilemeyen talimatlar gecerliligini yitirir. Mahsup
talimati verilmesine ragmen alacakli olunan piyasadan alacagin ayni giin igerisinde
alinamamasi halinde borglu tiye takas borcunu ayni giin icerisinde 6demekle yiikiimliidiir.

b) Nakit Alacaklarinin Odenmesi

Uyelerin nakit takas alacaklar1 Takas Yonetmeligi’nin 22. Maddesi ¢ercevesinde
gerceklestirilir. Buna gore, iiyelerin nakit takas alacaklarinin 6denebilmesi i¢in menkul
kiymet yilikiimliiliiklerini yerine getirmis olmalar1 gerekmektedir. Menkul kiymet
ylkiimliliiglinii erken yerine getiren liyeler zaman Onceligi prensibi cercevesinde, nakit
alacaklarin1 da erken alirlar. Ancak, netlestirme esnasinda kapanan kiymet borglarinin, borg
kapatma zamanlarmin ayni olmasi nedeniyle netlestirme islemini takip eden ilk nakit alacak
dagitimi oransal olarak yapilacaktir.

Kiymet borglu liyenin yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi sonucunda, nakit alacak dagitim
prosesi otomatik olarak calisir. Eger tahvil nakit takas havuz hesabinda yeterli bakiye varsa
serbestlesen nakit alacaklar1 iiye hesabina aninda gecger, takas havuz hesab1 yeterli degilse
nakit alacagi serbestlesme saatine gore siraya girer. Nakit takas havuz hesabina gelen tutarlar
ilk sirada bulunan alacakli iyeden baslamak tizere dagitilir.
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Bankalarin nakit takas alacaklari TCMB nezdindeki TIC hesaplarina talimat vermelerine
gerek olmaksizin aktarilir.

Araci kuruluslar serbest cari hesaplarina gecen tutarlari;

e EFT ile baska bir bankaya gonderebilirler,

e Nakit olarak ¢ekebilirler,

e Takasbank nezdinde bagka bir hesaba gonderebilirler,

e Diger piyasalardan kaynaklanan bor¢larina mahsup yapabilirler.

Kiymet Takasi islemleri
a) Kiymet Bor¢larimin Kapatilmasi

Netlestirme esnasinda sistem tarafindan otomatik olarak bor¢ kapatma islemi yapilir. Uyelerin
ilgili depo bakiyesi tiim borg i¢in yeterli ise borcun tamami, yeterli degil ise depo hesabinda
bulunan nominal degerdeki kisim i¢in borg kapatilir.

Netlestirme esnasinda bakiye yetersizligi nedeniyle bor¢ kapatilamamis ise; Takas
Yonetmeligi’nin 20. maddesinin 1. ve 2. fikralarina gore bor¢ kapatma yapilabilmesi i¢in
asagidaki yontemlerden biri ile liye bakiyesinin olusturulmasi gerekmektedir;

e Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi (EMKT) mesajlariyla TCMB nezdindeki
bir hesaptan ilgili hesaba devir,

e EMKT mesaji ile MKK nezdindeki bir hesaptan ilgili hesaba devir (Miisterilere ait
DIBSler)

e Baska bir arac1 kurulusun Takasbank nezdindeki hesabindan virman,

e Uyenin Takasbank nezdindeki baska bir depo hesabindan virman,

e OSBA’lar i¢in MKK nezdindeki ilgili hesaba devir

Netlestirme sonrasinda otomatik olarak kapanmayan menkul kiymet borglar1 i¢in, iiyelerin
kendi ekranlar1 araciligi ile bor¢ kapatma iglemi yapmalar1 gerekmektedir.

Uyeler cikis yetkisi bulunan depolarindan ilgili depo ve bor¢lu oldugu menkul kiymetin
tanimin belirterek tekli bor¢ kapatma yapabilirler. Tiim bor¢lu oldugu kiymetler i¢in ise toplu
bor¢ kapatma programini calistirarak yiikiimliiliiklerini yerine getirebilirler. Toplu borg
kapatma programi ilgili depo bakiyesi tiim borg i¢in yeterli ise borcun tamami, yeterli degil
ise depo hesabinda bulunan nominal degerdeki kisim i¢in borg kapatilir.

- EMKT mesajlariyla TCMB nezdindeki bir hesaptan devir

Kiymet Aktarim Mesaj1 (D06):Fon aktarimi gerektirmeyen menkul kiymet devir islemidir. Bir
banka TCMB nezdindeki hesaplarindan Takasbank nezdindeki kendi hesabina ya da baska bir
aract kurum hesabina 6demesiz kiymet aktarim (nakit karsiligi olmayan menkul kiymet
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aktarim) yapmak igin Takasbank’mm TCMB nezdindeki 007 nolu Miisteri Islemleri depo
hesabina aktarilmak iizere EMKT merkezine D06 mesajim1 gonderir. EMKT merkezi
tarafindan mesajda yer alan menkul kiymetten belirtilen tutar kadar Takasbank’in ilgili
hesabina aktarimi yapilir.

Yapilan islemin sonucu EMKT merkezi tarafindan Bankamiza ilgili mesaj ile bildirilir. Mesaj
bankamiza ulagtigi anda sistem tarafindan otomatik olarak ilgili iiyenin 501 nolu Serbest
Depo Hesab1 mesaj igeriginde yer alan kiymetten belirtilen nominal deger kadar arttirilir.

- Baska bir araci kurulusun Takasbank nezdindeki hesabindan virman

Araci kuruluglar Takas Yonetmeligi’nin 28. maddesi c¢ercevesinde Takasbank sistemine
eriserek karsi liye hesabina virman yapabilirler.

Virman yapmak isteyen aract kuruluslar bu islemlerini Takasbank'a bagli bulunan kendi
ofislerindeki terminalleri araciligr ile gerceklestirirler. Ancak, iiyeler Takasbank ile baglanti
kuramamalar1 durumunda yazili talimat vererek islemlerin gergeklesmesini saglayabilirler.

i-) Serbest virman: Takasbank nezdinde hesabi olan bir banka, araci kurum, yatirim fonu
veya yatirim ortakliginin ¢ikis yetkisi olan bir depo hesabindan diger bir banka, arac1 kurum,
yatirim fonu veya yatirim ortakliginin hesabina menkul kiymet aktarimini ifade eder.

ii-) Sarth virman: Uyelerin BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasas1 disinda (kendi aralarinda)
gerceklestirdikleri alim-satim islemlerine iligskin nakit ve menkul kiymet transferinin teslim
karsiligit 6deme prensibi cergevesinde hizli ve giivenilir bir ortamda karsi taraf riski
istlenmeden es anli olarak gergeklestirilmesidir.

Sarthi virman islemlerinde Takasbank nezdindeki menkul kiymet devirleri i¢in 501 nolu
serbest depo hesabi, Kaydi sarthh virman islemlerinde MKK nezdindeki menkul kiymet
devirleri i¢in 501K nolu serbset depo hesabi, nakit islemleri i¢in serbest cari hesabi
kullanilmaktadir.

Sabit  Getirili Menkul Kiymet sarth virman islemlerinde asagidaki opsiyonlar
tanimlanabilmektedir.

Netlestirme: Her iki {iyenin de talebi halinde, iki liye arasinda gerceklesen kesin alim satim
ve repo-ters repo islemleri i¢in menkul kiymet bazinda netlestirme yapilir. Valorl tarihinde
sartll virman sistemi lizerinden takasi gerceklestirilen repo — ters repo islemlerine iligkin geri
doniis talimatlar, Valor2 tarihinde otomatik olarak yaratilacak, bu talimatlar netlestirmeye
dahil edilebilecektir.

Parcalh islem: Taraflar eslesen sarthh virman islemi gruplarmin pargali olarak
gerceklestirilmesini talep edebilirler. Islemin parcali gergeklestirilmesi icin her iki tarafin da
pargali islem opsiyonunu se¢mis olmasi gerekmektedir.
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Son Islem Zamam: Sartli virman islemlerinin taraflarindan biri ya da her ikisi islemin belirli
bir saate kadar gergeklesmesi i¢in son islem zamani belirleyebilir. Her iki iiye de son islem
zamani tanimlamis ise, erken olan zaman dikkate alinir. Sartli virman iglemi belirlenen son
islem zamanindan sonra gerceklestirilmez, ancak tanimlanan son islem zamaninin
degistirilmesi miimkiindiir.

Oncelik: Uyelerin ayni cins menkul kiymet ya da nakit borglarmi toplu olarak kapatmalari
durumunda, bor¢ kapatma islemi sistemde bekleyen kayitlar icin giris /onay ekraninda verilen
oncelik sirasina gore yapilacaktir.

EFT: Bankalar sartli virman islemi sonucunda Bankamiz nezdindeki 11 nolu serbest cari
hesaplarina alacak kaydedilen nakit tutarin ya da 501 nolu serbest depo hesaplarina alacak
kaydedilen menkul kiymetlerin TCMB nezdindeki hesaplarina aktarimini talep edebilirler.
Uyeler bu taleplerini onay ekraninda belirterek islemin otomatik yapilmasini
saglayabileceklerdir.

Zincirleme islem: Araci kuruluslar diger iiye/iiyelere kars1 yiikiimlii oldugu kiymeti baska bir
iiye/iiyelerden olan alacagi ile karsilayabilmek icin zincir kurabileceklerdir. Zincir kurma
islemi sonucunda iiyelerin giin i¢i fonlama ihtiyaci ortadan kalkacak, iliyenin ekstra nakit ya
da kiymet borcu olusursa sadece olusan fark kadar yiikiimliiliikk yerine getirilecektir. Ancak
takas taniml1 ve pargali islemlerle zincir kurulamayacaktir.

Takas tammhhk: Uyeler sartli virman islemlerinden kaynaklanan alacaklari ile BIAS
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi islemleri sonucunda olusan takas borglart arasinda iliski kurarak
giin i¢i fonlama ihtiyacim1 azaltabileceklerdir. Ancak sartli virman grubuna taraf olan
iiyelerden sadece bir tanesi takas tanimlilik opsiyonunu kullanabilecektir. Takasa tanimlanan
islemlere ait yiikiimliiliiklerin BIAS Genelgelerinde belirtilen siireler dahilinde yerine
getirilmesi gerekmektedir. Aksi halde temerriit hiikiimleri uygulanacaktir. Kaydi sartli virman
islemlerinde bu opsiyon bulunmamaktadir.

iii) Bireysel Emeklilik Yatirnrm Fonu / Yatirim Fonu Virmam: Bireysel emeklilik yatirim
fonlar1 ve yatirim fonlar1 adina yapilan islemlere iliskin borg kayitlar: isleme aracilik eden iiye
ve menkul kiymet bazinda sistem tarafindan otomatik olarak olusturulur. 01/01/2006 tarihinde
yiiriirliige giren Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesi kapsaminda ilk giren ilk
cikar (FIFO) yontemine gore maliyet bildirilebilmesini teminen otomatik olusturulan virman
kayitlar1 toplam satis miktar1 kadar olmakta, netlestirilme yapilmamaktadir. Fon olusturulan
bor¢ kaydinda yer alan kiymet cinsinden Borsa islemine konu nominal tutar kadar virman
yapabilmektedir. Otomatik olarak olusturulan virman kaydmin tamaminin gerceklestirilmesi
gerekmeyip, kismi virman yapilmas1 miimkiindiir.

BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinda saat 14:00°den sonra yapilan ayni1 giin valorlii islemler
BIAS diizenlemeleri geregi organize piyasa takasma dahil edilmediginden s6z konusu
islemler i¢in ayr1 bor¢ kayitlart olusturulur. Bireysel emeklilik fonu ve yatirim fonu adina
kesin satis ve/veya repo islemi yapilmasi halinde belirli araliklarla c¢alistirilan program
aracilig1 ile otomatik virman kaydi yaratilir. Ancak repo isleminde otomatik virman kaydinin
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yaratilabilmesi i¢in repocu iiye tarafindan sozlesmeye ait menkul kiymet bildiriminin
yapilmasi gerekir.

Bireysel emeklilik yatirnm fonu ve yatirim fonu adina olusan bor¢ kaydi disinda virman
yapilmak istenmesi halinde; virman islemi Takasbank’in onay1 ile gerceklesir. Takasbank
isleme onay vermek i¢in fon kurulundan veya fon kurucusundan islemin sebebini agiklayan
bir yazi talep eder.

- Uyenin Takasbank nezdindeki baska bir depo hesabindan virman

Uyeler Bankamiz nezdindeki ¢ikis yetkisi bulunan depo hesaplarindan bor¢ kapatacaklari
hesaplarina kendi terminallerinden virman yapabilirler. Bu islem iiyenin kendi depolari
arasinda tek asamada gerceklesir ve erisim numarasi kullanilmaz.

- MKK nezdindeki hesaptan virman

Ozel Sektér Borglanma Araglarikiymet borglart iiyenin MKK nezdindeki alt hesabindan
Takasbank’in Ozel Sektér Tahvili Takas Havuz hesabina(OTH) aktarilir. Gelen kiymetler
borg¢lu iiyenin Takasbank nezdindeki 501K deposunda bakiye olusturur.

b) Kiymet Alacaklarimin Dagitin

Uyelerin kiymet takas alacaklar1 Takas Yonetmeligi'nin 22. maddesi ¢ergevesinde
gergeklestirilir. Buna gore, iiyelerin menkul kiymet takas alacaklarinin 6denebilmesi i¢in
teslim karsiligt 6deme prensipleri c¢ercevesinde diger menkul kiymet veya nakit
yikiimliiliklerinin yerine getirilmis olmasit gerekmektedir. Menkul kiymet ve/veya nakit
borcunu erken kapatan iiyeler zaman Onceligi prensibi ¢ercevesinde serbestlesen menkul
kiymet alacaklarini1 da erken alirlar.

Nakit/krymet borglu iiyenin yiikiimliiligiinii yerine getirmesi sonucunda serbestlesen kiymet
alacaklarinin dagitimi sistem tarafindan otomatik olarak gergeklesir. Ilgili kiymete ait tahvil
havuz hesabi yeterli degilse menkul kiymet bazindan serbestlesme saatine gore alacak sirasi
olusturulur. Bir bagka tiyenin bor¢ kapatmasi sonucunda menkul kiymet takas havuz hesabina
gelen kiymetler ilk sirada bulunan alacakli iiyeden baslayarak dagitilir.

Uyeler ilgili hesaplarina gecen menkul kiymetleri ;

e Bir bankanin TCMB nezdindeki hesaplarina gonderebilir,

e Kendi depolar arasinda virman yapabilir,

e Bagka bir iiyenin Takasbank nezdindeki hesabina virmanlayabilir,

e OSBA kiymet alacaklar1 sistem tarafindan otomatik olarak iiyenin MKK
nezdindeki OSTH (Araci Kurum Ozel Sektdr Tahvili Havuz Hesabi1) hesabina
aktarilir.
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- TCMB nezdindeki bir hesaba devir

Aract Kurumlar Takasbank Elektronik Transfer Sistemi (TETS) tizerinden Elektronik Menkul
Kiymet Transferi (EMKT) mesaji gonderebilirler. Odemesiz menkul kiymet aktarimi icin D06
(AKTR-ISTE) mesaj1, 6deme karsilig1 teslim B84 (OKT) islemleri igin ise islem tiiriine gore
D01 (SATS-ISTE, REPO-ISTE, REDN-ISTE) mesaj1 kullanilmaktadir.

Ayrica; Ac¢ik Piyasa Islemleri(API) iiyesi olan Aract Kurumlar 576 nolu API Devlet tahvili
Bloke Deposu ve 582 nolu API Teminat Deposuna menkul kiymet devri yapabilirler.

Aract kurumlar ise; yazili talimat gondererek hesaplarindaki menkul kiymetlerin TCMB
nezdindeki bagka bir hesaba devrini isteyebilirler. Gonderilen talimatlarin isleme konulmasi
icin en ge¢ saat 17:00 itibariyle talimati gonderen liyenin ilgili hesabinda yeterli bakiye
bulunmasi gerekmektedir.

Bankamiz sisteminden saat 17:15'den sonra menkul kiymet devir mesaji génderilmesi (takas
islemlerinin ge¢ tamamlanmasi durumu hari¢) miimkiin degildir.

Bankalar ise saat 17:15’e kadar sartli/serbest virman giris ve onay ekranlarini kullanarak
Bankamiz nezdindeki hesaplarinda bulunan sabit getirili menkul kiymetlerini TCMB
nezdindeki kendi hesaplarina veya MKK nezdindeki kendi hesaplarina transfer edebilirler.
Ancak, TCMB nezdindeki baska bir bankanin hesabina transfer etmeleri miimkiin degildir.

- Baska bir araci kurulusun Takasbank nezdindeki hesabina virman

Uyeler menkul kiymet takas alacaklarini, baska bir araci kurulusun Takasbank nezdindeki
hesabina iiye ofislerindeki terminallerden virman yapabilirler.

- Depolararasi virman

Uyeler Bankamiz nezdindeki giris yetkisi bulunan depo hesaplarina saat 19:30'a kadar menkul
kiymet aktarimi yapabilirler. Bu islem, iiyenin kendi depolar1 arasinda tek asamada
gerceklesir ve erisim numarasi kullanilmasina gerek yoktur.

3.4.3. Takas Kesinligi Ve Rehin Hakki

Takas YoOnetmeligi’nin 27. maddesinde belirtildigi gibi takas kesinligine iliskin olarak
Kanunun’un 79. maddesi hiikiimleri uygulanir. Buna gore;

Sermaye piyasasi araglarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri, merkezi takas
kuruluslarinin iiyelerinin faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli
merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil olmak iizere, geri alinamaz
ve iptal edilemez.
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Uye kuruluslarin gerek kendilerine, gerek miisterilerine ve gerekse iiciincii kisilere ait mal
varlig1 degerlerini teminat gosterdigi hallerde, teminat konusu mal varlig1 degerleri lizerinde
ticlincii kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialar1 merkezi takas kurulusuna kars1 ileri
stirtilemez.

Merkezi takas kurulusunun, takas ve merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi islemleri
nedeni ile teminat olarak aldig1 mal varlig1 degerleri ilizerindeki hak ve yetkileri higbir sekilde
sinirlandirilamaz.

3.5.  Temerriit Islemleri

Takas Y&netmeligi’nin 29. maddesinin 1. fikrasi gergevesinde, BIAS Bor¢lanma Araclari
Piyasasinda gergeklestirdikleri islemlerin sonucunda dogan menkul kiymet ve nakit
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmeyen lyeler herhangi bir bildirim yapilmaksizin
temerriide diismiis sayilirlar. Yine ayni maddenin 2 fikrasina gore temerriit islemleri
Takasbank A.S. tarafindan yiiriitiilmektedir.

Nakit borglarmi kapatmak {izere Bankamiz nezdindeki tahvil takas nakit borcu (33-1)
hesabina EFT ile yapilan 6demelerde paranin Bankamizin TCMB nezdindeki TIC (Turkish
Inter-bank Clearing) hesabina ge¢is saati, Bankamiz nezdindeki hesaplardan virman yoluyla
yapilan 6demelerde ise islemin yapildig: saat dikkate alinir.

Menkul Kiymet yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesinde ise, lyelerin bor¢ kapatma
programini ¢aligtirarak borg kapatma islemini gergeklestirdikleri saat esas alinmaktadir.

3.5.1. Temerriit Cezalar

Takas Yonetmeligi’nin 31 ve 32. maddeleri ¢ergevesinde gergeklestirilir. Ancak Bor¢lanma
Araglar1 Takas ve Teminat Yonetimi Prsosediiriinde belirtildigi gibi temerriit cezalar
yikiimliiliigiin yerine getirilis saatlerine gore degisiklik gostermektedir.

a) Repo islemine konu edilen menkul kiymetlerin saat 15:00'den sonra bildirilmesi

Repo islemine konu menkul kiymet bildiriminin islemin baslangi¢ valoriinde saat 15:00°den
sonra yapilmasi halinde BIAS Repo — Ters Repo pazarinda, BIAS Bankalar Aras1 Repo-Ters
Repo Pazarinda, Takasbank Para Piyasasi'nda veya TCMB Interbank Para Piyasasi’nda
olusan 1 gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin 0.05 kat1 esas alinarak
hesaplanan 6n temerriit cezas1 uygulanir.

b) Nakit ve Kiymet yiikiimliiliigii ile kupon geri 6demelerine iliskin yiikiimliiliiklerin
saat 16:31 ile 17:00 arasinda yerine getirilmesi

Nakit ve Kiymet yiikiimliliigiiniin saat 16:31 ile 17:00 arasinda ayni giin valorlii yerine
getirilmesi halinde BIAS Repo — Ters Repo Pazarinda, BIAS Bankalar Aras1 Repo-Ters Repo
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Pazarinda, Takasbank Para Piyasasi’nda veya TCMB Interbank Para Piyasasi’nda olusan 1
gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiliksek olaninin 0.25 kat1 esas alinarak
hesaplanan 6n temerriit cezasi uygulanir.

c-) Nakit ve Kiymet yiikiimliiliigii ile kupon geri 6demelerine iliskin yiikiimliiliiklerin
saat 17:00'den sonra, ancak aym giin valoriiyle yerine getirmesi

Nakit ve Kiymet yiikiimliiliigliniin saat 17:00’den sonra ayni giin valdrlii yerine getirilmesi
halinde BIAS Repo — Ters Repo Pazarinda, BIAS Bankalar Arasi Repo-Ters Repo Pazarinda,
Takasbank Para Piyasasi’nda veya TCMB Interbank Para Piyasasi’nda olusan 1 gecelik
agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olanmin 0.5 kati esas alinarak hesaplanan 6n
temerriit cezas1 uygulanir.

d-) Menkul kiymet olarak istenen deger diisiis/artis ve repo islemleri nedeniyle olusan
limit asim karsihiklan yiikiimliiliigiiniin ge¢ yerine getirilmesi veya ertesi giin valoriiyle
yerine getirilmesi

Menkul kiymet olarak istenen deger diisiis/artis ve repo islemleri nedeniyle olusan limit agim
karsiliklarini ayni giin valoriiyle saat 14:01-17:00 saatleri arasinda, Menkul kiymet Tercihli
Repo Pazari’nda gergeklestirilen islemler icin yapilan giin i¢i degerleme sonrasi menkul
olarak istenen deger diisiis/artis karsiliklarini saat 16:01-17:00 arasinda yerine getiren liyelere
BIAS Repo — Ters Repo Pazarinda, BIAS Bankalar Arasi Repo-Ters Repo Pazarinda,
Takasbank Para Piyasasi'nda veya TCMB Interbank Para Piyasasi'nda olusan 1 gecelik
agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaniin 0.25 kati; 17:00°den sonra fakat ayni
giin valdriiyle yerine getiren tiiyelere ise 0.50 kati esas alinarak hesaplanan tutar kadar 6n
temerrtit faizi uygulanir.

Temerriidiin ii¢ aylik donem iginde tekrar1 halinde her bir ilave temerriit ig¢in katsay1 1 puan
arttirilir

e-) Nakit ve Kiymet yiikiimliiliigiiniin aym giin valoriiyle yerine getirilmemesi

Nakit ve kiymet yiikiimliiliigiinii ayn1 giin valdriiyle yerine getiremeyen iiyelere BIAS Repo —
Ters Repo pazarinda, BIAS Bankalar Arasi Repo-Ters Repo Pazarinda, Takasbank Para
Piyasasi’nda veya TCMB Interbank Para Piyasasi’nda olusan 1 gecelik agirlikli ortalama faiz
oranlarindan en yiiksek olaninin 3 kati temerriit cezas1 uygulanir. Bu dénem igerisinde her bir
ilave temerriit icin katsay1 bir puan arttirilir. Ornegin, ikinci kez temerriide diisen iiyeye
uygulanacak temerriit faizi kat sayis1 4 olacaktir.

Valor giinii nakit veya menkul kiymet ylikiimliiliiklerini yerine getirmeyen tiiyeler ve
temerriide konu islemler ilgili piyasa Prosediirii'nde belirtildigi gibi ertesi is giinli sabahi
Takasbank tarafindan Borsa Bagkanligi’na bildirilir. Temerriide diisen iiye temerriit halini
Borsa Bagkanligi’'nca belirlenen ve kendisine teblig edilen zamanda sona erdirmek
zorundadir. Temerriit durumunu sona erdirmeyen liyeye ait islem konusu menkul kiymetler
Borsa tarafindan re’sen aldirilip sattirilir. Alim veya satim islemleri Bor¢lanma Araglart
Piyasas1 Otomatik Alim-Satim sistemine Borsa eksperlerinin emir girmesi ile gerceklestirilir.
Emirlerin seans siiresince ger¢geklesmemesi durumunda Borglanma Aracglart Piyasasi
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Otomatik Alim-Satim sistemi mesaj modiilii kullanilarak piyasa katilimcisi iiyelerden teklifler
toplanip degerlendirilir ve islem sonuglandirilir.

Ayni giin igerisinde bir defadan fazla nakit ve/veya birden fazla menkul kiymetten temerriide
diistilmesi halinde bu durum tek bir temerrtit hali olarak degerlendirilir.

Ertesi giin valoriiyle yerine getirilen yiikiimliiliikler nedeniyle tahakkuk eden temerriit
cezalarina alt ve iist sinir uygulanmaz.

Tim temerriit cezalar1 tahakkuk tarihinden itibaren bir is glnii igerisinde Odenir. Takas
Yonetmeligi’nin 34. maddesi ¢ergevesinde temerriit haline iligkin itirazlar Takasbank’a
yapilir. Yapilan itirazlar aym1 yonetmeligin 35. maddesinde belirtilen sekilde Takasbank
nezdinde olusturulan temerriit komitesinde karara baglanarak ilgili iiyeye/iiyelere bildirilir.

Ornek: X Uyesi TRT050215T18 tanimli 5,000,000.-TL/Nom. kiymet yiikiimliiliigiinii ayni
giin valorii ile saat 16:40 itibariyle yerine getirmistir. Menkul kiymetin BIAS Agirlikli
ortalama fiyat1 90,788 TL olup, baz alinan faiz orant % 44 olsun, bu durumda iiyenin
Odeyecegi On temerriit faiz tutari

Matrah (kiymet) = Nominal * fiyat/100,000

5,000,000. * 0.90788

4,539,400

On Temerriit Faizi = matrah * (faiz/100 * katsay1) * (giin/365)
= 4,539,400, * (44/100*0.25) *(1/365)

=1,368.04.-TL olacaktir

3.5.2. Temerriit iadeleri

Takas Yonetmeligi’nin 33. maddesi gercevesinde nakit veya menkul kiymet alacakli iyelere,
valor giiniinde yapilamayan 6deme ve teslimler icin BIAS Repo — Ters Repo pazarinda, BIAS
Bankalar Arasi Repo-Ters Repo Pazarinda, Takasbank Para Piyasasi’nda veya TCMB
Interbank Para Piyasasi’nda olusan 1 gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiiksek
olanimin 2 kat1 magduriyet 6demesi yapilir.

Bu ddemelerin yapilabilmesi i¢in ayni giin valdriiyle yapilamayan teslim ya da 6demenin
BIAS, Takasbank A.S., MKK ve TCMB sisteminde olusan sorunlardan kaynaklanmamast,
temerriide diisen {iyenin yazihi itirazinin gegersiz kabul edilerek temerriit cezasinin tahsili ve
nakit/menkul kiymet alacakli iyenin kendi takas yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmis
olmas1 gerekmektedir.
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3.6. Kupon Odemesi Ve itfa islemleri

Bor¢lanma Araclar1 Takas ve Teminat Yonetimi Prsosediiriiniin 39. maddesinde belirtildigi
gibi nezdimizde saklamada bulunan TL 6demeli Ozel Sektor Tahvili, Finansman Bonosu,
Banka Bonosu, Devlet Tahvili ve Hazine Bonolariin itfasi/kupon 6demesi sistem tarafindan
itfa/kupon 6demesinin yapilacagi giin herhangi bir talimat verilmesine gerek olmaksizin ilgili
iiyelerin nezdimizdeki serbest cari hesaplarma sistem tarafindan otomatik olarak alacak
kaydedilir. Ancak, itfa/kupon 6demesi gergeklestirilen kiymetlerin teminat depolarinda
bulunmasi durumunda; 6demenin yapilabilmesi ic¢in ilgili teminat hesaplarinda yeterli
bakiyenin bulundurulmasi gerekmektedir.

Doviz 6demeli Devlet Tahvillerinin itfa / kupon 6demesi islemlerinin yapilmasi i¢in iiyelerin
O0deme giiniinden en geg¢ 1 is giinii dnce alacaklarinin aktarilmasini istedikleri muhabir banka
ve hesap numaralarini belirten bir yaziy1 Bankamiza gondermeleri gerekmektedir.

BIAS Borglanma Araclar1 Piyasas: Isleyis Esaslari Genelgesi ile kuponlu kiymetlerin repo
islemlerindeki kullanim alaninin genisletilmesi amaciyla, kupon 6deme giinii V2 tarihine de
esit olan kuponlu kiymetlerin repo islemlerine konu edilebilmesine olanak saglanmaistir.

Bu ¢er¢evede; Repo-Ters Repo Pazari ve Bankalararast Repo-Ters Repo Pazari iglemlerine
konu kiymetlere ait kupon bedelleri ters repo yapan kurum hesabinda bloke bulunan kiymet
bakiyeleri baz alinarak repo yapan liyeye 6denir. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarinda
gerceklesen islemlere konu kiymetlerin bloke edilmemesi nedeniyle kupon bedelinin ters repo
yapan iiye tarafindan 6denmesi gerekmektedir. Ancak, kupon bedellerinin repocu iiyelerin
serbest cari hesaplarina aktarilabilmesi i¢in takas yiikiimliiliiklerini yerine getirmis olmalari
gerekmektedir.

3.7. Bildirimler

Bor¢lanma Araclar1 Takas ve Teminat Yonetimi Prsosediiriiniin 44. maddesinde belirtildigi
gibi Banka ve Aract Kurumlarin Takasbank’a yapmak zorunda oldugu bildirimler agagidadir.

a-) Banka ve Aract Kurumlarin, BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasi’ndan ters repo ile aldiklari
menkul kiymetleri, miisterileri ile yaptiklari repo islemlerine konu etmeleri durumunda, bu
islemleri Bankamiza bildirimi zorunludur. Isleme konu menkul kiymetler bildirim esnasinda
sistem tarafindan otomatik olarak 1103 nolu depoya aktarilir.

Aktarim islemlerini zamaninda yapmayan tiiyelerin, repo islemleri sonucu aldiklar1 nakitleri
karsilayacak miktarda menkul kiymet bloke etmemeleri nedeniyle, bloke edilen menkul
kiymet tzerindeki tutarlar mevduat niteliginde olacagindan, bu sekilde fon toplayan
kuruluslar hakkinda Bankalar Kanunu ve TC Merkez Bankas1 Kanunu'nun ilgili maddelerine
gore TC Merkez Bankasinca islem yapilacaktir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 91



TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

b-) Banka ve Aracit Kurumlar borsa disinda yaptiklari repo ve ters repo islem detaylarini islem
bazinda bankamiz sistemine dosya aktarimi yoluyla veya Borsadisi Miisteri Islemleri
Meniisiinden kayit girisi yaparak islemi gerceklestirdikleri giin sonuna kadar bildireceklerdir.

c-) BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinda gergeklestirilen ancak, takasi Bankamiz disinda
yapilan repo- ters repo sozlesmelerine ait menkul kiymet bildirimleri, islemin baslangi¢
valoriinde Bankamiza yapilir. Bildirim iglemi repocu iiye tarafindan 100 TL/NOM. kiymet
icin fiyat girisi yapilarak gerceklestirilir.

d-) Banka ve Aract Kurumlarm BiAS'de gergeklestirdikleri ancak, takasini Bankamiz disinda
yaptiklar1 sozlesmeler ile Aract Kurumlari miisterileri ile yapmis oldugu repo - ters repo
islemlerinin vadesinde bozulma s6z konusu olursa (vadesinden Once geri doniis olursa)
Bankamiza bildirimde bulunacaklardir.
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4. 1Istanbul Takas Ve Saklama Bankasi A.S. Teminat Yonetimi

Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti verilen piyasalarda iiyelerden iiyelik teminati, islem teminati ve
garanti fonu katki pay1 olarak 3 tiir teminat alinmaktadir.

a) Uyelik Teminati

Merkezi Karsi Taraf Uyelerinden Takasbank’a olan aidat, iicret, komisyon ve diger
yiikiimliiliiklerin kendilerine verilen siire igerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya
cikabilecek zararlarin telafisi amaciyla alinabilecek teminat tiiriidiir. Merkezi Karg1 Taraf
hizmeti verilen Odiing Pay Piyasasi’nda (OPP) iiyelik teminat: uygulamasi bulunmamaktadir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) ta genel merkezi kars: taraf iiyeleri 10.000 TL,
dogrudan merkezi karsi taraf iiyeleri ise 5.000 TL iiyelik teminati yatirmaktadir.

b) Islem Teminati

Islem teminatlar1 baslangic, degisim ve fiziki teslimat teminati olarak iice ayrilmaktadir.

i. Baslangi¢c Teminati

Baslangic teminati, gelecekte herhangi bir temerriit durumunun ortaya cikti§i hallerde,
temerriidiin ortaya ¢iktigi tarihten pozisyonlarin kapatilmasina kadarki siire i¢inde maruz
kalinabilecek risklerin karsilanabilmesini teminen pozisyonun ilk a¢ildig1 anda talep edilen
teminattir. Baglangi¢ teminatinda siirdiirme seviyesi uygulamasi yapilmaktadir. Siirdiirme
seviyeleri MKT hizmeti verilen piyasa prosediirlerinde yer almaktadir.

BIAS Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi’nda baslangi¢ teminati hesaplamalari SPAN ile
yapilir. SPAN(Standard Portfolio Analysis), portfdy riski bazinda gerekli teminat1 hesaplayan
bir sistemdir. SPAN hesaplamalarinda fiyat ve volatilite degisim araliklar1 yan1 sira vadeler
aras1 teminat ve {iriinler aras1 kredi biiyiikliikleri dikkate almir. Odiing Pay Piyasasi’nda ise
baslangi¢ teminati hesaplamalarinda Tarihsel Benzetim esasli Riske Maruz Deger (RMD)
yontemi kullanilir.

Baslangic teminati hesaplamasinda kullanilan parametrelerin belirlenmesinde dikkate
almmas1 zorunlu asgari unsurlar Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligi’nde belirlenmistir. Yonetmelik ile parametrelerin hesaplanmasinda,

e Asgari %99’luk tek tarafli gliven araliginin kullanilmasi,

e FElde tutma(nakde doniistiirme) sliresinin asgari 2 is giinii olarak dikkate alinmas1 ve

e Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri uzunlugunun temin edilebildigi
oOlgtide asgari 12 ay1 kapsamasi zorunlulugu getirilmistir.
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ii. Degisim Teminati

Degisim teminati; mevcut pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla degerlenmesi sonucunda ortaya
cikan farklar nedeniyle ihtiya¢ duyulan teminatlar1 ifade etmektedir. Merkezi karsi taraf
hizmeti verilen piyasalarda pozisyonlarin deger degisimleri giinliik olarak hesaplanmaktadir.

iii. Fiziki Teslimat Teminati

Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi’nda fiziki teslimata konu sdzlesmelerde
uygulanmaktadir. Islemin vadesi geldiginde baslayan takas siireci igerisinde, fiziki teslimat
yikiimliligliniin yerine getirilmemesi olasiligina karsin, fiziki teslimata konu dayanak
varligin olas1 fiyat degisimleri dikkate alinarak hesaplanir.

c) Garanti Fonu

MKT hizmeti verilen piyasalarda MKT {iyelerinden bir veya birka¢inin temerriide diismesi
halinde olusabilecek zararlarin ilgili MKT iyelerinin teminatlarint asan kismi igin
kullanilmak iizere garanti fonlarinin kurulmasi Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim
Sirketi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 28.maddesinde hitkkme baglanmaistir.

Uyelerin yatirilmis garanti fonu katki paylar1 en fazla riske sahip iiye ile ikinci ve iigiincii en
fazla riske sahip liyenin birlikte temerriidii halinde ortaya cikacak toplam kaynak ihtiyaci
toplaminin iiyelere tasidiklari riskler nispetinde boliistiiriilmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
Toplam kaynak ihtiyacinin belirlenmesinde {iiyelerin tasidiklari agik pozisyonlarindan
kaynaklanan risk tutarlarinin iglem teminatlar1 ile karsilanamayan risk (uncovered risk)
tutarlar1 esas alinmaktadir. Yatirilmis garanti fonu sabit (minimum) ve degisken olmak iizere
2 kisimdan olusmaktadir. VIOP’ta minimum garanti fonu katki payr 300.000 TL, OPP’de ise
5.000 TL’dir. Uyelerin garanti fonu yiikiimliiliikleri icinde piyasa prosediirlerinde belirlenen
stirdiirme seviyesi uygulamasi yapilmaktadir.

Temerriit sonucu ortaya ¢ikan zararin temerriit halinde kullanilabilecek kaynak siralamasinda
diger iiyelerin yatirilmig garanti fonu biiyilikliigiinii de asan bir tutara erigmesi durumunda
temerriit etmemis liyelerden ilave garanti fonu katki payinin talep edilmesi miimkiindiir. Talep
edilebilecek ilave garanti fonu katki paymin biyikligi ve talep sayisi ilgili piyasa
prosediirlerinde belirlenmektedir.

4.1. Teminata Kabul Edilen Varhiklar

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminat1 ve garanti fonu katki pay1 olarak teminata
Tiirk Liras1 ve konvertibl dovizin yani sira diger finansal varliklarinda kabulii s6z konusudur.
MKT islemlerine taraf olacak MKT {iyelerinin Takasbank’a sunabilecekleri teminatlar
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin
19.maddesinde belirtilmistir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 94



TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

Teminat olarak kabul edilebilecek varliklar;

e Nakit (TL/Konvertibl Déviz)

e Devlet i¢c bor¢lanma senedi

e Pay senedi

e Teminat mektubu

e Yatirim fonu katilma belgesi

e T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen Euro Tahvil ve T.C.Haz.Miis. Varlik
Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari,

e Borsalarda islem goren standartta altin

Takasbank tarafindan teminat olarak alinacak varliklarin belirlenmesinde MKT hizmeti
verilen piyasanin isleyis dinamikleri dikkate alinmakta, kredi, likidite ve piyasa riski diisiik
olan varliklara 6ncelik ve agirlik verilmektedir.

4.1.1. VIOP’ta Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon Simirlari

Islem teminatlar1 ve garanti fonu katki pay: olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu
varliklara iliskin kompozisyon smirlari asagida yer alan Tablo 1’de verilmistir. Tablonun
incelenmesinden de goriilecegi iizere, VIOP’ta baslangi¢ teminati igin bulunmasi gereken
teminatin %350’si, garanti fonu i¢inse bulunmasi gereken garanti fonu tutarinin % 30’u
nispetinde teminat hesaplarinda Tiirk Lirast bulundurma zorunlulugu vardir. BIST 30
Endeksine dahil paylar yalnizca baslangic teminati hesaplamalarinda dikkate alinirken,
teminat mektuplari, sadece garanti fonu katki pay1 olarak teminata kabul edilmektedir. Ancak
iiyeler teminat mektuplarmi istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin Borsa Istanbul A.S.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda Yiiriitecegi Merkezi Karsi Taraf Hizmeti ve Bu
Hizmete Iliskin Takas Esaslar1 Yonergesi’nin yiiriirliigiinii takip eden birinci yilsonuna kadar
teminat olarak verebileceklerdir. Bu tarihten sonra teminat mektuplar1 kabul edilmeyecektir.

Teminat Cesidi Baslangi¢c Teminati Garanti Fonu
Kompozisyon Sinirlari Kompozisyon Sinirlar:
I O N o
Tiirk Lirast % 50 % 100 % 30 % 100
Doéviz (USD veya EUR) %0 % 50 %0 % 70
Devlet I¢ Borglanma Senetleri %0 % 50 %0 % 70
Pay (BIST-30 Endeksine Dahil) %0 % 25 %0 %0
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Yatiim  Fonu  K.B.(Hisse %0 % 25 %0 % 70
Yogun)

Yatirim Fonu K.B. (Diger) %0 % 50 %0 % 70
Derhal  Odeme  Taahhiitli % 0 % 0 % 0 % 25

Teminat Mektubu

Tablo 1: VIOP Teminat Kompozisyon Oranlari

4.1.2. OPP’de Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozisyon Simirlari

Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen Odiing Pay Piyasasi’nda islem teminatlari ve garanti fonu
katk1 pay1 olarak teminata kabul edilen varliklar ile bu varliklara iliskin kompozisyon sinirlar
asagida yer alan Tablo 2’de verilmistir. Takasbank Odiing Pay Piyasasi’nda garanti fonu katki
paylar1 igin TL cinsinden teminat bulundurma zorunlulugu yoktur. Yine VIOP’tan farkli
olarak OPP’de yatirim fonlar1 ve teminat mektuplari, teminata kabul edilmemekte, buna
karsin Borsalarda islem goren standartta altin baslangi¢c teminati ve garanti fonu katki pay1
hesaplamalarinda dikkate alinmaktadir.

Teminat Cesidi Baslangi¢c Teminati Garanti Fonu
Kompozisyon Sinirlari Kompozisyon Sinirlari

I N N

Tiirk Lirasi ve Doviz % 60 % 100 %0 % 100

Devlet Ii¢ Borglanma Senetleri ~ % 0 % 40 % 0 % 100

Pay (BIST-30 Endeksine Dahil) % 0 % 20 % 0 % 0

Borsalarda  Islem  Goren %0 % 40 % 0 % 100

Standartta Altin

Tablo 2: OPP Teminat Kompozisyon Oranlari

4.2. Teminat Degerlemesi Ve Degerleme Katsayillarinin Belirlenmesi

MKT olarak hizmet verilen tiim piyasalarda alinan teminata konu varliklarin 6ngdriilen
degerlenmis tutarlarinin bu varliklarin likide edilmesi sonrasinda beklenen nakit diizeyini
karsilar seviyede bulunmasi esastir. Bu kapsamda teminata kabul edilebilecek tiim varlik
tiirleri i¢in bu varliklarin olumsuz piyasa kosullar1 altinda olas1 deger kaybini1 karsilayacak

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 96



TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesi gereklidir. Belirlenen teminat degerleme
katsayilarinin teminata kabul edilen varliklarin maruz oldugu piyasa, likidite ve kars:1 taraf
kredi riskini kavramasi zaruridir.

Teminat Degerleme Katsayis1 = 1- (Piyasa Riski + Likidite Riski + Kredi Riski

Diger bir anlatimla, teminata kabul edilen bir varlik i¢in belirlenen degerleme katsayisi,
varligin kars1 karsiya oldugu piyasa2, likidite3 ve karsi taraf kredi riski4 risk primlerini
icermesi gerekmektedir. Katsayilarin belirlenmesinde, finansal islemlerde maruz kalinacak
riskin belirlenmesi i¢in en sik kullanilan risk 6l¢iim yontemi olan riske maruz deger yaklagimi
kullanilmaktadir.

RMD, elde tutulan bir portfoy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda, doviz kurlarinda ve
hisse senedi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler
sonucunda maruz kalabilecegi en yiiksek zarari, belli bir zaman diliminde ve belli bir olasilik
seviyesinde ifade eden ve muhtelif sayisal yontemlerle tahmin edilen degeri ifade etmektedir.

RMD yontemleri temelde parametrik ve simiilasyon bazli olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Her iki yaklasiminda avantaj ve dezavantajlari olmasina ragmen, bankacilik sektoriinde
dagilim bagimliligt olmayan simiilasyon tabanli yontemlerin daha sik kullanildig
goriilmektedir. Simiilasyon bazli yontemler icinde de uygulama ve acgiklama kolayligi
nedeniyle tarihsel benzetim/simiilasyon yonteminin bir endiistri standardi haline geldigi
goriilmektedir.

Tarihsel benzetim yoOnteminde tarihin tekerriir edecegi varsayimindan yola c¢ikilmakta,
senaryolarin iretilmesinde risk faktorlerine ait ge¢mis donemde kaydedilmis oynakliklar
kullanilmaktadir. Yontem, olasilik dagilimu ile ilgili herhangi bir varsayim kullanmadigindan,
tarihi gozlem siiresi i¢inde kaldiklar1 miiddetge, kriz veya olagandist etkileri kavramada
basarilidir. Ayrica risk hesaplamasi i¢in parametre tahmini yapilmadigindan, volatilite ve
korelasyonlarin hatali tahmin edilmesi gibi 6nemli problemler de elimine edilmis olmaktadir.

Geg¢miste olusan fiyatlar, piyasa fiyat riski yaninda, kredi riski (spesifik risk) ve likidite riski
gibi diger risk unsurlarindan kaynaklanabilecek primleri de icermesi gerektiginden, bu
unsurlar icin ayrica tahmin yapilmamasindan kaynaklanabilecek etkiler minimize
edilmektedir. Bankamizda, teminata kabul edilen varliklarin degerleme katsayilari, Haziran ve
Aralik aylarinda yilda iki kez gézden gecirilmekte, ayrica teminatlara iliskin kompozisyon

? Piyasa riski; Piyasa fiyatlarimn seviyesindeki degisimlerden veya oynakliklarindan kaynaklanan risklerdir.
Piyasa riski; hisse senedi fiyat riski, kur riski, faiz oranmi riski ve emtia riski gibi unsurlardan olugmaktadir.
Ayrica piyasa riski hesaplanirken hisse riskine iliskin spesifik riski de hesaba katmak gerekmektedir.

® Likidite Riski; Piyasalarda derinligin olmamasi veya asir1 dalgalanma nedeniyle bankanm herhangi bir
pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamasi veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

* Karsitaraf Kredi riski, iki tarafa da yukiimliiliik getiren bir iglemin muhatab1 olan kars1 tarafin, bu islemin
nakit akiginda yer alan son 6demeden once temerriide diigme riskini ifade etmektedir
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limitleri yilda bir kez teminatlarin risklilik durumlar1 ve piyasa isleyisi dikkate alinarak
degerlendirilmektedir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda yeknesak teminat degerleme katsayilari
uygulanmaktadir. VIOP’ta ve OPP’de teminata kabul edilen varliklarin degerlemesinde
kullanilan katsayilar agagida yer alan Tablo 3’te verilmektedir.

Teminat Cesidi Teminat Degerleme Katsayisi

Turk Lirasi 1,00
USD/EUR 0,94
Devlet i¢ Borglanma Senetleri 0,91
Pay (BIST-30 Endeksine Dahil) 0,76
Yatirim Fonu K.B.(Hisse Yogun) 0,82
Yatirim Fonu K.B. (Diger) 0,88
Derhal Odeme Taahhiitli Teminat 1,00

Mektubu (TL)

Borsalarda islem goren standartta altin 0,84
Table 3: Teminat Degerleme Katsayilart

Belirlenen katsayilar teminatlarin cari degerinin bulunmasi asamasinda kullanilmaktadir.
Teminat degerlemesinin en giincel fiyatlar ile yapilmasi esastir. Fiyat olusmayan varliklar i¢in
Takasbank tarafindan belirlenen modeller yardimiyla teorik fiyat hesaplamasi
yapilabilmektedir.

Teminat Degeri = Teminatin Piyasa Degeri x Degerleme Katsayisi

4.3. Teminatlara Yonelik Genel Esaslar

Takasbank tarafindan MKT faaliyeti nedeniyle alinan teminatlarin tevdi amaglar1 disinda
kullanilamayacagi, {igiincli kisilere devredilemeyecegi, kamu alacaklar1 igin olsa dahi
haczedilemeyecegi,  rchnedilemeyecegi, idari  mercilerin  tasfiye  kararlarindan
etkilenmeyecegi, iflas masasmma dahil edilmeyecegi ve iizerlerine ihtiyati tedbir
uygulanamayacagi 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nda hiikme baglanmistir.
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Merkezi Karsi Taraf Yonetmeliginde teminatlara iliskin asagida yer alan hususlara yer
verilmistir.

MKT iiyeleri, kendileri veya miisterileri adina aldiklar1 pozisyonlar i¢in Takasbank
tarafindan kullanilan ve ilgili piyasa yonergeleriyle belirlenen yontemler ¢ergevesinde
hesaplanan tutarda teminati Takasbank tarafindan belirlenen hesap ve/veya hesaplara
yatirmak zorundadirlar. (Madde 18/1)

MKT iiyesine bagl tekil pozisyon hesaplarinda izlenen miisteri pozisyonlariyla iliskili
teminatlar sadece ilgili miisterinin yiikiimliiliiklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.
(Madde 18/2)

Takasbank; Kurulca onaylanan piyasa yonergelerinde yer alan oran veya tutarlarin
altinda kalmamak kaydiyla MKT hizmeti verdigi piyasa, sermaye piyasasi aracl veya
iye bazinda farkli teminat oran ve tutarlari belirleyebilir. (Madde 18/6)

Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasalarda aliman teminatlar;
Takasbank’in varliklarindan ayr1 olarak izlenir. (Madde 17/1)

MKT iiyelerince Takasbank’a yatirilan miisteri teminatlari, bagh olduklart pozisyon
hesaplartyla iliskilendirilir ve MKT iiyeleri adina agilan teminat hesaplarinda her bir
miigteri i¢in ayr1 ayri acilan alt hesaplarda izlenir. Hesaplara yatirilan teminat
yiikiimliliiglinli asan fazla teminatlarin da ilgili hesap sahibine ait oldugu kabul edilir
ve bu teminatlarla ayni1 esaslar ¢ercevesinde degerlendirilir. (Madde 20/3)

MKT iiyesine bagli miisteri hesaplarindaki teminat aciklarimin tamamlanmasindan
ilgili MKT {iyesi sorumludur. (Madde 21/1)

Hesaplarin gilincellenmesi sonucunda pozisyonlarin ve/veya teminatlarin degerlerinin
degismesi veya diger nedenlerle teminatlarin ilgili piyasa yonergesinde belirlenen
seviyenin altina diismesi durumlarinda, Takasbank tarafindan ilgili MKT iiyesine
teminat tamamlama c¢agrist yapilir. (Madde 21/2)

Teminat tamamlama ¢agrilari, esaslar1 piyasa yonergeleriyle belirlenen elektronik bir
sistem araciligi ile yapilir. Takasbank’in teminat tamamlama ¢agrisini elektronik bir
sistem aracilifiyla gondermesi durumunda, MKT {iyesinin baskaca bir ihbar ve
bildirime gerek kalmaksizin ¢agriyr aldigr kabul edilir. MKT iiyesinin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama c¢agrisinin {iyeye ulastigi anda
baslar. (Madde 21/3)

Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Tiirk Lirasi teminatlarin zorunlu karsilik olarak
tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutarini, miimkiin olan en iyi kosullarla
nemalandirir. (Madde 22/1)

Tekil veya coklu pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla
iliskili teminatlar, Takasbank’in uygun gérmesi halinde, devreden ve devralan MKT
liyelerinin talimatiyla Takasbank tarafindan MKT {iyeleri arasinda tasmabilir. (Madde
26/1)

Teminatlarin aynen iadesi esastir. Aynen iadenin miimkiin olmamas: halinde iade
mislen yapilir. Aynen veya mislen iade olunamayan teminatlar esdegerleri tizerinden
iade olunur. (Madde 27/1)
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e Teminata kabul edilen varliklardan dogan haklar teminati verene aittir ve bu haklar

dolayisiyla olusan deger degisimlerinin ivedilikle hesaplara yansitilmasi esastir.
(Madde 24/1)

4.3.1. Islem Teminatlarina Yonelik Is Kurallan

MKT hizmeti verilen VIOP ve OPP’de islem teminatlar1 hesap bazinda izlenmektedir.
Teminatlar Takasbank nezdindeki hesaplarda tutulmakta, teminat yatirma sorumlulugu MKT
iiyesinde bulunmaktadir. Teminat hesaplarinda serbest teminatin bulundugu hallerde
teminatlarin  piyasa prosediirlerinde belirlenen kurallar c¢ergevesinde ¢ekilebilmesi
miimkiindiir. MKT hizmeti verilen piyasalarda serbest teminatin yada teminat
yikiimliliigliniin  hesaplanmasinda asagida yer alan genel formiiliin  kullanilmasi
miimkiindiir.

Serbest Teminat = Degerlenmis Teminat Tutar1 — Bulger Teminat +/- Degisim Tem.

Formiilde yer alan degerlenmis teminat tutari, teminata verilen varliklarin piyasa degerinin
ilgili teminat degerleme katsayisi ile carpilmig degerini ifade etmektedir. Bulger teminat ise
ilgili hesaba ait bulunmasi gereken baslangic teminat tutaridir. Formiilde yer alan degisim
teminat1 pozisyonda yer alan finansal varligin giinlik deger degisimini gdstermektedir.
Degisim teminatinin isareti pozisyonun yonii ve finansal varligin deger kayb1 ya da kazancina
gore degismektedir.
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5. TUREV ARACLARDA TAKAS, UZLASMA VE FIZIKI TESLIMAT

5.1.  Takas Islemleri

Takasbank’in Sorumlulugu

Takasbank, Piyasada gerceklestirilen islemlerde agik teklif yontemiyle merkezi karsi taraftir.
Aliciya karst satici, satictya karsi ise alict konumunda takasin tamamlanmasini taahhiit eder.
Takasbank; Uyelerin piyasada yaptiklari islemlerden kaynaklanan takas yiikiimliiliiklerini
merkezi kars1 taraf olarak iistlenir.

Piyasada gergeklesen islemlerde Takasbank’m muhatabi Uyelerdir. Uyelerin miisterilerine
karsti ve genel merkezi karst taraf {iyelerinin islemci kuruluslara karst olan
yiikiimliiliiklerinden Takasbank sorumlu degildir.

Takasa iliskin Genel Esaslar

Merkezi Takas Yonetmeligi, Yonerge ve Prosediir cergevesinde yapilacak tim is ve
islemlerde, islemlerin Uyelerin miisterilerine ait olup olmadigma bakilmaksizin, Takasbank
tarafindan sadece ilgili Uye muhatap alinir. Bu sekilde, miisterilerine ait is ve islemlerde ilgili
Uyenin, miisterileri adina teminat tamamlama c¢agris1 dahil olmak iizere her tiirlii bildirimi
alma ve her tirli islemi gergeklestirme hususlarinda tam yetkili oldugu kabul edilir. Bu
cergevede Takasbank’mn, miisteri islemleri icin ilgili Uyeye yapacagi teminat tamamlama
cagrisina ragmen bu hesaplara iliskin ylikiimliiliiglin zamaninda yerine getirilmemesi
durumunda, miisterilere herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin miisteri hesaplari
iizerinde, temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin re’sen kapatilmasi, nakit dist
teminatlarin nakde cevrilmesi dahil olmak tizere her tiirlii tasarrufta bulunmaya tam yetkili
oldugu kabul edilir.

Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar1 portfoy ve miisteri hesaplarinda yer alan agik
pozisyonlar1, Garanti Fonu katkilar1 ile nakit ve nakit dis1 teminatlar1 Takasbank tarafindan
giincelleme islemine tabi tutulur. Takasbank hesap giincelleme islemlerini giin icerisinde
birden fazla kez de gergeklestirebilir.

Piyasada gergeklestirilen islemlerin takasinda Takasbank ile {iye arasindaki iligki agisindan
teslim karsihigr 6deme prensibi uygulanir. Teminat tamamlama yiikiimliiliigii olan Uyelere,
yerine getirmedikleri ylikiimliiliik tutarlar1 kadar olan alacaklar1 6denmez, teminat tamamlama
cagrist tutar1 kadar bloke konulur. Teminat tamamlama ¢agris1 nedeniyle dogan borglar
kapatildikga kapatilan borg tutar1 kadar blokeli alacak ¢oziiliir. Uye, teminat tamamlama
cagrisindan dogan borcunu takas siiresi sonuna kadar kapatmakla yiikiimliidiir.

Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap giincelleme ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi
islemleri hesap bazinda gerceklestirilir.
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Fiziki teslimata iliskin kiymet takas1 yiikiimliiliikleri, vadeli islem s6zlesmeleri i¢in son islem

giinii a¢ik pozisyonlarda sozlesme bazinda yapilan netlestirme sonucunda ve Uye bazinda;
opsiyon sozlesmeleri i¢in ise glinliikk olarak kullanima konu olan talimatlar {izerinden
sozlesme bazinda yapilan netlestirme sonucunda ve Uye bazinda belirlenir. Fiziki teslimata
konu dayanak varliklarin takas islemleri Takasbank tarafindan ve MKK nezdindeki hesaplar

iizerinden hesap bazinda gergeklestirilir.

Fiziki teslimata iligkin nakit takas yiikiimliiliikleri, vadeli islem sozlesmeleri i¢in son islem

giinii uzlagsma fiyatlari, opsiyon soézlesmeleri i¢in ise sdzlesmenin kullanim fiyat1 esas alinarak

hesaplanir.

Takas Islemlerine iliskin Siireler

Takas siireleri asagidaki tabloda yer aldig1 haliyle uygulanir.

Siire¢ Ad1 Saat
Nakit Takas Son Saati (Temerriit Baglangic Saati 15:00
Kar Dagitim Son Saati 15:05
Nakit Teminat Cekme Son Saati 15:40
Nemalandirma Son Saati 15:40
Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baslangi¢ Saati) 16:30
Doviz Teminat Cekme Son Saati 17:00
TL-Do6viz Dig1 Teminat Cekme Son Saati 17:30
Teminat Yatirma Son Saati 17:30
Hesap A¢ma/iliskilendirme Son Saati 17:45
Opsiyon Kullanim Talimat1 Son Saati 17:45
Uzlasma Fiyati ilant 18:10
Otomatik Opsiyon Kullanim Saati 18:10
Teminat Tamamlama Cagrisi 18:45+
Hesap Giincelleme Islemi 18:50+
Takas Ekranindaki (TVIS) Giin Sonu Islemleri 21:00+
Coklu Hesaplara Ait Pozisyonlarin Bildirilmesi 21:00+
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Vade Sonu Uzlastirma ve Fiziki Teslimat

Fiziki teslimath opsiyon sézlesmelerinde, vade sonunda herhangi bir kullanim talimatina konu
olmayan uzun pozisyonlara ait bir islem gergeklestirilmez, pozisyonlar herhangi bir
uzlagmaya konu olmadan kapatilir.

Nakdi uzlasmali opsiyon sozlesmelerinde ise Uyeler tarafindan Takasbank’a herhangi bir
kullanim bildirimi yapilmasina gerek olmaksizin, vade sonunda karda olan nakdi uzlagmali
opsiyon sdzlesmelerindeki pozisyonlar otomatik olarak kullanima konu edilir ve olusan
kullanim kar/zarar tutarlar1 tizerinden hesap giincellestirme islemleri yapilir.

Fiziki teslimathi pay vadeli islem sozlesmelerinde vade sonunda agik kalan pozisyonlar
dogrudan fiziki teslimata tabi tutulurlar.

Fiziki teslimath pay vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinde nakit ve kiymet borglart t+3
giinii Uyeler tarafindan yerine getirilir.

Nakdi uzlagmali vadeli islem s6zlesmeleri son islem giinlerinde seans igerisinde kapatilmazsa,
glin sonu iglemleri neticesinde Takasbank tarafindan, vade sonu uzlasma fiyati tizerinden ters
islem ile kapatilir

5.2. Risk Ve Teminat Yonetimi

Piyasada gerceklestirilen islemler icin portfoy bazinda teminatlandirma yontemi uygulanir.
Takasbank, portfoy bazinda teminatlandirma islemlerinde SPAN algoritmasini kullanir.

Piyasada yapilan islemler sonucunda olusan pozisyonlardan kaynaklanan kar/zarar
hesaplamalar1 Takasbank tarafindan gergeklestirilir. Hesaplamalar, Takasbank yazilimlari
aracihigiyla Uyelere raporlanir.

Seans sonrasinda, hesaplara aktarilacak/hesaplardan tahsil edilecek kar/zarar rakamlar1 giin
sonu uzlagma fiyatlarina gore kesinlesir. Seans siiresince elde edilen kar/zarar rakamlari, acik
pozisyon tasiyan hesaplar i¢in belirlenen bir zaman araliginda Borsa tarafindan hesaplanan ve
Takasbank’a bildirilen gegici uzlagma fiyatlari dikkate alinarak hesaplanir. Islem yapan
hesaplar i¢in ise kar/zarar tutar1 ger¢ek zamanli olarak hesaplanir. Hesaplanan uzlagma
fiyatlarinin ilgili dayanak varliklarin fiyat gelisimleriyle a¢iklanamamasi durumunda, ilgili
sozlesmeler i¢cin Takasbank tarafindan piyasa sartlar1 dikkate alinarak hesaplanan teorik
fiyatlar kullanilabilir.

Kesinlesmis kar/zarar hesabinda, iglemlerin agirlikli ortalama fiyatina gore hesaplanan iglem
maliyeti kullanilir.
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Opsiyon islemlerinde, islem gerceklestigi anda 6denen veya alinan prim tutar1 hesabin toplam
kar/zararma etki eder. ilgili hesap net opsiyon primi alacakli ise, bu tutar portfoydeki diger
pozisyonlar veya alinacak yeni pozisyonlar i¢in kullanilabilir.

Opsiyon sozlesmelerinde uzlasma nakdi uzlasma yontemi veya fiziki teslimat ile yapilabilir.
Fiziki teslimat ile son bulan opsiyon sozlesmeleri i¢in kullanim kar/zarar1 hesaplanmaz. Nakdi
uzlagmal1 opsiyon sozlesmeleri i¢in ise, opsiyon kullanimindan dolayr olusan kar/zarar ilgili
hesaplara kullanim kar/zarar1 olarak yansitilir.

Primi islem yapildiginda 6denen opsiyonlar i¢in hesap giincellemesi yapilmaz. Bu nitelikteki
opsiyon islemleri i¢in giin sonunda kar/zarar hesaplamasi yapilmaz.

Toplam kar/zarar rakamini olusturan degiskenler ve toplam kar/zarar rakami Takasbank
ekranlarindan takip edilir. Kullanim kar/zarar1 sadece nakdi uzlagsma halinde hesaplanir.
Toplam kar veya zarar, vadeli islem s6zlesmelerinin kar veya zararindan net opsiyon priminin
indirilmesi ile bulunan tutara kullanim karinin eklenmesi veya kullanim zararinin ¢ikartilmasi
suretiyle bulunur.

Toplam Kar/Zarar

Vadeli Islem Sozlesmelerinin Kar/Zarar1 — Net Opsiyon Primi + Kullanim Kar/Zarari

Kesinlesmis kar/zarar, seans i¢indeki acik pozisyonlarin kapatilmasiyla ve agik pozisyonlarin
giin sonu uzlasma fiyatina gore giincellenmesiyle olusan kar/zarardir. Islem baslangicinda
prim 6demeli opsiyonlar i¢in hesap giincelleme islemi yapilmadigindan, opsiyon islemleri i¢in
kesinlesmis kar/zarar rakami hesaplanmaz. Giin sonunda kesinlesmis kar veya zarar tutart;

1) giin igerisinde ac¢ildiktan sonra kapatilan pozisyonlar i¢in pozisyonun kapatildig: fiyat ile
ac1ldig fiyat arasindaki farkin,

i1) giin icerisinde acildiktan sonra bir sonraki giine taginan pozisyonlar i¢in giin sonu uzlagsma
fiyati ile acilis fiyat1 arasindaki farkin,

111) bir dnceki glinden bir sonraki giine tasinan pozisyonlar i¢in bir dnceki giin sonu uzlasma
fiyat1 ile glin sonu uzlagsma fiyati arasindaki farkin kapatilan/agik pozisyon miktari ve
sOzlesme carpant ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanir.

Kesinlesmis Kar/Zarar (Giinsonu)
[(Pozisyon Kapatilan Fiyat - Maliyet Fiyat1)] x [islem Miktar1] x [S6zlesme Carpani]

+ [(Son Uzlagsma Fiyati — Maliyet Fiyat1)] x [Islem Miktar1] x [S6zlesme Carpani]

Gegici kar/zarar, mevcut agik pozisyonlar i¢in Onceden belirlenmis zaman araliginda
giincellenen gecici uzlagma fiyatina gore hesaplanan kar/zarara, giin icerisinde kapatilan
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pozisyonlarin kapatildigi andaki kar/zararinin eklenmesi ile giincellenen kar/zarardir. Gegici
kar/zarar sadece vadeli islem sézlesmeleri icin hesaplanir. Gegici kar veya zarar tutari, giin
icerisinde acilmig pozisyonlar i¢in gecici uzlasma fiyati ile agilis fiyat1 arasindaki farkin, bir
onceki giinden tasinan pozisyonlar i¢in gegici uzlagsma fiyati ile bir dnceki giin sonu uzlasma
fiyat1 arasindaki farkin, agik pozisyon miktar1 ve sozlesme g¢arpani ile ¢arpilmasi suretiyle
hesaplanir.

Gegcici Kar/Zarar
[(Gegici Uzlasma Fiyat1 - Islem Fiyat1)] x [Islem Miktar1] x [S6zlesme Carpani]

+ [(Pozisyon Kapatilan Fiyat — Maliyet Fiyat1)] x [islem Miktar1] x [S6zlesme Carpani]

Doéviz cinsinden iglem goren vadeli islem sozlesmeleri i¢in kesinlesmis ve gecici kar/zarar
tutarlar1 yabanci para birimi cinsinden hesaplandiktan sonra ilgili doviz kuruyla ¢arpilarak
Tiirk Liras1 cinsinden kar/zarar tutarlar1 hesaplanir. Kullanilan déviz kuru degistikge kar/zarar
tutar1 doviz cinsinden sabit kalirken Tiirk Lirasi cinsinden degisir. Hesaplamalarda TCMB
tarafindan ilan edilen doviz alis kurlar1 kullanilir.

Net opsiyon primi, tahsil edilen ve 6denen opsiyon primleri arasindaki farktir.
Net Opsiyon Primi

Tahsil Edilen Prim — Odenen Prim

Tahsil edilen prim tutari, islem baglangicinda prim 6demeli opsiyonlarda sadece islem
giiniinde hesaplanir. Alim ve satim opsiyonu satis islemi icin tahsil edilen prim tutari, islem
fiyat1 ile miktar ve sozlesme carpani ile ¢arpimi suretiyle bulunur.

Tahsil Edilen Prim

islem Fiyat1 x Miktar x S6zlesme Carpani

Odenen prim tutar1, islem baslangicinda prim ddemeli opsiyonlarda sadece islem giiniinde
hesaplanir. Alim ve satim opsiyonu alis islemi i¢in 6denen prim tutari, islem fiyati ile miktar
ve sozlesme carpani ile ¢arpimi sonucunda hesaplanir.

Odenen Prim
islem Fiyat1 x Miktar x Sézlesme Carpani

Kullanim kar/zarar1, nakdi uzlagsmali opsiyonlarda opsiyon kullanildig1 anda kullanim fiyati
ve dayanak varlik fiyat1 dikkate alinarak hesaplanir. Alim opsiyonu kullanim kar veya zarari,
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dayanak varligin vade sonu fiyati1 ile kullanim fiyati arasindaki farkin miktar ve sézlesme
carpani ile ¢carpimi sonucunda bulunur. Satim opsiyonu kullanim kar veya zarari ise, kullanim
fiyatindan dayanak varligin vade sonu fiyatinin ¢ikartilmasi sonucu bulunacak tutar, iglem
miktart ve sdzlesme carpani ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanir.

Alim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarar1

[Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati — Kullanim Fiyati] x S6zlesme Carpani x Miktar

Satim Opsiyonu Kullanim Kar/Zarar1

[Kullanim Fiyat1 — Dayanak Varlik Vade Sonu Fiyati] x S6zlesme Carpan: x Miktar

Takasbank tarafindan, piyasada yapilan islemler sonucunda olusan zararlar ve prim borglari
islemlerin gerceklestigi giiniin (T) sonunda, karlar ve prim alacaklar1 ise bir sonraki iglem
giinii (T+1) hesaplara yansitilir.

Seans kapanisindan sonra vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine ait giin sonu uzlasma
fiyatlar1 belirlenir ve tiim hesaplar giincellenir. Toplam teminat, siirdiirme seviyesinin altina
diisen hesaplar icin Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj ve raporlama
yoluyla “teminat tamamlama cagris1” yapilir.

Pozisyonlar dolayisiyla elde edilen karlar, ilgili hesaplara T+1 giinii dagitilir. Karlar hesaplara
asagida belirlenen esaslar dahilinde aktarilir.

a) “Teminat tamamlama cagris1” yiikiimliiliigiiniin timiinii yerine getirmeyen Uye igin;
ilgili Uye nezdindeki hesaplara aktarilmasi gereken karlara, yerine getirilmeyen
teminat tamamlama ¢agris1 tutar1 kadar, en biiylik alacakli hesaptan baslanarak bloke
konulur.

b) Uye nezdindeki hesaplara aktarilmasi gereken kar toplaminin, yerine getirilmeyen
teminat tamamlama ¢agrisi tutarindan yiiksek olmasi durumunda, aradaki fark kadar
kar alacagir en diisiik kar alacakli hesaptan baslanarak ilgili miisteri hesaplarma
dagitilir.

¢) Uye, teminat tamamlama yiikiimliiliigiinii tamamladik¢a, kar tutarmin iizerindeki
blokaj, tamamlanan kisim kadar kaldirilir. Kar, alacakli miisteri hesaplarina, en diistik
kar alacagi bulunan hesaptan bagslanarak aktarilir.

d) Uyenin portfdy hesabinin kar alacag: varsa, blokaj uygulamasima s6z konusu hesaba
ait alacaktan baglanir ve portfoy hesabina kar aktarimi tim yiikiimlilikler
tamamlandiktan sonra yapilir.

Uye, blokeli kar alacaginin ¢dziilmesini saglamak amaciyla bloke hesabina nakit yatirabilir.
Bloke hesabina nakit yatirildik¢a kar tutarmin iizerindeki blokaj, bloke hesabindaki bakiye
kadar kaldirilir ve bloke konulmus olan kar alacaklari ilgili hesaplara aktarilir. Bloke hesap
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kullanilarak yapilan kar alacaklarinin aktariminda Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi
Merkezi Kars1 Taraf Prosediiriiniin Madde 18/3iincii fikranin ¢ ve ¢ bentleri uygulanir.

5.3.  Islem Teminati Esaslari

a) Islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Uyeler tarafindan, islem teminat1 yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki
varliklar kullanilabilir.

e Nakit Tiirk Liras1

e Konvertibl doviz,

e Devlet i¢c Bor¢lanma Senedi,

e BIST 30 endeksinde bulunan pay senetleri,

e Yatirim Fonu Katilma Belgesi,

e T.C. Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari

e Borsalarda islem goren standartta altin.

Teminat hesaplamalarinda yukarida yer alan varliklar nakit ve nakit dig1 varliklar olarak ikiye
ayrilir. TL haricindeki diger teminat unsurlar1 hesaplamalarda nakit dis1 varlik olarak dikkate
alinir.

Islem teminat1 olarak tevdi edilmis olan DIBS’lerin itfasina 5 isgiiniinden az siire kalmus
olmasi durumunda, ilgili Uyelere elektronik ortamda, kiymetlerin degistirilmesi igin uyari
mesaji  gonderilir. Itfaya konu DIBS’lerin yapilan uyariya ragmen degistirilmemesi
durumunda, talimata ihtiya¢ duyulmaksizin itfadan onceki giiniin sonunda DIBS’ler teminat
olma 6zelliklerini kaybederler. Itfa tutari, ilgili teminat hesabina nakit olarak aktarilir.

DIBS’lerin teminata kabulii icin, menkul kiymetin tamamini temsil eden anapara ve
kuponlarinin birlikte teminata yatirilmasi gerekmektedir. Ayristirlmis DIBS’ler teminata
kabul edilmez.

Pay cinsinden teminatlarda sermaye artirimi ddemesi karsilig1 alacaklarin Uyenin Takasbank
nezdindeki serbest hesabina aktarildigi ve Borsada 6zsermaye halinin baslangi¢ tarihinden
itibaren teminat hesabinin siirdiirme seviyesinin altina diisebilecegi dikkate alinarak, teminat
seviyesinin korunmasi Uyenin sorumlulugundadir.
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b) islem Teminati Kompozisyonu Ve Degerleme Katsayilari

Piyasada yeni bir pozisyon a¢ilmasi durumunda, bulundurulmasi gereken teminatinin en az
%50’sinin nakit Tiirk Lirast teminattan olugsmasi gerekir. Hesap giincelleme sirasinda zarar
eden hesaplardan zarar tutarinin kesilmesi durumunda asgari nakit bulundurma sart1 aranmaz.

Nakit dis1 teminatlar igindeki pay ve hisse senedi yogun yatirim fonu teminatlarinin toplam
orani toplam nakit dis1 teminatin %50’sini; bu oranin icerisinde ise her bir payin veya hisse
senedi yogun yatirim fonu katilma belgesinin oran1 %20’yi (toplam nakit dis1 teminatlarin
%10’unu) asamaz.

Islem teminati olarak kabul edilebilecek nakit dist kiymetlerin teminat degerlerinin
hesaplanmasinda asagidaki degerleme katsayilar1 esas alinir. Islem teminatlarmin
degerlendirilmesi ve hesaplanmasinda Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 41 inci maddesi
hiikiimleri saklidir.

Degerleme katsayilar1 yilda bir kez gézden gecirilir. Gerekli goriildiigli durumlarda, daha kisa
stirelerle gozden gegirmenin yapilmasi miimkiindiir. Gézden gegirme sonrasinda degerleme
katsayilarinda degisiklik olmasi halinde, yeni degerleme katsayilar1 Uyelere duyurulur.

Nakit — Nakit Dis1 Teminat Cesidi Degerleme Katsayilari
Nakit Tiirk Lirasi 1,00
Nakit Dist Doviz (USD veya EUR) 0,94
Nakit Dis1 Devlet i¢ Borglanma Senetleri 0,91
Nakit Dis1 Pay (BIST-30 Igerisinden) 0,76
Nakit Dis1 Yatirim Fonu K.B. (Hisse yogun) 0,82
Nakit Dis1 Yatirim Fonu K.B. (Diger) 0,88

c) Islem Teminatlarinin Degerlerinin Giincellenmesi

Islem teminat1 olarak kabul edilen nakit dis1 varliklar, asagida belirlenmis olan fiyatlar
lizerinden her islem giini sonunda Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulur.
Degerlemenin giin sonu yapilmasi esastir. Ancak Takasbank tarafindan gerekli goriilmesi
halinde giin i¢inde de degerleme yapilmas1 miimkiindiir.
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Teminat Cesidi

Degerleme Kriteri

Aciklama

Doviz

TCMB Déviz Alis Kuru

15:30'da Belirlenen Gosterge
Niteligindeki TCMB Kuru

Hazine Bonosu

BIAS Tarafindan Ilan Edilen
Fiyat, bulunmamasi durumunda
Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat ya da TCMB Fiyatlari

TL - Borsa Borg¢lanma Araglari
Piyasasi’'nda belirlenen “Tahvil
Cari Oranlar1” ile, bu fiyatlara
ulagilamadiginda ise Takasbank
tarafindan belirlenen teorik fiyat ya
da TCMB’ce belirlenen Devlet i¢
Borglanma Senetlerinin gdsterge
niteligindeki giinliik degerleri
kullanilarak degerlenir

Fiyati,

Giin i¢i Degerlemede Son Seansin
Agirlikli Ortalama Fiyati,
bulunamamalart durumunda
Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat.

Devlet Tahvili | BIAS Tarafindan ilan Edilen TL - Borsa Borglanma Araglari
Fiyat, bulunmamasi durumunda Piyasasi’nda belirlenen “Tahvil
Takasbank tarafindan belirlenen | Cari Oranlar1” ile, bu fiyatlara
teorik fiyat ya da TCMB Fiyatlar1 | ulagilamadiginda ise Takasbank
tarafindan belirlenen teorik fiyat ya
da TCMB’ce belirlenen Devlet I¢
Borglanma Senetlerinin gosterge
niteligindeki giinliik degerleri
kullanilarak degerlenir
Pay BIAS 2. Seans Agirlikli Ortalama | Borsada islem ger¢eklesmemisse,

son seansa ait en iyi alis ve en iyi
satis emirlerinin aritmetik
ortalamasi, en iyi alis veya en iyi
satis emirlerinden birinin olmamasi
halinde islem gordiigii en son seans
agirlikl ortalama fiyati kullanilir.
Bu fiyatlara ulagilamadiginda ise
Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat.

Borsa Yatirim
Fonu

BIAS 2. Seans Agirlikli Ortalama
Fiyati,

Giin i¢i Degerlemede Son Seansin
Agirlikli Ortalama Fiyati,
bulunamamalar1 durumunda
Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat.

Borsada islem gerceklesmemisse,
son seansa ait en iyi alis ve en iyi
satis emirlerinin aritmetik
ortalamasi, en iyi alis veya en iyi
satis emirlerinden birinin olmamasi
halinde islem gordiigii en son seans
agirhikl ortalama fiyati kullanilir.
Bu fiyatlara ulagilamadiginda ise
Takasbank tarafindan belirlenen
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teorik fiyat.
Yatiriom Fonu Fonun Birim Pay Fiyati, Kurucu Tarafindan Ilan Edilen
bulunmamasi durumunda Fiyat, bulunmamasi durumunda
Takasbank tarafindan belirlenen | Takasbank tarafindan belirlenen
teorik fiyat. teorik fiyat.

d) Teminat Yatirma Veya Cekme Islemleri

Teminat yatirma/cekme islemleri Uye ekranlarindan Takasbank uygulamalar1 iizerinden,
yatirma/¢ekme talimatini giren ile bu talimati onaylayanlarin farkli yetkili kullanicilar olmasi
prensibi cergevesinde iki asamali sekilde gerceklestirilir. Teminat yatirma ¢ekme iglemleri
elektronik ortamda yapilir.

Teminat yatirma ve ¢cekme islemleri, ilgili varliga ait Uye serbest hesaplarindan veya serbest
hesaplarina elektronik virman yapilmasi suretiyle gergeklestirilir. Hesaplarin giincellenmesi
sonucunda, bir hesaptaki teminat tutarinin bulunmasi gereken teminat tutarini agmasi halinde,
asan kisim cekilebilir. Teminat ¢ekme islemlerinde, ilgili hesapta pozisyon bulunmasi
durumunda, teminat kompozisyonunun bozulmasina neden olacak teminat ¢ekme talepleri

reddedilir.

Gergeklesen islemler dolayist ile tahsil edilecek opsiyon primi T giinii seans sonrasinda
opsiyon alan hesabin nakit teminat miktarindan dusiiliirken, ddenecek opsiyon primi T+1
giinii opsiyon satan hesabin nakit teminatlarina eklenir.

Ilgili hesapta bulunan pozisyonlar dolayis1 ile bulundurulmasi gereken teminat tutarlarmnim
cekilmesine izin verilmez. Teminat tamamlama ylikiimliiliigii bulunan hesaplardan teminat
cekme iglemi gergeklestirilmez.

Takasbank sisteminde TL ddemeler i¢in EFT, doviz 6demeler icin SWIFT saatleri baglayici
olmakla birlikte, son saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de
g6z onilinde bulundurulur.

Seans sirasinda yapilan teminat c¢ekme islemleri i¢in yapilan kontrollerde, ¢ekilebilir
teminatin hesaplanmasinda, hesaplama aninda Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan
toplam teminat tutarindan bulunmasi gereken teminat ve hesaplanan gecici veya kesinlesmis
zarar tutarlar1 digiliir. Toplam kar rakami g¢ekilebilir teminatin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.
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Islem teminati yatirma ve ¢ekme son saatleri asagidaki gibidir:

Teminat Islem Hesaben | Fiziken | Talimat Aciklama
Tiiri Son Saati
TL Yatirma | 17:30 14:00 14:00 Efektif TL Teminat
Yatirma Son Saati
Cekme 15:40
Doviz Yatirma | 17:30 Yok 15:00 USD igin Citibank NY

36892258
Cekme 17:00 Yok

EUR igin Citibank FF
411/5556/024

DIBS Yatirma | 17:30 Yok

Cekme | 17:30 Yok

Pay ve Borsa | Yatirma | 17:30 Yok

Yatirim Fonu
Cekme 17:30 Yok

Yatirim Fonu | Yatirma | 17:30 Yok
Katilma

Belgesi Cekme 17:30 Yok

e) Uyelik Teminati

Takasbank’a olan aidat, iicret, komisyon ve diger ylikiimliiliiklerin kendilerine verilen siire
icerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya cikabilecek zararlarin telafisi amaciyla,
genel merkezi karsi taraf tiyeleri 10.000 TL, dogrudan merkezi kars1 taraf iiyeleri ise 5.000 TL
tiyelik teminati yatirirlar. Bu tutar Piyasada yasanan gelismeler dikkate alinarak Yonetim
Kurulu tarafindan yeniden belirlenebilir. Uyelik teminat1 Tiirk Liras1 olarak yatirilir.

Uyelerin Takasbank’a olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri durumunda, Takasbank
ilgili tutar1 iiyelik teminatindan tahsil eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda Uye, iiyelik
teminatini 3 iggiinii igerisinde olmasi gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin tamamlanmamasi
durumunda, sz konusu tutar Uyeden re’sen tahsil edilir.

Uyeligin sona ermesi durumunda, Uyenin Takasbank’a olan tiim yiikiimliiliiklerinin tasfiye
edilmis olmasi sart1 ile liyelik teminati iade edilir.
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f) Nakit Teminatlarin Nemalandirilmasi

Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Liras1 iiyelik teminat1 ile islem teminatlari, zorunlu
karsilik olarak tesis edilecek kismi diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden, kredi riski ve
likidite kosullar1 dikkate alinarak Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla
nemalandirir. Nemalandirma islemi, Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

Islem teminatlarmin nemalandirma islemleri saat 15:40’taki Uye hesap bakiyeleri iizerinden
yapilir. Islem teminati hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar, Takasbank tarafindan
giiniin piyasa kosullarina gore en iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema
tutar1 ilgili hesaplara bir sonraki is giinii aktarilir. 15:40°tan sonra Takasbank’a teminat olarak
yatirilan nakit teminatlar nemalandirilmaz.

Nemalandirilma sonucu elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal
yiikiimliiliikler ile Takasbank komisyonu diistiliir.

5.4. Teminat Tamamlama Cagrisi

SPAN parametre dosyasi kullanilarak yapilan teminat tutar1 hesaplamasina gore teminat tutari
stirdiirme seviyesinin altina diisen veya nakit teminat agig1 bulunan hesaplar i¢in teminat
tamamlama ¢agris1 yapilir. Uyeler teminat tamamlama c¢agris1 yiikiimliiliiklerini bir sonraki
islem giinii en ge¢ saat 15:00°a kadar yerine getirmek zorundadirlar.

Piyasada olusan fiyatlar, istatistiki degerler ve SPAN parametreleri dikkate alinarak
Takasbank tarafindan teminat tamamlama cagrist tutar1 hesaplanir. Bu tutar Takasbank
terminallerinde teminat tamamlama c¢agrisi olarak ilan edilerek Uyelere bildirilir. Teminat
tamamlama c¢agrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve
bildirime gerek kalmaksizin iiyenin ¢agriyr aldigi kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin iiyeye ulastig1 anda baslar.

Teminat tamamlama cagris1 asagidaki durumlarda ya da asagidaki iki kosulun bir arada
olmasi sonucu yapilir:

(a) Teminat tamamlama ¢agris1 hesaplamasi negatif ise

(b) “Nakit teminat + toplam kar/zarar” negatif ise (eksi nakit teminat tamamlama ¢agrisi)

Islem giinsonu itibariyle teminat tamamlama ¢agrisinda bulunulan hesaplar Borsaya riskli
durum ile bildirilir. Teminat tamamlama ¢agris1 bulunan veya temerriide diigmiis hesaplar
ancak nakit teminat yatirarak veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltic1 islem yaparak
teminat tamamlama ¢agrisi veya temerriit statlisiinden ¢ikabilirler. Ancak nakit teminat hesab1
eksiye diismiis hesaplar sadece nakit teminat yatirmak suretiyle temerriit durumundan
cikabilir.
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Teminat tamamlama c¢agris1 miktar1 hesaplanirken, toplam kar/zarar rakami dikkate alinir ve
toplam teminat tutarindan siirdiirme seviyesi tutarinin indirilmesi suretiyle bulunacak tutara,
kar rakaminin eklenmesi veya zarar rakaminin diisiilmesi sonrasinda kalan bakiyenin sifira
esit veya kiiclik olmasi durumunda teminat tamamlama cagrisinda bulunulur. Teminat
tamamlama ¢agris1 tutar1, toplam teminat tutarina kar rakaminin eklenmesi veya zarar
rakaminin indirilmesi suretiyle bulunacak tutarin veya eksi nakit tutarinin bulunmasi gereken
teminattan diisiilmesi ile hesaplanan rakamdir.

5.5. Garanti Fonuna iliskin Genel Esaslar

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen Piyasa’da, temerriide diisen Uyelerin teminatlari ile
karsilanamayan zararlarin karsilanmasi amaciyla tiim Uyelerin katiliminin zorunlu oldugu bir
garanti fonu kurulur. Tiim Uyelerin Garanti Fonuna katkida bulunmalar1 zorunludur. Uyeler
tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylari, kendi miilkiyetlerindeki varliklardan
kargilanmalidir.

Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi halinde yatirilacak ilave
garanti fonu katki paylarindan olusur.

Yatirilmis garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti fonu katki paylarindan olusur.
Garanti Fonunun Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi, Piyasa Yonergesi ve Prosediir hiikiimleri
cercevesinde kullanilmas1 durumunda, Uyelerden Nisan Mart déneminde en fazla dort defa
ilave katki yapmalar1 istenebilir. Her bir defasinda talep edilecek ilave garanti fonu katki payz,
ilgili temerriit tarihinde yatirilmis olmasi gereken garanti fonu katki payini asamaz. ilave katki
pay1 talepleri dilimler halinde yapilabilir.

Temerriide diisen Uyenin teminatlari, garanti fonu katkis1 ve Takasbank tarafindan Piyasada
karsilanmus riskler igin yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikca, diger Uyelerin garanti
fonu katkilarina bagvurulamaz.

Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir.

Garanti fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

a) Garanti Fonunun Biiyiikliigii Ve Uyelerce Yapilacak Katki Payr Miktar

Garanti fonunun biiyiikliigii, en fazla bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliigiine sahip Uye
ile ikinci ve {igiincii en fazla bulunmasi gereken teminat yiikiimliiliigiine sahip olan Uyenin
birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz.
Ilgili kaynak ihtiyact Uyelerin risklerinin islem teminatlari ile karsilanan kism1 disinda kalan
boliimiinden olusur. Séz konusu risk, Uyelerin pozisyonlarinin en az %99,5° en fazla
%99.,9’luk giiven diizeyi ve 2 is giinliik elde tutma siiresi kullanilarak hesaplanan teminat
yiikiimliiliikleri ile bulunmasi gereken teminat ylikiimliiliigii arasindaki fark kadardir.
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Olusturulacak garanti fonunun biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda ge¢mis asgari bir yila ait Uye
bazinda gerceklesmis gilin sonu bulunmasi gereken teminat yiikiimliliikleri kullanilir.

Garanti fonunun toplam biiyiikliigiine iliskin hesaplama 3 aydan az olmamak kaydi ile
yenilenerek mevcut garanti fonunun yeterliligi sianir.

Bir Uyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki pay1 tutarindan az olamaz. Uyelerin
yatirmalar1 gereken sabit katki pay1 tutarlari, 300.000 TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez,
Piyasa, ulusal veya uluslararasi ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gozden
gegirilir ve gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir. Degisken katki paylar1 alt ve tist
sinirlara sahip, birbirini izleyen dilimlerden olusur.

Her bir iiyenin yatirmasi gereken garanti fonu katki paymin hesaplanmasinda, {iyelerin son 3
ay icerisindeki maksimum bulunmasi gereken teminat tutarlar1 dikkate alinarak, birinci
fikrada yer alan esaslar cercevesinde belirlenen risk katsayisi ile carpilmasi suretiyle
hesaplanan garanti fonu risk tutar1 kullanilir. Her bir iiyeye ait garanti fonu yiikiimliligi,
iiyeye ait hesaplanmis olan risk tutari, sabit katki paymnin altinda ise sabit katki pay1 kadar,
degilse risk tutarinin bulundugu dilimin st sinir1 kadar olur.

Garanti fonu katki pay1 hesaplanmasinda kullanilacak risk katsayisi 0,15 olarak belirlenmistir.
Garanti fonu risk katsayisi, piyasada yasanan gelismeler, ortaya c¢ikan temerriit ve risk
durumu goz Oniine alinarak tiim iiyeler veya belirli liyeler bazinda Takasbank tarafindan
degistirilebilir.

Garanti fonuna konu risk degerlerine ait dilimler ve bunlara karsilik gelen garanti fonu katki
pay1 tutarlar1 asagida verilmistir.

Hesaplama Garanti Fonuna Konu Risk | Toplam Katki Payr (TL)
Arahg Degeri (TL)

1. Aralik 0-300 Bin 300 Bin

2. Aralik 300-400 Bin 300 Bin + (2-1) * 100 Bin
3. Aralik 400-500 Bin 300 Bin + (3-1) * 100 Bin
4. Aralik 500-600 Bin 300 Bin + (4-1) * 100 Bin
n. Aralik Onceki Aralik + 100 Bin 300 Bin + (n-1) * 100 Bin

n: Garanti Fonuna konu risk degerinin tekabiil ettigi aralik

Garanti Fonu katki pay1 ylikiimliiliikleri her ayin son isgiinii hesaplanarak, takip eden ayin ilk
isglinii itibariyle giincellenir.
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Uyelerin garanti fonu katki pay1 hesaplamalar ilgili Uyelerin risk durumu ve Piyasa kosullari
gozetilerek Takasbank tarafindan takip eden aym ilk isgiinii beklenmeden yapilabilir.

Yonergenin yiirlirliiglini takip eden birinci yi1l sonuna kadar iiyeler Garanti fonu katki pay1
yiikimliiliiklerinin en fazla %25’1 kadar teminat mektubunu garanti fonu katki pay1 olarak
verebilirler. Ydnergenin yiirirligii ile birlikte, garanti fonu katki pay1 olarak verilmis mevcut
teminat mektuplar1 haricinde yeni teminat mektubu kabul edilmez ve Yonergenin yiirtirliigiinii
takip eden birinci y1l sonunda mevcut teminat mektuplart garanti fonu katki payr olma
ozelligini kaybeder. Uyeler bu siire igerisinde diger teminatlarla teminat mektuplarini
degistirmek zorundadirlar.

b) Garanti Fonuna Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

Garanti Fonuna katki pay1 olarak kabul edilecek kiymetler ile degerleme katsayilar1 asagidaki
sekilde belirlenmistir.

Nakit/Nakit-dis1 | Katki Pay1 Cesidi Degerleme Katsayisi
Nakit TL 1,00
Nakit Dis1 Doviz (USD veya EUR) 0,94
Nakit Dig1 Devlet i¢ Borglanma Senetleri 0,91
Nakit Dis1 Yatirim Fonu Katilma Belgesi (Diger) 0,88
Nakit Dis1 Yatirim Fonu Katilma Belgesi (Hisse yogun) 0,82

Bulunmasi gereken katki payi toplaminin en az % 30’luk kisminin nakit Tiirk Lirasi olmasi
zorunludur.

Garanti Fonu icindeki nakit dis1 varliklar Uyenin talebi dogrultusunda giinliik olarak
degistirilebilir. Nakit katki pay1 fazlasi giinliik olarak ¢ekilebilir.

Degerleme katsayilar1 bir yildan fazla olmayan periyotlarda diizenli olarak gozden gecirilir.
Gerekli gorildiigli  durumlarda, katsayilar diizenli goézden geg¢irme beklenmeden
giincellenerek tiyelere duyurulur.

Kullanilan teminat degerleme yonteminin gegerliligi Takasbank i¢ sistem birimlerince de
kontrol edilip, yilda en az bir kez denetlenir.

Gegis silireci boyunca, halihazirda var olan teminat mektuplarinin degerleme katsayilari, TL
cinsinden olanlar i¢in 1,00 olarak, yabanci para cinsinden olanlar i¢in ise 0,94 olarak kabul
edilir.
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Garanti fonu katk1 pay1 olarak tevdi edilmis olan DIBS’lerin itfasina 5 isgiiniinden az siire
kalmis olmas1 durumunda, ilgili Uyelere elektronik ortamda, kiymetlerin degistirilmesi icin
uyar1 mesaji gonderilir. Itfaya konu DIBS’lerin yapilan uyariya ragmen degistirilmemesi
durumunda, talimata ihtiya¢ duyulmaksizin itfadan dnceki giiniin sonunda DiBS’ler teminat
olma o6zelliklerini kaybederler. Itfa tutar, nakit dist kiymetlere nakit olarak aktarilir. itfa
sonucunda Uyenin toplam nakit disi kiymet varliklari, bulunmasi gereken katki payi
toplaminin nakit dis1 kismina tekabiil eden tutardan fazla ise, fazla miktar kadar itfa tutari
Uyenin serbest hesabina nakit olarak aktarilir.

c) Garanti Fonunun Kullanim Esaslar

Temerriit yonetiminde, Merkezi Kars1i Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci maddesinin birinci
fikrasinin (d) bendine kadar kullanilabilecek kaynaklarin yetersiz kalmasi ve nakit yatirilan
garanti fonu katki paylarinin yetersiz kalacagi anlasildiginda, garanti fonundaki temerriide
diismemis tiyelere ait nakit dis1 katki paylar1 nakde tahvil edilmeye baslanir.

Garanti fonuna, ilgili temerriidiin vukuundan sonra katilan iiyelerce yatirilan veya mevcut
iiyelerin temerriidiin vukuundan sonra aldiklar risklere karsilik yatirdiklar1 katki paylari,
kullanilmaz. Garanti fonuna basvurulmasini gerektiren hallerde, temerriit nedeniyle olusan
zararin kapatilmasina kadar gececek siire i¢inde garanti fonundan katki pay1 ¢ekilmesine izin
verilmez.

Katki paylarina basvurulmasinda en likit varliktan baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin
yiiksekligi esas alinir. Garanti fonundaki nakit dis1 katki paylarindan nakde tahvil edilen
ancak kullanilmayan nakit tutarlar, nakit dis1 katki paylart kullanilan {iyelere oransal olarak
iade edilir.

Garanti fonuna maledilecek zararin temerriide diismemis {yelere dagitiminda,
ilyelerin garanti fonu i¢indeki paylar1 esas alinir.

Uyeler temerriit yonetimi gergevesinde kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki payi
tutarlarini, 3 1s giinii icerisinde tekrar yatirmakla yiikiimlidiirler.

Garanti fonuna maledilecek zararin fon biiyiikliigiiniin %50’sini asmas1 muhtemel
goriildiigiinde, iiyelerden taahhiit ettikleri ilave katki paylarini yatirmalari talep edilir. Uyeler
ilave katki paylarim talepten sonra 5 isgiinii icinde yatirmakla yiikiimliidiir. Ilave katk1 pay
talepleri dilimler halinde de yapilabilir. Tlgili temerriidiin kapatilmasinda kismen veya hig
kullanilmayan ilave katki paylar iade edilir. Talep edildigi halde temerriidiin kapatilmasinda
kullanilmadan tamamen iade halinde, ilave garanti fonu katki talebinde bulunulmamis sayilir.

Bir aylik dénemde Uyeden diger iiyelerin temerriidii nedeniyle talep edilebilecek katki payi
toplam1 Uyenin ilgili ay i¢in hesaplanan yatirilmis garanti fonu katki pay: yiikiimliiliigii ile
talep edilmesi halinde ilave garanti fonu katki payr yiikiimliigii toplamini asamaz. Bir ay
icerisinde talep edilecek ilave garanti fonu katki pay: tutari liyenin yatirilmis garanti fonu
katki pay1 tutarin1 agsamaz. Her bir yilin Nisan ayindan baslayarak bir sonraki yilin Mart ay1
sonuna kadar gececek donemde Uyelerden dort defa ilave katki payi talep edilebilir.
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Temerriit nedeniyle iiyelerden talep edilen ilave garanti fonu katki paylarinin kismen veya
tamamen kullanilmasi halinde iiyelerden garanti fonu yiikiimliiliklerini Merkezi Kars1 Taraf
Yonetmeliginin 36 1nc1 maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca hesaplanan miktara
tamamlamalar istenir. Ancak aymi ay icerisinde Uyenin diger iiyelerin temerriidii halinde
katlanacaklart maksimum zarar sinirin1 asan garanti fonu katki paylart ay sonuna kadar sadece
kendi temerriitleri halinde kullanilir.

d) Garanti Fonu Katki Pay1 Tamamlama Yiikiimliiliigii

Uyenin garanti fonu katki paymm yatirmasi gereken tutarin % 90’mnm altina diismesi
durumunda, iiyeye garanti fonu katki payr tamamlama ¢agris1 yapilir. Garanti fonu katki pay1
tamamlama ¢agris1 Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlarina mesaj ve raporlama
yoluyla yapilir. Garanti Fonu Katki Payr tamamlama ¢agrisinin sistem araciligi ile
gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin iiyenin cagriy1
aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan Garanti Fonu Katki
Pay1 tamamlama c¢agrisinin iiyeye ulastigi anda baslar. Tamamlama ¢agris1 Uye tarafindan 3 is
giinii icerisinde yerine getirilir. Ilgili ¢agr, siiresi icinde yerine getirilmez ise iiye temerriide
diismiis sayilir.

e) Garanti Fonundaki Nakit Katki Paylarinin Nemalandirilmasi

Takasbank Uyeler tarafindan tesis edilen nakit Tiirk Lirasi garanti fonu katki paylarmin
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismu diistildiikten sonra kalan tutari, kredi riski, likidite
kosullar1 dikkate alinarak Takasbank tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.
Nemalandirma iglemi, Takasbank limitleri dahilinde yapilir.

Nemalandirma islemleri saat 15:40°taki Uye hesap bakiyeleri iizerinden yapilir. Garanti fonu
hesaplarinda bulundurulan nakit Tiirk Lirast katki paylari, bulundurulmas: gereken tutar: ile
sinirli olmak tizere Takasbank tarafindan nemalandirilir ve nema tutart ilgili hesaplara bir
sonraki 1s glinii aktarilir. 15:40’tan sonra Takasbank’a yatirilan nakit katki paylar
nemalandirilmaz. Biriken nema tutar1 giinliik olarak, tam is giinlerinde saat 15:40’a kadar,
yarim is giinlerinde ise 11:40’a kadar cekilebilir.

Nakit Tiirk Liras1 garanti fonu katki paylarinin zorunlu karsilik oram diistildiikten sonra kalan
tutarinin nemalandirilmasindan elde edilen briit nema tutarlarindan, Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) vb. yasal maliyetler ile briit nema tutarinin Takasbank
tarafindan onerilen ve Kurul tarafindan uygun goriilen bir oranda Takasbank tarafindan tahsil
edilecek komisyon tutarindan bakiye kalan nema, ilgili hesaplara eklenir.
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5.6. Temerrit Siireci

Asagidaki durumlarin varligi halinde, baskaca bir ihbara gerek kalmaksizin ilgili Uyenin
temerriide diistiigii kabul edilir.

e Takasbank tarafindan acik pozisyonlara iliskin hesap gilincellemesi yapilmasindan
sonra olusan teminat tamamlama yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmemesi,

e Fiziki teslimata konu sozlesmelerde, takas yilikiimliiliigiiniin islem giiniinii takip eden
tiglincii islem giinii saat 16:30’a kadar yerine getirilmemesi,

e Yatirilmis garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylari tamamlama
yiikiimliiliiklerinin ilgili siireler icerisinde yerine getirilmemesi,

e Uyenin yiikiimliiliikklerinin Takasbank tarafindan kapatilmasina karar verilmesi.

Temerriit durumunda, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesine kadar olan siire zarfinda Takasbank
tarafindan temerriide diisen Uyenin ilgili hesaplarmdaki teminatlarini ¢ekmesine izin
verilmez.

Takasbank tarafindan Uyeye temerriit halini sona erdirmesi i¢in en fazla temerriit tarihini
takip eden isgiinii sonuna kadar siire verilebilir.

a) Fiziki Teslimatta Temerriit

Takasbank’in mali sorumlulugu fiziki teslimata konu kiymetin takas tarihinde teslim; takas
tarihinde teslim edilememesi halinde asagida belirtilen usul ve esaslar ger¢evesinde piyasadan
temin edilerek iade; iadenin de miimkiin olamamasi halinde ise yine asagida belirtilen usul ve
esaslar cercevesinde hesaplanan nakit karsilig1 ve teslimatin ya da 6demenin yapilacag: giine
kadar hesaplanacak olan temerriit faizi ile sinirhdir.

Fiziki teslimatta, teslimle yiikiimlii liyenin temerriidii durumunda, alacakli iiyeye fiziki
teslimata konu kiymetin teslimati esastir. Fiziki teslimat alacaklisinin kiymetlerin bedelini
talep hakki saklidir.

Fiziki teslimat borglusuna takas giinlinii takip eden is giinii saat 14:30’a kadar temerriit
hiikiimleri sakli kalmak tizere bor¢lu oldugu kiymetin teslimi icin siire verilebilir. Kiymet
borcu kismen veya tamamen temin edildigi takdirde ayni giin icerisinde fiziki teslimat
alacaklisina teslim edilir. Fiziki teslimat alacaklis1 tarafindan kiymetin piyasa bedelinin takas
giiniinde veya ertesi is giinii saat 14:30’a kadar yazili olarak talep edilmis olmasi1 halinde takas
tarihini takip eden giin saat 16:30’da teslim edilemeyen miktarin bedeli kadar 6deme yapilir.
Odenecek tutarin hesaplamasinda kiymetin degerleme esaslar1 gergevesinde belirlenecek
fiyatt kullanilir.

Nakit bedel talep edilmez ise temin edilemeyen kisim, temerriit yonetim siirecine iliskin
esaslar cercevesinde Takasbank tarafindan piyasadan en iyi gayret gosterilerek temin
edilmeye calisilir. Kiymetin piyasadan temin edilmesi sirasinda Takasbank tarafindan
katlanilan islem {icretleri temerriide diisen Uyenin iiyelik teminatlarindan tahsil edilir.
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Takas tarihinden itibaren bes isgiinii i¢erisinde kiymetin temin edilememesi durumunda, fiziki
teslimat alacaklisina teslim edilemeyen miktarin bedeli 6denir. Odenecek tutarin
hesaplanmasinda, ii¢lincii fikra hilkkmii uygulanir.

Fiziki teslimatta temerriit durumunda temerriit faizi uygulanir. Takasbank tarafindan fiziki
teslimat alacaklisina, fiziki teslimatin tamami gerceklestirilene veya nakit 6deme ile fiziki
teslimat borcu tasfiye edilene kadar gegecek siire i¢in, teslim edilemeyen kisma iligskin olarak,
hesaplanan tutarin 2/3’1 6denir.

Fiziki teslimat alacaklisinin alacagimin Takasbank tarafindan nakit olarak 6denmesi halinde
fiziki teslimat borglusunun borcu da nakde doniismiis olur. Fiziki teslimat borcu nakde
doniistiikten sonra fiziki teslimat borglusu s6z konusu nakdi hesaplanacak olan temerriit faizi
ile birlikte 6demekle ylikiimlidiir.

Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolay1 temerriit faizini agsan bir
zarara ugramissa, bu zarar temerriide diisen Uye tarafindan tazmin edilir.

b) Temerriit Yonetim Siireci

Takasbank tarafindan temerriide diismiis Uyenin islemlerinin durdurulmasmna ve
faaliyetlerinin kisitlanmasina karar verilmesi halinde, iliyenin hesaplar1 iizerinde her tiirlii
islem yapma yetkisi durdurulur ve Borsa, Kurul ve ilgili Uyeye bildirimde bulunulur.

Temerriide diisen Uye ve varsa ilgili islemci kuruluslarin Piyasada islem yapma yetkisinin
kaldirilmas1 Borsa’dan talep edilir.

Takasbank, temerriide diisen Uye hakkinda Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin ilgili
maddeleri gercevesinde, sadece bunlarla sinirli olmamak iizere, asagidaki 6nlemlerin bir ya da
birkacini uygulayabilir.

e Temerriit bildiriminin ardindan Uyeden talep gelmesi durumunda, Uye hesaplarinda
bulunan pozisyonlarin Takasbank’a bir yiikiimliilik dogurmayacak sekilde
kapatilmasinin ve/veya Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 26 nc1 maddesi uyarinca
teminatlariyla birlikte tamamen ya da kismen temerriide diismemis bir Uyeye
taginmasinin saglanmasi,

e Hesaplarda bulunabilecek farkli vadelerdeki sozlesmeler arasindan hangisi ya da
hangilerinin kullanilacagi Takasbank tarafindan belirlenmek iizere, pozisyonlarin
tamaminin ya da bir kismmin hesaplar arasindaki ayni vadedeki ters yonlii
pozisyonlarla Takasbank tarafindan re’sen karsilikli kapatilmasi, agik pozisyonlar igin
piyasada ters yonli pozisyon alinmasi, bu yontemlerle sonlandirilamayan
pozisyonlarin temerriide diismemis {iyelere bagli portfdy veya miisteri hesaplarindaki
pozisyonlar arasindan secilerek ayni vadedeki ters yonlii pozisyonlar ile karsilikli
kapatilmasi suretiyle sonlandirilmasi,

e Temerriide diisen Uyenin kendi portfoyiine ve kendisine bagli teminat ag1g1 bulunan
miisteri hesaplarindaki nakit dis1 teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarmin nakde
cevrilmesi,
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e Uyenin diger piyasalardaki islem teminat: fazlaliklarinin kullanilmast,

e Ilgili piyasada riskinin bulunmamasi kaydiyla, Uyenin diger piyasalardaki garanti fonu
katki paylarinin kullanilmasi,

e Temerriide diismemis Uyelere ait garanti fonu katki paylarmin kullanimi igin hareket
edilmesi,

e Acik pozisyonlarin dogurabilecegi risklerin azaltilmasi1 amaciyla korunma islemlerine
girilmesi,

Takasbank, acik pozisyonlarin kapatilmas1 amaciyla ihale diizenleyebilir. Thaleye katilim tiim
Uyeler ve Uyeler araciligiyla miisterilere de acik olmakla birlikte, genel merkezi karsi taraf
iiyeleri icin zorunludur. Thale Takasbank tarafindan tamamen ya da portfdy veya pozisyon
bazinda iptal edilebilir. Agilacak ihaleler sonucunda tiim pozisyonlarin devredilememesi, ya
da ihalenin iptal edilmesi durumunda; kalan agik pozisyonlar Takasbank tarafindan tiyelere
zorunlu olarak devredilebilir. Zorunlu devredilecek tiyelerin belirlenmesinde, tiyelerin risk
limitlerinin, ihalelerde devraldiklar1 pozisyon miktar1 ve devralinacak pozisyonlarin karsi
pozisyonlarmin varligi gibi hususlar dikkate alinir. Zorunlu devirlerde, teorik fiyatlar, kabul
edilen ihale fiyatlar1 veya Takasbank tarafindan ilgili mevzuat ¢ercevesinde {istlenilebilecek
zarar sinir1 dikkate alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir.

Takasbank, MKT Yo6netmeligi’'nin 48 inci maddesinde sayilan sartlarin varligi halinde, acik
pozisyonlar1 kapatmaksizin, temerriide diisen Uye kaynakl zararlarin paylastirilmas1 amactyla
hesap giincellemeleri sonucunda degisim teminatlarinda yapilacak kar dagitimlarinda

kesintiye gidebilir.

Temerriide diisen Uyenin agik pozisyonlarindan kaynaklanan tiim yiikiimliiliiklerinin
karsilanmasi ve risk azaltilmas1 amaciyla tiim ¢abanin gosterilmesine ragmen 3 isgiinii i¢inde
risk doguran pozisyonlarin tamamiyla kapatilamamasi ve piyasa sartlar1 nedeniyle
kapatilamayacagina karar verilmesi halinde pozisyonlar tamamen ya da kismen nakdi uzlasma
ile sonlandirilabilir. Takasbank, temerriide diisen Uye’ye bagl hesaplardaki pozisyonlarm
kars1 pozisyonlarini, tiyelerin risk limiti ve karst pozisyon miktar1 gibi kriterlere gore veya
tamamen rastlantisal olarak se¢meye yetkilidir. Bu suretle yapilacak sonlandirmalarda nakdi
uzlasma i¢in teorik fiyatlar veya Takasbank tarafindan ilgili mevzuat cergevesinde
tistlenilebilecek zarar sinir1 dikkate alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir. Merkezi Kars1
Taraf Yonetmeliginin olaganiistii durumlarda alinacak tedbirlere iliskin hiikiimleri saklidir.

Takasbank tarafindan temerriide diisen iiye hakkinda Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeliginin
Besinci Boliimii ile Prosediiriin temerriit hiikiimlerinin tatbiki sonrasinda olusan ve temerriide
diisen Uyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylariyla karsilanamayan agiklar Takasbank ve
diger Uyelerin zarar1 olarak tanimlanmir ve Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi'nin 36 1nci
maddesinin birinci fikrasinda yer alan sira ile {istlenilir.

Miitemerrit Uyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylarmdan varsa heniiz kullanilmamis
boliimler ile s6z konusu {iyenin takibinden saglanacak kaynaklar dncelikle, eger varsa Uyenin
yiikiimliiliiklerinin tasfiyesi i¢in temin edilen bor¢larin kapatilmasinda ve kullanilmigsa MKT
Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi uyarinca taahhiit edilen
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sermayenin ikamesinde kullanilir. Kalan bakiyeden ilk Once temerriide diismemis olan
Uyelerden alinan ilave garanti fonu katki paylari, sonra da temerriide diismemis Uyelerin
yatirilmis garanti fonu katki paylar1 iade edilir. lade oransal olarak yapilir. Takasbank
sermayesinden karsilanan bolim de dahil olmak iizere temerriitten kaynaklanan tiim asli ve
fer’i yikiimliiliikler tasfiye olmadan, Takasbank tarafindan miitemerride herhangi bir 6deme
veya iade yapilamaz.

Takasbank, Merkezi Karsi Taraf Yonetmeliginin 36 nc1 maddesi gergevesinde karsilanmis
risklere tahsis edilen sermayenin temerriit nedeniyle kullanilmas1 durumunda eksilen miktari,
bir ay i¢inde tamamlar. Bir yillik siirede bu sekilde tamamlanacak tahsis edilen sermaye
miktart donem basinda belirlenen miktar1 asamaz. Eksilen sermayenin tamamlanmasina kadar
gececek bir aylik silirede tekrar temerriit yasanmasi halinde varsa tahsis edilen sermayeden
arta kalan kisim kullanilir. Yetersiz kalan boliim igin temerriide diismemis Uyelerin garanti
fonuna basvurulur. Sermayenin yeniden tamamlanmasi, kullanilmis garanti fonu katki
paylariin iadesini gerektirmez.

c) Temerriit Faizi

Takas, teminat yiikiimliligi ve garanti fonu katki payr yikimliliglini siiresi ig¢inde
odemeyerek temerriide diisen Uyenin yiikiimliiliigiiniin takas giinii (T+1) saat 15:00°dan EFT
kapanigina kadar kapatmasi durumunda, temerriit tutar1 {izerinden, Borsa tarafindan
olusturulan, kamu menkul kiymetlerinin islem gordigii repo-ters repo pazarlarinda, TCMB
Bankalararasi1 Para Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli
ortalama faiz oranlarindan en yliksek olaninin % 50’si oraninda hesaplanan tutarda temerriit
faizi uygulanir. Takas giinti (T+1) EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit tutarlari i¢in ise
s0z konusu en yliksek olan oranin 2 kat1 nispetinde temerriit faizi uygulanir.

Fiziki teslimata konu sézlesmelerden dolay: temerriide diisen Uyeye, ilgili dayanak varligin
takas gilinlii piyasa degeri lizerinden hesaplanan tutar iizerinden, takas giinii (T+3) saat
16:30’dan EFT kapanisina kadar gecen siire i¢in Borsa tarafindan olusturulan, kamu menkul
kiymetlerinin islem gordiigli repo-ters repo pazarlarinda, TCMB Bankalararasi Para
Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz
oranlarindan en yiiksek olaninin % 50’si oraninda hesaplanan tutarda temerriit faizi uygulanir
uygulanir. Takas giinii (T+3) EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit tutarlari igin ise s6z
konusu en yiiksek olan oranin 2 kat1 nispetinde temerriit faizi uygulanir.

Hesaplanan temerriit faizi 50 TL’nin altinda ise 50 TL minimum temerriit faizi olarak tahsil
edilir.

Temerriit faizi, tahakkuk tarihinden itibaren en gec¢ bir is giinii i¢cinde 6denir. Bu siire
icerisinde temerriit faizi 6denmemis ise, sdz konusu tutar Uyenin Takasbank nezdindeki
serbest cari hesabindan bir sonraki i giinii saat 15.30°da re’sen tahsil edilir. Bu hesapta yeterli
miktarda nakit bulunmadigi takdirde Uyenin iiyelik teminatina, {iyelik teminatinin yeterli
olmamasi1 durumunda ise portfoy hesabina iligkin islem teminatlarina bagvurulur. Takasbank
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nezdindeki Uyeye ait tiim varlik, hak ve alacaklar iizerinde takas, mahsup ve hapis hakkina
sahiptir.

d) SPAN

SPAN, ayn1 dayanak varliga bagli sdzlesmeleri gruplandirarak analiz eder. Takasbank, SPAN
risk analizini kullanarak portfoylerin risk yonetimini adimlarla yapar.

1. Adim: Uriin Grubu Risk Analizi

2. Adim: Uriin Gruplar1 Aras1 Risk Analizi

3. Adim: SPAN Risk Degerinin Hesaplanmasi

4. Adim: Baslangic Teminatinin Hesaplanmasi

5. Adim: Bulunmasi Gereken Teminatin Hesaplanmasi

SPAN yazilimma ait detayli bilgi ilgili konu bashg: altindaki egitim kapsaminda ele
alimmustir.

Emir Oncesi Ve Sonrasi Risk Yonetimi Unsurlar

Risk Seviyeleri

Piyasada her hesap icin portfdy bazli teminatlandirma yontemi kullanilarak “bulunmasi
gereken teminat” degeri hesaplanir. Bulunmasi gereken teminat degerinin %75°1 siirdiirme
seviyesi olarak dikkate alinir.

Risk orani, slirdiirme seviyesi teminat tutarinin toplam teminat ve gecici kar/zarar toplamina
boliinmesi ile elde edilir. Risk orani %100’den biiyiik ise, ilgili hesap “riskli” olarak
tanimlanir. Risksizden riskliye dogru 0, 1, 2 ve 3 olarak dort risk seviyesi belirlenmistir. Risk
seviyesinin 1 veya 2 olmasi uyar1 niteligindedir; sadece “riskli” hesap statiisiine yaklagildigini
gosterir. Risk seviyesi 3 olan hesaplar riskli hesap statiisiindedir. Risk seviyesinin
belirlenmesinde asagidaki siniflandirma kullanilir.

e Risk seviyesi 0: Risk Oran1i<=%75

e Risk seviyesi 1: %90 >=Risk Oran1>%75
e Risk seviyesi 2: %100 >=Risk Orani>%90
e Risk seviyesi 3: Risk Orani>%100

Takasbank uygulamalar1 aracilig1 ile saklama hesaplarinin risk durumunda bir degisiklik
olmasi halinde Borsaya bildirim yapilir. S6z konusu saklama hesabina bagli islem
hesaplarinin risk durumu Borsa tarafindan giincellenir.
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Riskli duruma giren hesabin mevcut tiim pasif emirleri Borsa islem sisteminde otomatik
olarak iptal edilir. Hesap, teminat yatirarak ve/veya risk oranmi ya da bulunmasi gereken
teminat degerini arttirmayan islem yaparak riskli durumdan cikabilir. Riskli hesaplardan
teminat ¢cekilemez.

Bir Onceki giine iliskin teminat tamamlama cagrisi1 bulunan hesaplar bulunmasi gereken
teminat degerini azaltici islem yaparak veya nakit teminat yatirarak riskli durumdan
cikabilirler.

Emir Oncesi Risk Yonetimi

Riskli durumdaki saklama hesaplarina bagl islem hesaplarindan emir verilmesi durumunda
emir, farkli bir durum kodu ile Borsa sistemine alinir ve eslestirmeye gonderilmez, risk
oranini arttirmayici olup olmadiginin kontrolii i¢in Borsa tarafindan Takasbank’a gonderilir.

Risk oranini ya da bulunmasi gereken teminat degerini arttirmayan emirler, Takasbank’in
onay1 dogrultusunda Borsa islem sistemine kabul edilir. Emir kabul edilirse, durum kodu
diizeltilip eslestirmeye gonderilir. Ilgili hesabm risk durumu giincellenir ve hesap icin
onceden bildirilen risk durumunda degisiklik olursa islem sistemine mesajla bildirilir. S6z
konusu saklama hesabina bagli islem hesaplarinin risk durumu Borsa tarafindan giincellenir.

Riskli hesaplarin, islem sisteminde agik olarak bekleyebilecek sadece bir emri bulunabilir.
Riskli durumda olmayan hesaplar igin ise risk kontrolii Uyenin sorumlulugundadir.

5.7.  Pozisyon Limitleri

Piyasada “Sicil bazinda pozisyon limiti”, “Piyasa bazinda pozisyon limiti” ve “Uye bazinda
pozisyon limiti” olmak iizere ii¢ tip pozisyon limiti uygulanabilir.

a) Sicil Bazinda Pozisyon Limiti

Sicil bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliga bagli tiim sézlesmeler icin bir sicile bagh
tim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak
varlik sayisidir. Pozisyon limiti kontrollerinde ayni varliga dayali sézlesmelerdeki ayni yonlii
pozisyonlar (Uzun Alim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun
Vadeli Islem Pozisyonu veya Kisa Alim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim Opsiyonu
Pozisyonu + Kisa Vadeli Islem Pozisyonu) birlikte degerlendirilir ve yiiksek olan miktar
pozisyon limiti kontroliinde dikkate alinir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 123



TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLERI

So6zlesme bazindaki limitler asagidaki sekilde uygulanir.

Sicil bazinda Sicil bazinda limitin asilmasi

Sozlesme pozisyon limiti halinde uygulanacak iist limit
Pay vadeli islem | Her dayanak varlik i¢in MKK tarafindan | -
ve opsiyon aciklanan fiili dolagimdaki pay miktarinin %

5’ine denk gelen dayanak varlik sayisidir.
Altin vadeli islem | 5.000.000 adet ilgili dayanak varhiga bagli
ve opsiyon sozlesmelerdeki toplam agik
pozisyonun %20’si

Diger vadeli | Ayni varliga dayali s6zlesmelerdeki ayni yonli | ilgili dayanak varliga bagli
islem ve opsiyon | pozisyonlar bazinda 50.000 s6zlesmedir. sozlesmelerdeki toplam acik

Ayni dayanak varliga bagh ancak sozlesme | pozisyonun %20’si
bayidklukleri  farkli  olan nakdi uzlasmali
sozlesmelerde, sicil  bazinda  pozisyon
limitlerine iliskin azami dayanak varlik sayisi
standart sozlesmelerin denk geldigi dayanak
varlik sayisi Gzerinden (50.000 sdzlesme x
sozlesme buyukligu) Ust limiti olarak takip
edilir

Miisterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, hesabin bagh oldugu ortak sayisina
boliinmeden hesaplanir.

Sicil bazinda pozisyon limitleri, Piyasa’da yasanan gelismeler ve Borsa’nin goriisli alinarak
Genel Miidiir tarafindan 5 katina kadar arttirilabilir.

b) Piyasa Bazinda Pozisyon Limiti

Piyasa bazinda pozisyon limiti, ayn1 dayanak varliga bagl tiim soézlesmeler icin piyasadaki
acik pozisyon toplaminin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda pozisyon limiti, her dayanak
varlik i¢in MKK tarafindan aciklanan fiili dolasimdaki pay miktariin %100’iine denk
gelecek dayanak varlik sayisidir. Piyasa bazinda pozisyon limitleri aylik olarak giincellenir.
Ancak ilgili dayanak varlikta 6zsermaye halleri olmasi durumunda, giinliik olarak bildirilen
fiili dolagimdaki pay miktarina gore gilincelleme yapilir.

Fiziki teslimata konu olmayan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda
pozisyon limiti uygulanmaz.

Piyasa bazinda pozisyon limitleri, Piyasa’da yasanan gelismeler ve Borsanin goriisii dikkate
alinarak Takasbank tarafindan yeniden belirlenebilir.
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¢) Uye Bazinda Pozisyon Limiti

Uye bazinda pozisyon limiti ayn1 dayanak varliga bagh tiim sézlesmeler icin bir {iyeye bagh
tiim hesaplarda alinabilecek ayni yonlii pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak
varlik sayisidir.

Uye bazinda ayni dayanak varhiga bagh tiim sozlesmeler i¢in pozisyon limitleri, Piyasa’da
yasanan gelismeler ve Borsanin goriisii dikkate alinarak Takasbank tarafindan belirlenir.

d) Pozisyon Limit Asimlari

Bir dayanak varlikta pozisyon limitlerinin piyasa bazinda asilmasi durumunda tiim hesaplar,
sicil bazinda asilmas1 durumunda ise ilgili sicile bagli hesaplar sadece pozisyon azaltici islem
yapabilir. Pozisyon limitleri asim kontrolleri giin sonlarinda yapilir. Ancak Piyasada
olaganiistii durumlarin varlig1 halinde Takasbank tarafindan giin i¢inde de pozisyon limitleri
kontrol edilebilir. Pozisyon azaltic1 islem zorunlulugu, pozisyon limit agimlarinin Takasbank
tarafindan Uyeye ve Borsaya bildirimini miiteakip, giin sonlarnda yapilan kontroller igin
ertesi is giinii, giin i¢inde yapilan kontroller i¢in ise bildirimin hemen sonrasinda gegerli olur.

Pozisyon limitlerinin asilmasi durumunda gergeklestirilecek pozisyon azaltici islemlerde,
ilgili Uye, limiti asan pozisyonlarmi kapatmasi konusunda miisterisine bildirimde bulunur.
Ilgili Uyece sdzkonusu limit agimlari bir sonraki islem giinii veya giin i¢inde yapilan
bildirimlere iliskin olarak bildirimin yapildigi andan itibaren 1 saat iginde kapatilmadigi
takdirde, Borsa, Takasbank tarafindan kendisine yapilan bildirim cercevesinde séz konusu
pozisyonlart re’sen kapatir. Agik pozisyonun Borsada re'sen kapatilmasi nedeniyle
dogabilecek her tiirlii sorumluluk bu fikrada yer alan yiikiimliliiglinii yerine getirmeyen
Uyeye aittir.

5.8. Risk Limitleri

Takasbank, Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tamimlar. Risk limitleri
Uyelerin tagidiklar1 pozisyonlar ile baglantili bulunmasi gereken teminat tutarlari iizerinden
belirlenir

Her bir Uye igin taninmis olan risk limiti o Uyeye mahsustur ve Takasbank tarafindan ilgili
Uyeye bildirilir.

Uyenin kendisi ve miisterileri i¢in almis oldugu tiim pozisyonlardan kaynakli toplam
bulunmasi gereken teminatinin risk limitini asip agmadig giinde en az iki kez olmak {iizere
kontrol edilir.

Uyenin risk limitini agsmas1 durumunda asan kistm kademeli olarak bu maddenin 6 nci
fikrasinda belirlenmis katsayilar ile ¢arpilir ve elde edilen toplam tutar, Uyenin portfdy
hesabinda bulunmasi gereken teminat yilkiimliliigiine ilave edilir. Yapilan teminat
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yikimliligi eklemesi ile portfoy hesabi teminat tutar1 siirdiirme seviyesinin altina diisen
Uyeye elektronik ortamda teminat tamamlama ¢agrist yapilir. [lave islem teminati
yikiimliiliglinii, teminat tamamlama c¢agrisini takip eden 1 saat igerisinde yerine getirmeyen
Uyenin tiim hesaplar1 ‘riskli’ duruma getirilir.

Limitlerin %3000 asmast durumunda ise teminat bakiyelerinin yeterli olup olmadigina
bakilmaksizin Uyenin tiim hesaplari ‘riskli’ duruma getirilir. Riskli duruma getirilen
hesaplarin mevcut tim pasif emirleri Borsa islem sisteminde otomatik olarak iptal edilir.
Hesaplar, teminat yatirarak ve/veya risk oranini ya da bulunmasi gereken teminat degerini
arttirmayan islem yaparak riskli durumdan ¢ikabilir. Riskli hesaplardan teminat ¢ekilemez.

Bir Uyeye ait tiim hesaplardaki bulunmasi gereken teminatlarin toplammin Uyenin risk
limitine oran1 ve ilgili oranlara denk gelen katsayilar asagida verilmistir. Her bir araliga denk
gelen tutarlar miinhasiran o aralik i¢in belirlenmis katsayilar ile carpilarak limit agim1 sonucu
talep edilecek ilave teminat tutar1 toplamina ulasilir.

Baslangi¢c Teminati / Risk Limiti Katsay1
%100 - %130 0,2
%131 - %150 0,3
%151 - %300 1,0
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