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1. KURUMLAR VERGISI KANUNU VE SERMAYE PiYASASI KURUMLARININ
VERGILENDIRILMESI

Giris

Tiirk Vergi Sistemi vergi kaynaklart acisindan dort ana grup iizerine oturtulmustur. Buna goére
kisilerin elde ettigi gelirler ve kurumlarin elde ettigi safi kurum kazanclari iizerinden, mal

teslimleri ve hizmet ifalarindan, iglemlerden ve servet lizerinden vergi alinmaktadir.

Temel Esaslar

Gelismis iilkelerin ¢ogunda oldugu gibi', iilkemizde de kural olarak gelir iizerinden alinan
vergilerde yillik safi (net) kazancin beyan esasinda® vergilendirilmesi prensibi gecerli olmakla
birlikte, baz1 miikellefler ve bazi gelirler i¢in kaynakta kesinti suretiyle tahsil edilen vergi
(stopaj) nihai vergi olmaktadir. Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde finansal araglardan elde
edilen gelirlerde temel esas safi kazancin beyan esasi ile vergilenmesi olmakla birlikte bazi
tilkelerde gelir lizerinden vergileme yerine islem iizerinden vergileme esasi benimsenmistir.
Ulkemizde finansal araglardan elde edilen gelirlerde de kural olarak yillik safi kazancin beyan

esasl ile vergilendirilmesi prensibi gegerlidir.

Ancak, 31.12.2004 tarihinde Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun® 30’uncu
maddesiyle eklenen ve 1.1.2006 tarihinden itibaren yiiriirliikte olan gecici 67‘nci madde
(bundan boyle “gecici 67°nci madde” olarak anilacaktir) ile bazi finansal araclardan elde

edilen baz1 gelirlerde %0, %10 ve %15 nispetinde ve bazi miikellefler i¢in nihai vergileme

1 Faruk SABUNCU - Filiz KESKIN, Gergek Kisilerde Para ve Sermaye Piyasasi Araglarindan Elde Edilen Gelirlerin
Vergilendirilmesi, Beta Yayinlari, Istanbul, 2005., syf. 247-259.

2 Gelir Vergisi Yasasr'nin 85. maddesi hikmi geregi olarak, yukimlller, s6z konusu Yasa'nin ikinci maddesinde yazih
kaynaklardan bir takvim yili igerisinde elde ettikleri kazang ve iratlar igin, yasada aksine hikim olmadikca yillik beyanname
vermek zorundadirlar. Bu baglamda bir yil icerisinde elde edilen ve yillik beyannameye dahil edilmesi gereken gelirler bu
beyanname Uzerinde toplanir.

3 Ayrica bu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’'nun bazi hiikimlerinde de 6nemli degisiklikler yapilmistir.
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olacak sekilde bir stopaj uygulamasi getirilmis bulunmaktadir. Bu uygulama yukarida da
sOyledigimiz gibi bazi finansal araglar icin ve bazi gelirlere iligkindir. Ayrica, bu vergileme
tiim miikellefler i¢in nihai vergileme mahiyetinde degildir. Nihayet, anilan hiikiim 31.12.2015
yilina kadar gecgerli olmak iizere getirilmistir. Bu maddenin uygulanmadig1 hallerde Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun normal (gecici olmayan) hiikiimleri
gecerlidir. Bu nedenlerle iilkemizde halen gelir iizerinden alinan vergilerde yillik safi (net)

kazancin beyan esasinda vergilendirilmesi prensibinin gecerli oldugunu sdyleyebiliriz.

Gergek kisilerin vergilendirilecek gelirleri ve vergilendirme esaslar1 Gelir Vergisi Kanununda,
tiizel kigsilerin vergilendirme esaslar1 ise Kurumlar Vergisi Kanununda tanimlanmistir.
Gergek kisilerin yillik beyanname ile beyan ettikleri gelirleri Gelir Vergisi Kanununda yer

alan Gelir Vergisi tarifesi lizerinden vergilendirilir.

Ucretler icin ayn tarifeye son verilerek tek tarife uygulamasina gecisi ongoren diizenleme
Anayasa Mahkemesi iptal davasina konu edilmis ve Anayasa Mahkemesi s6z konusu yasal

diizenlemeyi, Anayasaya aykiri bularak iptal etmisgtir.

Konuyla ilgili yasal diizenlemeyi de iceren 6009 Sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun
ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun (6009 Sayili
Kanun”) 23.07.2010 tarthinde TBMM’de kabul edilerek yasalagmis olup 01.08.2010 tarih ve

27659 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

2014 takvim yil1 ticret gelirlerinin vergilendirilmesinde esas alinmak iizere asagidaki tutarlar

belirlenmigtir.

11.000 TL’ye kadar % 15
27.000 TL'min 11.000 TL'si i¢in (1.650 TL) fazlas1 % 20
60.000 TL'nin 27.000 TL'si i¢in (4.850 TL) fazlas1 % 27

60.000 TL'den fazlasinin 60.000 TL'si i¢in (13.760 TL) fazlas1 % 35
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Calisanlarda 3.cii dilim 97.000 TL dir.
97.000 TL’den fazlasinin 97.000 TL’si i¢in ( 23.750 TL) fazlas1 %35

Ote yandan, Kurumlar vergisi orani ise %20’dir.

Baz1 gelir unsurlarina sahip bulunan gelir vergisi yiikiimliileri ile kurumlar iicer aylik
donemler halinde gegici vergi 6demekle yiikiimliidiirler. Gegici vergiler yillik beyanname

tizerinden ddenecek olan gelir ve kurumlar vergilerinden indirilebilmektedir.

Ayni sekilde tevkifat suretiyle vergilendirilenler de kendilerinden kesinti suretiyle alinan
vergileri eger bu gelirlerini beyan etmek zorundalar ise, beyanname iizerinden hesaplanacak
olan gelir vergisinden indirebilme, yani mahsup edebilme olanagina sahiptirler. Ancak bazi
hallerde kesinti yani stopaj (tevkifat) suretiyle 6denen vergiler, bu vergiye muhatap olanlarin

tizerinde kalabilmekte, yani nihai (son) vergi haline doniisebilmektedir.

“Mal ve hizmetlerden Almman Vergiler” icerisinde yer alan Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (“BSMV?”) yasal tanimlama ile bu vergiye tabi olanlarin “lehlerine kalan paralar”
tizerinden alindigindan, bazi kurumlar vergisi yiikiimliiliileri ayrica BSMV’nin de muhatab1

olmaktadirlar.

Sermaye Piyasasina Yonelik Vergisel Tesvikler

Zaman icerisinde bazi uygulamalar acisindan vergisel yonden saglanan bagisikliklar tasarruf
sahiplerine belli ve gecici firsatlar yaratirken, yine zaman zaman getirilen diizenlemeler bu

alandaki geligsmeleri ¢ok yonlii etkileyebilmektedir.

Tasarruflarin giivenli bir sekilde ekonomik yasama katki saglar hale getirilebilmesi icin

sermaye piyasalari’nin olugsmasi ve gelismesi kaginilmaz bir hedef olmalidir. Bu baglamda
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sermaye piyasasi’nin olusumunu ve gelisimini olumsuz etkileyecek diizenlemelerden
kacinilmasi gerekmektedir. Ozellikle kiiresellesen bir ekonomik diizenin giderek giiclenmekte
oldugu giiniimiizde sermaye piyasasi islemlerinin vergilendirilmesinde, uluslararasi

uygulamalarla uyumlu bir vergileme rejiminin mevcudiyeti son derece dnemlidir.

Bu nedenle sermaye piyasasi islemlerinde vergisel istikrarin saglanmasi, bu alanin oynak
vergi uygulamalarina muhatap edilmemesi ve vergileme rejiminin diger iilkelerin vergi

mevzuatindan onemli farkliliklar géstermemesi gelismenin temel unsurlarindandir.

Ulkemizde de sermaye piyasasinin olusturulmasi ve gelistirilmesi i¢in calismalarin basladig1
1982 yilindan bugiine kadar gecen zamanda, piyasanin gelismesini tegvik etmek amaciyla arz
ve talep yoOnlii cesitli vergi tesvikleri uygulanmistir. Arz yonlii tegvikler halka acik sirketlerin
sayisim1 artirarak daha fazla (cesit ve miktarda) sermaye piyasasi aracinin sermaye
piyasasindan temin edilebilmesini amaclarken, talep yonlii tegvikler dogrudan yatirimcilara
yoneliktir. Sermaye piyasalarinin gelisiminde arz yonlii tegvikler 6zellikle piyasanin gelisme
stirecinin baglarinda ve ortaklarin hisse senedi veya tahvillerini halka arz etmede isteksiz
olduklar1 donemlerde 6nemli olmusgtur. S6z konusu tegvikler sermaye piyasalarinin saglikli
bir sekilde olusabilmesi ve gelisebilmesi i¢in dnemli etkiye sahip olmuglardir. Tasarruflarin
sermaye piyasasi araglarina yatirilarak kiiciik tasarruf sahiplerinin iktisadi kalkinmaya etkin
ve yaygin bir sekilde katilmasini saglamaya yonelik vergisel tesvikler yaninda, kiiciik tasarruf
sahiplerinin daha etkin korunabilmesi i¢in yatirim fon ve ortakliklar1 gibi kollektif yatirim
araglart tegvik edilmis, kurumsal portfoy yatirmlarinin Tiirk sermaye piyasalarina
yonlendirilebilmesi ve iilkemiz sermaye piyasalarinin rekabet halinde bulundugu diger
gelismekte olan iilkeler ile bu alandaki rekabetini siirdiirebilmesi icin diger iilkelerde oldugu

gibi cesitli vergi politikalar1 uygulanmistir.

Ancak, gecici 67 nci madde ile farkli finansal araclar iizerindeki vergi yiikii kaldirilarak biitiin
aracglar iizerindeki yiikler esitlenmis, kollektif yatirim araclarinin tesvik edilmesi yoniindeki

politika 6nemli dl¢iide terk edilmis, para ve sermaye piyasasi araglari lizerindeki vergi yiikleri
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esitlenmigtir. Boylece, lilkemizde sermaye piyasasinin gelistirilmesi i¢in uygulana gelen vergi

politikasinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmistir.

1.1 Vergi Hukukuna Iliskin Temel Kavram ve Tanimlar

Anayasa’nin 73’lincii maddesi geregi “Herkes, kamu giderlerini karsilamak iizere mali

giiciine gore, vergi odemekle yiikiimliidiir.

Vergi yiikiiniin adaletli ve dengeli dagilimi, maliye politikasinin sosyal amacidir.

Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliikler kanunla konulur, degistirilir veya kaldurilir.

Vergi, resim, har¢c ve benzeri mali yiikiimliiliiklerin muaflik, istisnalar ve indirimiyle
oranlarwina iliskin hiikiimlerinde kanunun belirttigi yukart ve asag sinirlar icinde degisiklik

yapmak yetkisi Bakanlar Kuruluna verilebilir.”

Vergilendirme konusunun ve Anayasal vergi ddevinin tam olarak anlagilabilmesi i¢in konu ile

ilgili bazi temel tanim ve kavramlar ile hukuki diizenlemelerin bilinmesi gerekmektedir.

Gelir vergisi modeli vergilemede evrensel olarak benimsenmis ilkelerin basinda “verginin
odeme giiciine oranli olmas1” yer almaktadir. Ciinkii, ayn1 ekonomik kosullarda olan
kigilerin aym oranda vergilendirilmesi (yatay adalet — horizontal equity). Ulkemizde
kurumlar vergisi oran1 % 20 olup, yatay adalete ornek olarak verilebilir. Hangi kaynaktan elde
edilmis olursa olsun 100’er liralik kazanca sahip olan iki kisinin aym miktarda vergi
odemeleri ve farkli ekonomik giice sahip olanlarin farkli oranlarda vergilendirilmesi (dikey
adalet - vertical equity), yani ¢ok geliri (6deme giicii) olanin ¢ok, az geliri olanin az vergi
O0demesi, adil bir vergileme sistemi ve verginin dengeleyici boliisiim islevi icin gerekli

goriiliir. Bu nedenledir ki, bugiin diinyada gelir vergilemesinde yaygin bicimde “artan oranh
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vergi tarifesi” uygulanmaktadir. Bu ilke vergide adaleti saglamak amaciyla diisiiniilmiigtiir.*
Gelir vergisi Kanununun 103. Maddesinde yer alan tarife dikey adalete Ornek olarak

verilebilir.

Temel Kavramlar ve Tanimlar

Verginin Konusu: Vergi kamu giderlerini karsilamak iizere devletin, vergileme yetkisine
dayanarak ve tek tarafli olarak kisilerin gelir ve servetlerinden aldigi ekonomik degerdir.
Verginin konusu, iizerine konuldugu ve dogrudan veya dolayl olarak kaynagini olusturdugu
iktisadi unsurlardir. Bu unsular bazen gelir (6rnegin, gelir vergisi, kurumlar vergisi), bazen bir
islem (6rnegin, BSMV), bazen de bir kagit/belge (6rnegin, damga vergisi) olarak karsimiza

cikar.

Verginin Tiirleri:

Dolayli-Dolaysiz vergiler
= Dolaysiz vergi — Gelir ve kurumlar vergisi gibi
= Dolayl vergi — KDV gibi
+  Gelir lizerinden alinan vergiler
- Harcamalar/Islemler/Kagitlar iizerinden alinan vergiler
= KDV
= BSMV
= Damga Vergisi
= Harglar
+ Servet lizerinden alinan vergiler

» Veraset ve Intikal Vergisi

4
Umurcan GAGO, Tax and the City, Diinya Gazetesi, 3 Ekim 2007.
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Matrah: Verginin iizerinden hesaplandigi deger ve miktardir. Diger birdeyisle, vergi

Olciisliniin veya nispetinin uygulandig: iktisadi veya teknik bir varliktir. Gelir vergisi i¢in,

gelire giren her tiirlii kazang ve iratlar, Kurumlar Vergisi i¢in, her tiirlii kurum kazanci, Katma
deger Vergisi i¢in; her tiirlii mal ve hizmet teslimlerine iligkin bedel, verginin matrahim tegkil

etmektedir.

Miikellefler (Yiikiimlii) : Vergi yasalarina gore kendisine vergi borcu yiiklenebilen gercek
ve tiizel kisilere miikellef denilmektedir. Bagka bir deyisle miikellef gelirin gercek sahibi olan
kisi veya kurumdur (beneficial owner of income). Miikellefiyette anayasadaki esitlik ilkeside

g6z Oniinde bulundurularak din, dil, irk ayrim1 s6z konusu degildir.

Vergi Sorumlusu : Verginin 6denmesi bakimindan, alacakli vergi dairesine karst muhatap
olan kisiler vergi sorumlusudur. Birden fazla kisinin bor¢tan sorumlu tutulmast halinde bu

duruma zincirleme (miiteselsil) sorumluluk denir.

Vergi Ehliyeti : Miikellefiyet ve vergi sorumlulugu icin yasal ehliyet sart degildir. medeni
haklardan yararlanma ehliyetine sahip olmak yeterlidir. Bu konuda ayrica medeni haklari
kullanma ehliyetine sahip olmay1 aramaya gerek yoktur. Ornegin; anne karninda bulunan bir
kisi dahi sag olarak dogmak sartiyla vergi miikellefi olabilir yada ayn1 bicimde temyiz kudreti

olmayan kisiler de vergi miikellefi olarak kabul edilir.

Vergiyi Doguran Olay : Vergi alacagi vergi yasalarinin vergiyi bagladiklarr olaym vukuu
veya hukuki durumun tekemmiilii (olusumu) ile dogar. Vergi alacagi miikellef bakimimdan
vergi borcunu olusturur. Vergiyi doguran olayin kanunlarla yasak edilmis bulunmasi

miikellefiyeti ve vergi sorumlulugunu kaldirmaz.

Tarih : Verginin tarhi, vergi alacaginin yasalarda gosterilen matrah ve nispetler iizerinden

vergi dairesi tarafindan hesaplanarak bu alacagi miktar itibariyle tespit eden idari iglemdir.
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Beyana Dayah Tarh: Matrah, miikellef tarafindan tespit edilir ve tespit edilen matrah

bir beyanname ile vergi dairesine verilir. Bu tiir beyan iizerine alinan vergilerde tarh islemi,

vergi dairesi tarafindan yapilir.

ikmalen Vergi Tarhi: Her ne sekilde olursa olsun bir vergi tarh edildikten sonra, bu
vergiye iligkin olarak meydana cikan defter, kayit ve belgelere veya kanuni Olgiilere
dayanilarak miktar1 tespit olunan matrah veya matrah farki {izerinden alinacak verginin tarh

edilmesidir.

Resen Vergi Tarhi: Vergi matrahinin tamamen veya kismen defter, kayit ve belgelere

veya kanuni Olgiileri dayanilarak tespit edilememesi hallerinde yapilir. Bu durumlarda
tarhiyat, takdir suretiyle tespit edilmis matrahlar iizerinden yapilir. ilke olarak, resen takdir
yetkisi takdir komisyonlarma aittir. Takdir komisyonlarmin yaninda, vergi inceleme
elemanlariin da takdir yetkisi bulunmaktadir.

Verginin idarece Tarhi: ikmalen ve resen tarhiyat kapsamina girmeyen hallerde ve

zamaninda normal sekilde tarh edilemeyen vergilerin idarece belirli matrahlar iizerinden tarh

edilmesidir. Bu tarh usuliiniin uygulama alani olduk¢a sinirhdi

Teblig : Vergilendirmeyi ilgilendiren ve hiikiim ifade eden hususlarin yetkili makamlar

~99

tarafindan yiikiimliiye veya ceza sorumlusuna yazi ile bildirilmesine “Teblig” denilmektedir.
Tahakkuk : Verginin tahakkuku, tarh ve teblig edilen bir verginin 6denmesi gereken sathaya
gelmesidir. Vergi kanunlarina goére beyan iizerinden alinan vergiler tahakkuk fisi ile tarh ve
tahakkuk ettirilir.

Tahsil : Verginin tahsili kanununa uygun surette 6denmesidir.

Vergi Kesenlerin Sorumlulugu : Yaptiklar1 veya yapacaklar1 6demelerden vergi kesmeye

mecbur olanlar, verginin tam olarak kesilip ddenmesinden ve bununla ilgili diger 6devleri
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yerine getirmekten sorumludur. Bu sorumluluk, bunlarin 6dedikleri vergilerden dolay: asil
miikelleflere rucu etmek hakkini kaldirmaz. (Vergi Usul Kanunu Madde:11) Dar
miikellefiyette, miikellefin daimi temsilcisi mevcut degilse, kazang ve iratlar1 yabanci kisiye

saglayanlar “tarhiyatin muhatabi1” olacaklardir. (Gelir Vergisi Kanunu Madde:107/4)

Tevkifat (stopaj) : Gelir Vergisi Yasasi’nin 94’lincii maddesinde sayilan gelir tiirleri
tizerinden, yasa maddesinde yer alan ve Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenmis oranlarda
yapilan kesinti, gelir vergisi tevkifati olarak adlandirilir. Menkul sermaye iratlar1 genellikle

gelir vergisi tevkifatina tabi tutulmaktadir.

Muafiyet : Elde ettigi kazan¢ ve iratlar nedeniyle vergi yiikiimliisii olmas1 gereken kisi ve
kurumlarm, ilgili vergi yasalarinda yer alan ©zel hiikiimlerle vergi dig1 birakilmasidir.

Muafiyet miikellefiyete uygulanir.

Istisna : Vergiye tabi olmasi gereken bir olaym veya bir gelirin, ya tamamen ya belli bir
miktar (tutar) yahut oransal olarak hesaplanan kismimin vergi disi birakilmasidir. Istisna

sadece islem veya olaya uygulanir.

Tam Miikellef (Yiikiimlii) : Miikellefler vergilendirilme sekilleri acisindan TAM ve DAR
miikellef olmak iizere ikiye ayrilirlar. Bu ayrim nedeniyle tam miikellefler Tiirkiye icinde ya
da digindaki tiim gelirleri lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirken dar miikelleflerin sadece

Tiirkiye’de elde ettikleri gelirleri Tiirkiye’de vergilendirilir.’

Dolayisi ile tam ve dar miikellef ayrim1 6nem kazanmaktadir. Vergi yasalarinda tam ve dar

miikellefiyet ayrimi “yerlesme esasina” dayanilarak yapilir.

S Bu konuda ayrintili bilgi igin bknz. Umurcan GAGO, Séyle bakalm Umurcan: Yabancilar vergilendirilmeli mi?, Dinya
Gazetesi, 8 Agustos 2007.
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Gercek kisilerde

Gelir Vergisi Yasasi’nin 3’iincii maddesinde yer alan diizenleme geregi olarak agagida yazili
gercek kisiler, Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden

vergilendirilirler.

o Tiirkiye’de yerlesmis olanlar,
o Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin

isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari,
Bu gibilerden bulunduklar tilkelerde elde ettikleri kazang ve iratlar dolayisiyla gelir vergisine
veya benzeri bir vergiye tabi tutulmus bulunanlar, mezkur kazan¢ ve iratlar1 ilizerinden

Tiirkiye’de ayrica vergilendirilmezler.

Tiirkive’de Yerlesme:

Asagida yazili kimseler Tiirkiye’ye yerlesmis sayilir :
*[kametgahi Tiirkiye’de bulunanlar, (ikametgah Medeni Kanun hiikiimlerine gore
devamli olarak oturulan yer olarak kabul edilir.)
*Bir takvim y1ili i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar, (Gegici

ayrilmalar Tiirkiye’de oturma siiresini kesmez.)

Tiirkive’de Yerlesme Sayilmayan Haller :

Asagida yazili yabancilar, Tiirkiye’de alti aydan fazla kalsalar dahi, Tiirkiye’ye

yerlesmis sayilmazlar:

*Belli ve gecici gorev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlar1, uzmanlar,
memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlart bunlara benzeyen diger

kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat amaciyla gelenler,
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*Tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de

alikonulmus veya kalmis olanlar,

Tiizel kisilerde

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 3’lincii maddesi uyarinca da kanuni veya is merkezleri

Tiirkiye’de bulunan kurumlar vergisi miikellefleri tam miikellef sayilirlar.

Kanuni merkez:

Kanuni merkezden maksat, vergiye tabi kurumlarin esas nizamname veya

mukavelenamelerinde veya teskilat kanunlarinda gosterilen merkezdir.

Is merkezi:
Is merkezinden maksat, is bakimindan muamelelerin bilfiil toplandig1 ve idare edildigi

merkezdir.

ORNEK:

Tam miikellef gercek kisi Umit, IMKB’de hisse senedi piyasasi islem yapmak suretiyle
gecimini saglamaktadir. Elde ettigi kazanclar iizerinden uygulan vergilemeden ka¢inmak
amactyla Bahama Adalari’nda paravan bir sirket kurar. Sirketin esas s6zlesmesinden adresi
Bahama Adalar1 olarak gosterilmistir. Bu sirketin personeli bulunmamaktadir. Isvigre’deki
bankas: iizerinden bu girkete sermaye koyar. Sirketin tek faaliyeti IMKB hisse senedi
piyasasinda islem yapmaktir. Umit yonetici ortak sifatiyla sirketi tiim islemlerde temsil etme
yetkisine sahiptir ve tiim yatirim kararlarimi Uskiidar’daki evinden alir ve uygular. Bu sirketin
IMKB’de yaptig1 hisse senetleri satis islemleri ile ilgili olarak yapilan incelemede, sirketin

“dar miikellef kurum” oldugu savunulmustur. Sizce, bu savunma kabul edilebilir mi? Neden?
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Dar Miikellef (Yiikiimlii): Tiirkiye’de yerlesmis olmayan gercek kisiler ile kanuni ve is
merkezlerinden her ikisi de Tiirkiye i¢inde bulunmayan kurumlar vergisi miikellefleri sadece

Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

ORNEK:

Danimarka’da da isleri bulunan ve yil i¢inde belli donemlerde orada bulunan ancak devamli
oturmak ve yerlesmek amaciyla Tiirkiye’de evi bulunan Bay A (Tiirk ya da yabanci olmasi
fark etmeden) bir takvim yili icinde elde ettigi menkul kiymet alim satim kazanci yaninda
Danimarka’da bir bankada bulunan mevduat: iizerinden elde ettigi faiz kazanci iizerinden de
Tiirkiye’de vergilendirilecekken; Tiirkiye’deki bir liniversitede ders vermek iizere ‘“konuk
profesor” olarak iki yilligina Istanbul’a gelip yerlesen yabanci uyruklu Bayan B sadece
Tiirkiye’de elde etti8i kazan¢ ve iratlar1 lizerinden Tiirkiye’de vergilenecek, Bayan B’nin
kendi iilkesindeki serbest meslek faaliyetinden elde ettigi kazanci Tiirkiye’de

vergilendirilmeyecektir.

- Mukimlik Belgesi ve Cifte Vergilemeyi Onleme Anlasmalari’nin uygulanmasi

Vergi Kimlik Numarasi

Gecici 67'nci maddede diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde
etmig olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi

Onleme Anlagmast hiikiimleri 5nem arz etmektedir.

Dar miikellef kisi/kurumlarin, Gecici 67’nci madde kapsaminda Tiirkiye’deki finansal
araclara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri ve cifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanabilmeleri

icin vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.
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Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, dar
miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkce bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglart i¢in niifus ciizdaninin

ibraz1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklamaci kuruluslar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin,
07/11/2003 tarih ve 48244 sayili Genel Yazimiz ekinde bulunan “Yabancilar Igin Vergi
Kimlik Numaras: Talep Formu”nu doldurmak suretiyle toplu olarak vergi kimlik numarasi

alabileceklerdir.

Bankalar ve araci kurumlarin bu sekilde toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilmeleri i¢in,
dar miikellef gercek kisi ve kurumlarca vergi dairesine sunulmasi gereken bu belgeleri,
“Yabancilar I¢in Vergi Kimlik Numarasi Talep Formu”na ekleyerek Istanbul Vergi Dairesi
Bagkanlig1 Bogazici Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne gondermeleri gerekmektedir.

Mukimlik Belgesi

Dar Miikellef Gergek Kisi

Ulkemiz ile yapilan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasinin hiikiimlerinden yararlanmak
suretiyle Tiirkiye’de elde ettigi kazanca tevkifat uygulanmamasini veya diisiik oranda tevkifat
uygulanmasini talep eden diger iilke mukiminin, Anlagmaya taraf devlette o donemde mukim
olarak tam miikellefiyet esasinda tiim diinya kazanclar lizerinden vergilendirildigini belirten,
Anlagmanin 3’lincii maddesinde tanimlanan yetkili makam tarafindan diizenlenerek

imzalanmigs mukimlik belgesinin aslin1 ve terciime biirolarinca terciime edilmis Ornegini
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tevkifat uygulamasindan once ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz etmesi gerekmektedir.Tevkifat uygulamasindan ©nce bu belgenin ibraz
edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmas: hiikiimleri dikkate alinmadan
uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu
Mukimlik Belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve ic
mevzuatimiz hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir. Bu durumda iade islemi, vergi dairesince, gelir sahibine 6denmek iizere

tevkifat: yapmakla sorumlu olan banka ve araci kurum adina yapilacaktir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklari veya getirisini
tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore
gercek hak sahibi (Beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin1 da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan

zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Ote yandan, dar miikellef gercek kisilerin %0 oraminda tevkifat uygulamasimdan
faydalanabilmesi icin yukarida yapilan agiklamalar cergcevesinde vergi kimlik numarasi
almalarinin yanisira, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmasi olsun olmasin ilgili iilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime biirolarinca tercime edilmis Orneginin, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ilgili vergi dairesine (Bogazi¢i Vergi Dairesi) ibraz edilmesi gerekmektedir.

Anlagmast olsun olmasin ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan

Mukimlik belgesi, dar miikellef gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenecektir.

Dar Miikellef Kurum
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Dar miikellef kurumlarm da Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmasi hiikiimlerinden
faydalanabilmesi icin yukarida yer alan agiklamalar kapsaminda mukimlik belgesi ibraz
etmeleri gerekecektir. Ancak dar miikellef kurumlarda bir takvim yilina iliskin mukimlik

belgesinin, ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekecektir.

Dar miikellef kurumlarin s6z konusu gelirlerine, % 0O oraninda tevkifatin uygulanabilmesi i¢in
bu kurumlarin kendi iilkelerinde gecerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayli Tiirkge bir Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢ce bir Orneginin ilgili vergi dairesine (Bogazici
Vergi Dairesi) ibrazi yeterli sayilacaktir. S6z konusu belgelerin yenilenmesi konusunda bir
aciklik bulunmamaktadir. Ilgili teblilerde gergeklestirilen yenilemeye iligskin hiikiimlerin
mukimlik belgesine dair olmasi sebebiyle kurulus belgeleri i¢in yenileme gerekmedigi

kanaatindeyiz.

Vergi Kimlik Numarasi, Kurulug ve Mukimlik Belgeleri yiikiimliiliiklerine iligkin 6zet tablo

asagida yer almaktadir.

Hangi Belge Gerekli Ne Kadar Zamanda Yenilenecek
DM Gercek DM Tiizel| DM Gercek DM Tiizel
Kisi Kisi Kisi Kisi
Cifte Vergilendirmeyi Onleme 1. Vergi 1. Vergi Her yil 3 yilda bir
Anlagmasi1 uygulanmast i¢in Kimlik No 2. Kimlik No 2.
Mukimlik Mukimlik
belgesi belgesi
Cifte Vergilendirmeyi Onleme 1. Vergi 1. Vergi Her yil Gerekli Degil
Anlagmasi yok ise (%0 Kimlik No 2. Kimlik No 2.
Tevkifat Uygulanmasi i¢in) Mukimlik Kurulus
belgesi belgesi
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Yillik Beyanname : Yillik beyanname, muhtelif kaynaklardan bir takvim yili icinde elde
edilen kazang ve iratlarin bir araya getirilip toplanmasina ve bu suretle hesaplanan gelirin

vergi dairesine bildirilmesine mahsustur.

Muhtasar Beyanname : Muhtasar beyanname, igverenler veya vergi tevkifati (kesintisi)
yapan diger kimseler tarafindan kesilen vergilerin matrahlar ile birlikte, toplu olarak vergi

dairesine bildirmesine mahsustur.

Miinferit Beyanname : Dar miikellef gercek kisilerin yillik beyanname ile bildirmeye
mecbur olmadiklar1 kazang ve iratlardan vergisi kesinti yani tevkifat yolu ile alinmamig

olanlarin bildirilmesi i¢in kullanilan beyannameye miinferit beyanname denir.

Ozel Beyanname: Dar miikellef kurumlarm Tiirkiye’de elde etmis olduklar1 vergiye tabi
kazanglarinin bazi “diger kazang ve iratlar’dan ibaret olmasi halinde, dar miikellef kurum
veya Tiirkiye’de onun namina hareket eden kimseler tarafindan 15 giin i¢inde verilen

beyannameye 06zel beyanname denilir.

Gelir Unsurlan : Gelir Vergisi gercek kisilerin bir takvim yili i¢inde (1 Ocak ile 31 Aralik

tarihleri arasinda) elde ettigi kazang ve iratlarin net tutarlari iizerinden hesaplanir.
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a) Gelirin Sahsiligi: Gelir vergisi yalnizca gercek kisilerin gelirine uygulanan bir vergidir.
Hukukumuzda gercek kisilerden bagka tiizel kisiler de hak ve bor¢lara ehil varlik olarak kabul
edilmigtir. Ancak gelir vergisi yalniz gercek kisilerin gelirlerini vergiye tabi tuttugu icin, tiizel

kisilerden sermaye sirketleri gelir vergisi disinda kalir.

Gercek kisi,Medeni Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde sahsiyet sahibi olan,yani hak ve bor¢
edinmeye ehil olan insandir. Gergek kisilik tam ve sag dogmakla baslar,6liimle biter. Gercek
kisilere ait gelirin vergilendirilmesi i¢in kisinin belli bir yasta olmas1 haklarimi kullanmaya ehil

olmasi gerekmez.

b) Gelirin Yillik Olusu: Vergilemede gercek kisiye ait gelirin bir yillik tutar1 nazara alinir.
Gelir Vergisi Kanunu bir yillik donem olarak takvim yilin1 esas almigtir. Bu bir yillik donem
takvim yili1 olarak uygulanmakla birlikte takvim yilinin bazi istisnalart bulunmaktadir.
Ornegin yapilan isin mahiyeti geregi bazi kisilere tanman 6zel hesap donemi bu istisnalarin

baglicalarindandir.

¢) Gelirin Gercek ve Safi Olusu: Vergilendirilecek gelirin gercek ve safi olmasi gerekir.
Idari nitelikte bir ilke olan gelirin gercek olmasi; gesitli iicret, kazang ve iratlarda her zaman

gercek islemlerin kaydedilmesi suretiyle hesaplanmasini ongdrmektedir.

Gelirin safi olmasi ise,gelirin elde edilmesi sirasinda yapilan giderlerin gayri safi hasilattan

indirilmesinden sonra kalan kismin vergiye tabi tutulmasini ifade eder.

d) Gelirin Elde Edilmis Olmasi:Gelirin elde edilmesi vergileme yoniinden biiyiik 6nem
tasir. Elde edilmeyen gelirin vergilendirilmesinden bahsedilemez. Elde etme kisinin o gelir
tizerinde hukuken tasarrufta bulunabilmesini ifade etmektedir. Kisi,eer sahibi bulundugu
geliri bagkasina bagiglayabiliyor,onunla mal ve hizmet satin alabiliyor ve borg¢larini

Odeyebiliyorsa geliri elde etmis sayilir.

Gelir Vergisi Kanunu’nda tanimlanmis kazang ve iratlar yedi tanedir. Yasada sayilan kazang

ve iratlar sunlardir:
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1) Ticari kazang,

2) Zirai kazang,

3) Ucret,

4) Serbest meslek kazanci,

5) Gayrimenkul sermaye iradi,
6) Menkul sermaye iradi,

7) Diger kazang ve iratlar

Yukarida yer alan tamimdan hareketle diger kazang ve iratlarin diger alti gelir unsuruna
girmeyen tiim kazang ve iratlar1 kapsadig: diisiiniilebilir. Halbuki Gelir Vergisi Kanunu’nda

yedinci gelir unsuru olan Diger kazang ve iratlar da “Deger Artis1i Kazancglar1” ve “Arizi

Kazanglar” olarak ayrica tanimlanmig ve bu kazan¢ kapsamina giren gelirler ayrica

sayllmustir.

Vergi yasalarimiza gore yukarida sayilan bu 7 kazang ve irat arasinda yer almayan hi¢ bir

gelir ya da kazang vergilendirilemez.

Ticari ve zirai kazangta tahakkuk esasi gecerlidir. Gelirin mahiyet ve tutar itibariyle kesinlik

kazanmig olmasi,elde edilmis sayilmasi icin yeterlidir.

Serbest meslek kazanglarinda elde etme, ilke olarak “fiili tasarruf*a baglanmistir. Nakden veya

aynen tahsil edilmemis gelir elde edilmis sayilmaz.

Gayrimenkul sermaye iratlarinda da elde etme, fiili tasarrufu ifade eden tahsilata

baglanmugtir.
Menkul sermaye iratlarinda elde etme hukuki ve ekonomik tasarrufa baghdir.

Diger gelir unsurlarinda elde etme hukuki ve ekonomik tasarrufa baglidir.
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Kurumlarin elde ettikleri kazanglar ise “kurum kazancr” olarak adlandirilir, ve Gelir Vergisi
konusuna giren gelir unsurlarindan olusur. Yasal olarak bir istisna ve muafiyet

ongoriilmedikge kurumlarca elde edilen kazanglar vergiye tabidir.

Verginin 6denmesi: Tahakkuk eden verginin kanunda belirlenen siireler icinde 6denmesini
ifade eder. Odeme siiresinin son giinii verginin vadesi tarihidir. Baz1 vergiler 6denirken

tahakkuk eder ve bu tiir vergilere de tahakkuku tahsile bagli vergiler denir.

Yiiruirliikk: Vergi Kanunlar, yiirtirliik tarihine iligkin ayrica bir hiikiim getirilmemigse Resmi

Gazete’de yaymmini izleyen 45’inci giinden sonra yiiriirliige girer.

Yorum - Atif : Bir hukuk kuralinin olaya en uygun anlamini saptamayi amaclayan kriter
“YORUM”dur. Bir kanunun belirli bir konuda hiikiim getirmedigi zaman, diger bir kanun

hiikmiine yollamada bulunmasina “ATIF” denir.

Vergi Suc ve Cezalari: Miikellefler tarafindan vergi yasalarinda belirtilen miikellefiyetlerin
yerine getirilmemesi halinde miikelleflerin maruz kalacaklar1 cezai miieyyideler Vergi Usul
Kanunu’nda tanimlanmugtir. Vergi Usul Yasasi’nin 331’inci maddesi hiikmii geregi olarak
vergi yasalarindaki hiikiimlere aykir1 hareket edenler, s6z konusu yasada yer alan vergi ziyai

cezasi, usulsiizliik cezasi ve diger cezalar ile cezalandirilirlar.

Temel olarak vergi aslina ek olarak miikelleflerin 6demesi gereken iki tiir cezai miieyyide

bulunmaktadir:

IIki “sekle ve usul hiikiimlerine uyulmamasi” nedeniyle uygulanacak olan “wusulsiizliik”
cezalaridir. Vergi yasalarinda sekle ve usule iliskin hiikiimlere uyulmamasi halinde
“Usulsiizliik” cezas1 kesilir. Ornegin vergi ve har¢ beyannamelerinin siiresi icerisinde ilgili
vergi dairesine verilmemis olmasi birinci derecede usulsiizliik cezasini gerektirir. Usulsiizliik

cezalar1 da kendi icersinde “Usulsiizliik Cezalar1” ve “Ozel Usulsiizliik Cezalar1” olarak ikiye

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 24



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

ayrilmaktadir. Usulsiizliik cezalar1 ise 1. Derece usulsiizliik ve II. Derece usulsiizliik olarak

kendi icerisinde ikiye ayrilmaktadir.

Beyannamelerin siiresi icerisinde ilgili vergi dairesine verilmemis olmasi halinde Vergi Usul
Yasasi’nin 30/1’inci maddesi uyarinca yiikiimliiniin vergi matrahi re’sen takdiri gerektirir ve
bu durumda da beyannamenin siiresi igersinde verilmemis olmasi nedeniyle uygulanacak
usulsiizliik cezasi iki kat hesaplanir. Sermaye piyasasi araclarinin vergilendirilmesi ile ilgili
olarak gercek kisilerin maruz kalacaklar1 usulsiizliik cezasi vergi beyannamesinin zamaninda

ya da hi¢ verilmemesi nedeniyle kesilecek usulsiizliik cezasidir.

Ikinci ve 6nemli olan ceza, vergi yasalarinda “vergi ziyar cezast” olarak tanimlanmis olan
cezadir. Miikelleflerin veya sorumlularin vergilendirme ile ilgili ddevlerini zamaninda yerine
getirmemeleri veya eksik yerine getirmeleri nedeniyle (miikelleflerin beyanname vermemeleri
ya da eksik beyanda bulunmalari hali) verginin zamaninda tahakkuk ettirilmemesi ya da eksik
tahakkuk ettirilmesi olarak tanimlanan vergi ziyal sugunun cezasi ziyaa ugratilan verginin bir

kat1 olarak hesaplanmaktadir.

Beyan edilip 6denmeyen vergiler i¢in ise usulsiizliik ve vergi ziyar olmadi81 i¢in herhangi bir
ceza kesilemez ancak gecikilen her ay ve kesri i¢in gecikme faiz hesaplanir. Halihazirdaki

gecikme faizi orani aylik (19.10.2010 tarihinden itibaren) %1.40’dir (yillik %19).

Goriilmektedir ki iilkemizde normalde vergi ziyaina sebebiyet verilmesi halinde hapis cezasi
uygulanmamaktadir. Ancak kacakc¢ilik fiilinde (defter ve kayitlarda hesap ve muhasebe
hileleri, tahrifat, yok etme, sahte veya muhteviyati itibariyle yaniltict belge diizenlemek veya
bu belgeleri kullanmak) bulunmalari halinde 3 yila kadar hiirriyeti baglayici ceza
uygulanmaktadir. Ne var ki bu suglarda (en azindan bir kisminda) erteleme veya paraya

cevirme miimkiin olabilmektedir.®

6 Bu konuda baska ulkelerle karsilastirmal analiz i¢in bknz. Umurcan GAGO, Siiper Vergi Adam Glciln Karanlik Yanina Karsi,
Diinya Gazetesi, 28 Kasim 2007.
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9% ¢

Zamanasimi: Hukukta zamanasimi hak diisiiriicii siiredir. Vergi yasalarinda “tarh”, “6deme”
ve ‘“ceza kesme” ile ilgili ic Oonemli zamanasimi siiresi bulunmaktadir. Siire ge¢mesi

nedeniyle vergi alacaginin ortadan kalkmasi olarak tanimlanan tarh zamanasim siiresi vergi

alacaginin dogdugu takvim yilini takip eden yilin basindan bagliyarak beg yildir.

ORNEK:

Bir gercek kisi 2014 yili icinde gergeklestirdigi islemlerinden elden ettigi beyana tabi
kazanglarin1 2015 yiliin Mart aymin 25’ine kadar beyanname ile beyan ederek vergisinin
tarh ve tahakkukunu saglamak zorundadir. Miikellefin bu beyanda bulunmamasi halinde mali

idare 2019 yili sonuna kadar herhangi bir sekilde bu beyani arastirmaz ise 2019 yili sonunda

s0z konusu vergi zamanagimina ugrar ve bir daha da aranamaz.

Odemeye iliskin zamanasimi siiresi Amme Alacaklarmm Tahsil Usulii Hakkindaki Yasa’da

(AATUHY) tanimlanmistir. Buna gore vadesinin rastladig1 takvim yilin1 takip eden takvim

yil1 bagindan itibaren bes y1l icinde tahsil edilmeyen vergiler zamanagimina ugrar.

ORNEK:

Yukaridaki ornekte yer alan gercek kisinin 2014 yili icinde gergeklestirdigi islemlerinden
elden ettigi beyana tabi kazanclarin1 2015 yilinin Mart ayinm 25’ine kadar beyanname ile
beyan ederek vergisinin tarh ve tahakkukunu sagladigin1 ancak tahakkuk eden vergilerini
O0demedigini diisiinecek olursak, mali idare 2020 yili sonuna kadar herhangi bir sekilde bu

alacaginin pesine diismez ve bunu aramaz ise 2020 yili sonunda s6z konusu vergi

zamanagimina ugrar ve bir daha da aranamaz.

Ceza kesmeye iliskin zamanasim siiresi ise vergi ziyai cezasinda cezanin baglh oldugu vergi

alacaginin dogdugu takvim yilim takip eden takvim yilindan itibaren 5 yil, usulsiizlik
cezalarinda ise usulsiizliigiin yapildig1 takvim yili izleyen takvim yilindan itibaren 2 yildir.
Idare bu siireler icinde cezay1 kesmek zorundadir. Bu siire icinde kesilmeyen cezalar bir daha

kesilemez.
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Yukarida belirtilen zamanasimi siireleri 6rnegin kismi 6deme yapilmasi, vergi ya da ceza

thbarnamesi gonderilmesi halinde kesilir.

1.2 Kurumlar Vergisi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurumlarmin Vergilendirilmes
1.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

1.2.1.1 Kurumlar Vergisi Miikellefleri

Kurumlar vergisi miikelleflerinin biiyiikk cogunlugunu, ortaklarin koyduklari sermaye ile
sinirlt sorumluluklart bulunan sermaye sirketleri olusturmakta olup 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Anonim ve
limited sirketlerin kazancinin tamami kurumlar vergisine tabidir. Sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketlerin kurumlar vergisi miikellefiyeti komanditer ortagin hissesine yoneliktir.
Vergiye tabi kurum kazancinin komanditer ortaklarin hissesine isabet eden kismi kurumlar
vergisine, komandite ortaklara isabet eden kismi bu ortaklarca beyan edilmek suretiyle gelir
vergisine tabi tutulacaktir. Tiirk Ticaret Kanununda ticaret sirketleri arasinda sayilmakla
birlikte sermaye sirketi mahiyetinde olmayan kollektif ve adi komandit sirketler kurumlar

vergisi miikellefi degildirler.

Kurumlar vergisi kanunun 1. Maddesinde sayilan kurumlar vergisi miikellefleri sunlardir:
* Sermaye Sirketleri

- Anonim Sirketler,

- Limited Sirketler,

- Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler,

- Yatirim Fonlar1 (Kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.)’

- Benzer nitelikteki yabanci kurumlar,

* Kooperatifler,

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2'nci maddesine gore, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu
fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi. olarak kabul edilmektedir.
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* Jktisadi Kamu Kuruluglari,
* Dernek ve Vakiflara ait Tktisadi 1§letmeler,

* I Ortakliklari.

1.2.1.2 Kurum Kazanci ve Istisnalar

Yukarida belirtilen kurum ve kuruluglarin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi
kazanglar1 Kurumlar Vergisi Kanununun 6’nci maddesi uyarinca “kurum kazanci” olarak
vergiye tabi tutulur. Safi kurum kazancinin tespitinde Gelir Vergisi Kanunu’nun “ticari

kazan¢” hakkindaki hiikiimleri uygulanir.

Kurumlarin ¢esitli kaynaklardan elde ettikleri gelirler, kurum kazanci sayilir. Yasal olarak
kurumlar vergisinden istisna edilmis bulunan kazanglar hari¢, kurum kazanci kurumlar
vergisine tabi olur. Sermaye piyasasindan elde edilen gelirlere iliskin olarak Kurumlar Vergisi
Kanununda bazi istisnalar sayilmistir (md.5). Bu istisnalardan baglicalar1 sunlardir:

Istirak kazanclar istisnast

Buna gore kurumlarin;

1) Tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun sermayesine katilmalar1 nedeniyle elde

ettikleri kazanglar,

2) Tam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun kéarma katilma imkéni veren kurucu

senetleri ile diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

3) Tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklariin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylart,
(Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senedlerindne elde edilen kar

paylar1 bu istisnadan yararlanamaz) kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
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Bu maddedeki diizenleme, yalnizca tam miikellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak
edilmesi suretiyle kurumlarca elde edilen kar paylarini kapsamaktadir. Kar payimi alan
kurumun tam veya dar miikellefiyete tabi olmasinin istisnanin uygulanmasinda bir 6nemi
bulunmamaktadir. Dar miikellef bir kurumdan, bir bagka ifadeyle kanuni ve is merkezi
Tiirkiye diginda bulunan bir kurumdan kér payr alan kurumlar ise bu bent ile diizenlenen

istirak kazanglari istisnasindan yararlanamayacaktir.

Bu istisna ile miikerrer vergilemenin dnlenmesi amaclanmaktadir. Istisnaya konu kazang, esas
itibartyla kazancin elde edildigi ilk kurumda kurumlar vergisine tabi tutuldugundan, kazancin
kar dagitimi yoluyla intikali saglanan diger kurumlarda da kurumlar vergisine tabi

tutulmasinin 6niine gecilmek istenmisgtir.

Tam miikellef bir kurumdan elde edilen istirak kazancinin, bu kurumda genel vergi rejimi
uyarinca vergilenmis veya kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanclardan olugmasi veya
kar dagitimina baglh vergi kesintisinin kapsami diginda birakilmis veya diisiik oranda vergi

kesintisi yapilmis olmasti, istisna uygulamasina engel teskil etmeyecektir.

Istirak kazanclar1 istisnast uygulamasi acisindan, kurumlar vergisi miikelleflerinin istirak
ettikleri tam miikellef kuruma hangi oranda istirak ettiklerinin bir onemi bulunmamaktadir.
Istirak oranina bakilmaksizin tam miikellef kurumlardan elde edilen kir paylarinm tamami
kurumlar vergisinden istisna edilecektir. Ayrica, kar paymi elde eden kurumun tam miikellef

kuruma belli bir siire istirak etme sart1 da aranilmamaktadir.

Yurt disi istirak kazanclari istisnasi

Kurumlarin yurt digindan elde ettikleri istirak kazanglari, belli kosullar altinda kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. Istisnadan yararlanabilmek icin;

- Istirak edilen kurumun anonim veya limited sirket niteliginde bir kurum olmasi,
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Istirak edilen kurumun kanuni ve is merkezinin Tiirkiye’de bulunmamasi,

Istirak payini elinde tutan kurumun, yurt dis1 istirakin ddenmis sermayesinin en az
%10’una sahip olmast,

Istirak kazancinin elde edildigi tarih itibariyla, istirak paymin kesintisiz olarak en az bir
yil siire ile elde tutulmasi,

Istirak kazancinin (kar pay1 dagitimima kaynak olan kazanglar iizerinden 6denen vergiler
de dahil olmak iizere) istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlari
uyarinca en az %15 oraninda; istirak edilen yabanci kurumun esas faaliyet konusunun
finansman temini veya sigorta hizmetlerinin sunulmast ya da menkul kiymet yatirimi
olmas1 durumunda, istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlari
uyarinca en az Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oraninda, gelir ve kurumlar vergisi
benzeri toplam vergi yiikii tagimast,

Istirak kazancinm, elde edildigi hesap donemine iligkin kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmesi

gerekmektedir.

Yurt digt istirak kazanclari istisnasindan yararlanilabilmesi i¢in yukarida yer alan sartlarin
topluca yerine getirilmesi sarttir. Istirak orami %10’dan fazla olsa dahi siire sartinin
gerceklesmemesi halinde veya biitiin sartlar gerceklesmekle birlikte vergi yiikii sartinin

gerceklesmedigi durumlarda istisnadan yararlanilabilmesi miimkiin degildir.

ORNEK: Merkezi Tiirkiye’de bulunan Bogazi¢i A.S.’nin 2 yildan beri sermayesine %30
oraninda istirak ettigi mobilya iiretimi ve satis1 alaninda faaliyet gosteren ve merkezi italya’da
bulunan Bellini A.S.’nin ticari kazancinin 400.000 TL, vergiye tabi kazancin tespitinde gider
olarak kabul edilmeyen gider tutarinin 80.000TL, ve bu kazancin 300.000TL’sinin vergiden

istisna oldugu ve ayni zamanda, bu lilkede kurumlar vergis1 oraninin %25 olmasi durumunda,;

Sirketin vergiye tabi kurum kazanci [(400.000+80.000)-300.000=] 180.000TL olacaktir.
Hesaplanacak kurumlar vergisi benzeri vergi ise (180.000 x %25=) 45.000TL olacak ve bu
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verginin, dagitilabilir kazan¢ olan (400.000-45.000=) 355.000 TL ile hesaplanan kurumlar
vergisi olan 45.000TL nin toplami olan 400.000TL’ye oranlanmasi (45.000/400.000) sonucu
bulunacak vergi yiikii %1125 olacaktir.

Dolayisiyla elde edilen yurt dis1 istirak kazanci, en az %15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi
benzeri vergi yiikii tasimadigindan, bu kurumdan elde edilen istirak kazancinin yurt dis1 istirak

kazanci istisnasindan yararlanmasi miimkiin olmayacaktir.

Tam miikellef anonim sirketlerin yurt disi istirak hisselerini elden cikarmalarina iliskin

istisna

Kazancin elde edildigi tarih itibariyla araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar
diginda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasi, tam miikellef olmayan anonim veya
limited sirket niteligindeki sirketlerin her birinin sermayesine en az %10 oraninda istirakten
olusan tam miikellefiyete tabi anonim sirketlerin, en az 2 tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
yurt digt istirak hisselerinin elden cikarilmasindan dogan kurum kazanglari, kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.
Buna gore, istisnadan sadece belli sartlar1 tasiyan tam miikellefiyete tabi anonim sirketler
yararlanabilecek olup anonim sirketin;
Yurt digt istiraklerinin anonim veya limited sirket nitelig¢inde olmasi ve bu istiraklerin
Tiirkiye’de tam miikellef olmamasi,
Yurt dis1 istirak kazancinin elde edildigi tarih itibariyla; araliksiz olarak en az bir yil
stireyle nakit varliklar disinda kalan aktif toplamimin %75 veya daha fazlasinin yurt disi
istirak hisselerinden olugsmasi ve yurt disi istiraklerinin her birinin sermayesine en az %10
oraninda istirak etmesi
Satigsa konu igtirak hisselerini, elden ¢ikarma tarihi itibariyla en az iki tam yil (730 giin)
stireyle aktifinde tutmug olmasi

gerekmektedir.
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Dolayisiyla, anonim sirketin nakit varliklar digindaki aktif toplaminin %75’ veya daha
fazlasinin, en az bir yil siireyle yurt disi istiraklerinden olugmasi gerektigi gibi, anonim
sirketin aktifinin %75’ini veya daha fazlasini olugturan yurt disi istiraklerin her birinin

sermayesine, en az bir yil siireyle, en az %10 oraninda istirak edilmesi gerekecektir.

ORNEK:

Tiirkiye’de tam miikellef olan (A) A.S.’nin 13/1/2012 tarihi itibariyla ii¢ tam yildir aktifinde
bulunan ve araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar digindaki aktif toplaminin
%80’ tam miikellef olmayan (B), (C) ve (D) anonim veya limited sirket mahiyetindeki
sirketlere istirakten olusmaktadir. S6z konusu yurt disi istiraklerinin bilan¢oda goriilen kayith
degeri 400.000 TL, nakit varliklar digindaki aktif toplami ise 500.000 TL’dir. (A) A.S.’nin bu

sirketlerin sermayesine istirak paylar1 da agagidaki gibidir:

(B) Sirketinin sermayesi 500.000 TL, (A) A.S.’nin sermaye pay1 250.000 TL, (C)

Sirketinin sermayesi 200.000 TL, (A) A.S.’nin sermaye pay1 100.000 TL, (D)

Sirketinin sermayesi 1.000.000 TL, (A) A.S.’nin sermaye pay1 50.000 TL dir.

Bu takdirde, (A) A.S.’nin (D) Sirketindeki sermaye pay1 %5 oldugundan ve bu istirak pay1
disindaki istiraklerin (A) A.S.nin nakit varliklar digindaki aktif toplamma orani
[(250.000+100.000)/500.000=] %70 olacagindan, bu kurum istisna uygulamasi i¢in gereken
sartlar1 tagitmamaktadir. Bu nedenle, yurt disi istirak hisselerinin satisindan elde edilecek

kazanclar istisnadan yararlanamayacaktir.

Sayet, (A) A.S.’nin (D) Sirketi disinda kalan diger sirketlere istirak etmesi nedeniyle, nakit
varliklar digindaki aktif toplami %75 sartim1 tasiyor olsaydi, (D) sirketine ait istirak

hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in de istisnadan yararlanilabilecekti.
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Emisyon primi kazancu istisnasi

Anonim sirketlerin gerek kuruluglarinda gerekse sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar
paylarin, itibari degerin iizerinde bir bedelle elden ¢ikarilmasi halinde olusan kazanglar
kurumlar vergisinden istisna edilmektedir. Istisna, anonim sirketlerin portfoylerinde bulunan
bagka sirketlere ait hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanglar

kapsamamaktadir.

Tiirkiye’de kurulu fonlar ile yatiruim ortakliklarinin kazanclarina iliskin istisna

+  Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglari,

+ Portfoyii Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goéren altin ve kiymetli madenlere dayali
yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari,

+ Girigsim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,

+ Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglart,

«  Emeklilik yatirim fonlariin kazanclari,

+  Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin kazanglari

anilan fon veya ortakliklarin Tiirkiye’de kurulmug olmalar1 sartiyla kurumlar vergisinden

istisna edilmistir.

Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklar: satis

kazanci istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile
ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklariin satigindan

dogan kazancglarin % 75'lik kismi.

Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan yararlanan kismi
satisin yapildig1 yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulur.

Ancak satig bedelinin, satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil
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edilmesi sarttir. Bu siire i¢inde tahsil edilmeyen satig bedeline isabet eden istisna nedeniyle
zamaninda  tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilir (6111 Sayih
Kanunla eklenen parantez  ici  hiikiim Yiiriirliik; 25.02.2011) ((6495  Sayih
Kanunla degisen parantez ici hiikiim Yiriirliikk; 02.08.2013)Tasinmazlarin; kaynak
kuruluslarca, kira sertifikast ihraci amaciyla varlik kiralama sirketlerine satisi
ile 21/11/2012tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu kapsaminda geri kiralama amaciyla ve sozlesme sonunda geri alinmasi sartiyla,
finansal kiralama sirketlerine satigt ve varlik kiralama ile finansal kiralama sirketlerince
taginmazin devralindig1 kuruma satisindan dogan kazanglar icin bu oran %100 olarak uygulanir
ve bu tagimmazlar icin en az iki tam yil siireyle aktifte bulunma sarti aranmaz. Ancak soz
konusu taginmazlarin; kaynak kurulug, kirac1 veya sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin
yerine getirilememesi hali hari¢ olmak {iizere, varlik kiralama veya finansal kiralama sirketi
tarafindan tciincii kisi ve kurumlara satilmas1 durumunda, bu taginmazlarin kaynak kurulusta
veya kiracidaki varlik kiralama veya finansal kiralama sirketine devirden onceki kayitli degeri
ile anilan kurumlarda ayrilan toplam amortisman tutar1 dikkate alinarak satis1 gerceklestiren

kurum nezdinde vergilendirme yapilir.)

Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden c¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktartlan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire icinde igletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir ve

boliinmeler haric) halinde de bu hiikiim uygulanir.

Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degeriyle elde edilen hisse
senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi

esas alinir.

Devir veya boliinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa
senetleri ile riichan haklarimin satiginda iki yillik siirenin hesabinda, devir olunan veya boliinen

kurumda gecen siireler de dikkate alinir.
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Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amacla
ellerinde bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami

digindadir.

ORNEK: Maliyet bedeli 300.000.- TL olan bir tasmmaz, 2010 yilinda 1.200.000.- TL’ye
vadeli olarak satilmistir. Satisa iligkin tahsilat 2010 yilinda 200.000.- TL, 2011 yilinda
200.000.- TL, 2012 yilinda 400.000.- TL ve 2013 yilinda 400.000.- TL olarak ger¢eklesmistir.

Kurum, kazancin %75’ini (900.000 x %75 = 675.000.- TL) 2012 yili i¢cinde 6zel bir fon

hesabina almig bulunmaktadir.

Istisnadan yararlanabilmek icin, satis bedelinin, satis1 takip eden 2 yil igerisinde tahsil edilmesi
gerekmektedir. Bu siire icinde tahsil edilemeyen kisma denk gelen kismin istisna

uygulamasindan yararlanmasi miimkiin degildir.

Bu nedenle 2013 yilinda tahsil edilen 400.000.- TL’ye isabet eden [(400.000 x %75) x %75]=

225.000.- TL kazang kismui i¢in istisnadan yararlanilabilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Bu kazang tutarma istisna uygulanmig olmasi halinde, istisnaya konu olan 225.000.- TL
nedeniyle 2010 hesap donemine iliskin olarak tahakkuk etmesi gereken kurumlar vergisi
(gecici vergi dahil) vergi ziyaina ugramis olacagindan vergi asli, vergi ziyai cezasi ve gecikme
faizi ile birlikte tahsil edilmesi gerekmektedir.

2010 yili1 beyannamesinin verilmesi sirasinda, miikellef kurum tarafindan, satistan elde edilen
kazan¢ 900.000.- TL olmasina ragmen, istisna kazang tutarinin [(900.000 x %75) x %75]=

506.250.- TL olarak uygulanmasi halinde, vergi ziyar olugmayacaktir.

% Satis kar1/Satis Hasilati=Hesaplanan Kar Orani

900.000/1.200.000=0,75
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Yurt disi sube kazanclar

Kurumlarin yurt disinda bulunan is yerleri veya daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri
kurum kazanclari, belli sartlar altinda kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Yurt diginda

bulunan ig yerleri veya daimi temsilciler araciligiyla elde edilen kurum kazanclarinin;

+  Dogdugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az %15 oraninda gelir ve kurumlar vergisi
benzeri toplam vergi yiikii tagimast,

- Elde edildigi hesap donemine iligkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmis olmasi,

- lstirak edilen sirketin ana faaliyet konusunun, finansal kiralama dahil finansman
temini, sigorta hizmetlerinin sunulmasi veya menkul kiymet yatirimi olmasi
durumunda, bu kazanc¢larin dogdugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az Tiirkiye’de
uygulanan kurumlar vergisi oraninda (%20) gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam

vergi yiikii tagimast gerekmektedir.

Yabanci fon kazanclar

6322 sayili Kanunun 35’inci maddesi ile 5520 sayili Kanunun 5. Maddesinden sonra gelmek

tizere yabanci fon kazanclarinin vergilendirilmesiyle ilgi 5/A maddesi eklenmistir.

(Md 5/A):

Bu Kanunun 2 nci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen yabanci fonlarin, Sermaye Piyasasi
Kurulunca verilen portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam miikellef sirketler
araciligiyla, organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin her tiirli menkul kiymet ve
sermaye piyasasi araci, vadeli igslem ve opsiyon sdzlesmesi, varant, doviz, emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi, kredi ve benzeri finansal varliklar ve kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemlerinden elde ettikleri kazanglari nedeniyle, asagidaki
sartlarin birlikte gerceklesmesi halinde portfoy yoneticiligi yapanlar; sz konusu fonlar i¢in

daimi temsilci, bunlarin igyerleri de bu fonlarin igyeri veya is merkezi sayilmaz. Bu kazancglar
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icin beyanname verilmez, diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde bu

kazanclar beyannameye dahil edilmez.

a) Fon adina tesis edilen islemlerin portféy yoneticiligi yapan sirketin mutat faaliyetleri

arasinda yer alan islemlerden olmasi.

b) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin ticari, hukuki ve finansal ozellikleri dikkate
alindiginda, yabanci fon ile arasindaki iligkinin, emsale uygun kosullarda birbirlerinden

bagimsiz olarak faaliyet gosteren kisilerdeki gibi olmasi.

c) Portfoy yoneticiligi yapan sirket tarafindan, verilen hizmet mukabilinde emsallere
uygun bedel alinmasi ve transfer fiyatlandirmasi raporunun kurumlar vergisi beyannamesinin

verilme siiresi igerisinde Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Bagkanligina verilmesi.

¢) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin ve iligkili oldugu kisilerin yabanci fonun kazanglar
tizerinde, sagladigi hizmet mukabilinde her ne ad altinda olursa olsun hesaplanan bedeller

diisiildiikten sonra, dogrudan veya dolayli olarak %20’den fazla hak sahibi olmamasi.

(2) Birinci fikranin (c¢) bendinde belirtilen transfer fiyatlandirmasi raporunun siiresinde
verilmemesi durumunda, bu raporun ilgili oldugu hesap donemi icin portfdy yoneticiligi
yapan sirket, fonun Tiirkiye’de daimi temsilcisi sayilir. Transfer fiyatlandirmasi raporu
verilmis olmasina ragmen portfoy yoneticiligi yapan sirket ile fon arasindaki iligkide emsaline
nazaran daha diisiik bedel alinmas1 durumunda ise sadece portfoy yoneticiligi yapan sirket

adina transfer fiyatlandirmasina yonelik olarak gerekli tarhiyat yapilir.

(3) Portfoy yoneticiligi yapan sirketin, yukarida belirtilen sartlar1 saglamak kaydiyla
yabanci fondaki pay sahipliginden dogan kazanc¢lari kurumlar vergisinden miistesnadir. Fon
kazancindan portféy yoneticiligi yapan sirkete diisen kismin hesabinda, bu sirkete yonetim

ticreti, tegvik, prim, performans iicreti gibi her ne nam ad1 altinda olursa olsun ddenen iicretler

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 37



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

dikkate alinmaz. Portfoy yoneticiligi yapan sirketin ve iligkili oldugu kisilerin yabanci fonun
kazanglar: ilizerinden dogrudan veya dolayli olarak %20’den daha fazla hak sahibi olmasi
halinde, ilgili fon kazang¢larindan bunlara isabet eden tutar genel hiikiimlere gore

vergilendirilir.

(4)  Portfoy yoneticiligi yapan sirketin yabanci fondaki pay sahipliginden dogan kazanclari
hari¢ olmak {iizere; fonun katilimci ve kuruculart arasinda dogrudan veya dolayl olarak tam
miikellef gercek kisi veya kurumlarin kazang¢ paymin %5’°i gegmesi durumunda, tam miikellef
gercek kisi veya kurum kurucu veya katilimeilarinin tamami portfoy yoneticiligi yapan sirket
tarafindan Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Bagkanligina bildirilir. Bildirim yiikiimliigiiniin
yerine getirilmemesi ya da eksik yerine getirilmesi halinde tam miikellef gercek kisi veya
kurum kurucu veya katilimcilart adina fon iglemleri nedeniyle tarh edilecek vergi ve kesilecek

cezalardan portfoy yoneticiligi yapan sirket miistereken ve miiteselsilen sorumludur.

(5) Tiirkiye’de bulunan taginmazlar, aktif biiyiikliigliniin %51 ’inden fazlasi tasinmazlardan
olusan sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, nakdi uzlasmayla sonug¢lananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, sigorta sozlesmeleri ve bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon

sO0zlesmelerinden elde edilen kazanclar bu madde kapsamina girmez.

(6) Bu maddede diizenlenen kazang istisnasinin, s6z konusu fonlarin Tiirkiye kaynakli

gelirleri lizerinden yapilacak vergi kesintilerine siimulii yoktur.

(7)  Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi ile ligiincii ve dordiincii fikralarinda yer alan
oranlart sifira kadar indirmeye veya iki katina kadar artirmaya, besinci fikrasinda yer alan
orani yarisina kadar indirmeye veya %50’sine kadar artirmaya Bakanlar Kurulu, maddenin

uygulanmasina iligkin usul ve esaslar1 belirlemeye Maliye Bakanlig1 yetkilidir.”
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Kar Paylar1 Uzerinden Stopaj

Gelir Vergisi Kanununun 94’iincii maddesi uyarinca tam miikellef kurumlar tarafindan; tam
miikellef olmayan gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergilerden muaf olanlara dagitilan, kar paylar1 23.07.2006 tarihinden itibaren (2006/10731

say1l1 Bakalar Kurulu Karar1 uyarinca) %15 nispetinde stopaja tabidir.

Halka Acik Sirketlerin durumu

Gerek kurumlar vergisi gerekse kar payi lizerinden yapilan stopaj acgisindan halka agik
olmayan kurumlar ile halka a¢ik kurumlarin vergilendirilmesi acisindan herhangi bir farklilik

bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumlarmin durumu

Yatirim ortakliklarinin kazanglarr nedeniyle uygulanan ve yukarida agiklanmis olan kurumlar
vergisi istisnasi diginda sermaye piyasasi kurumlarinin gerek kurumlar vergisi gerekse kar

pay1 iizerinden yapilan stopaj acisindan 6zellik arz eden bir durumu bulunmamaktadir.

1.2.1.3 indirimler

(1) Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde; kurumlar vergisi beyannamesi lizerinde ayrica

gosterilmek sartiyla, kurum kazancindan sirasiyla agagidaki indirimler yapilir:

a) Miikelleflerin, igletmeleri biinyesinde gergeklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi
arayisina yonelik (5746 sayih kanunun 5 inci maddesiyle degisen bent) arastirma ve

gelistirme harcamalari tutarinin % 100\\'ii oraninda hesaplanacak(*) "Ar-Ge indirimi".

Aragtirma ve gelistirme faaliyetleri ile dogrudan iligkili olmayan giderlerden ve tamamen
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arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde kullanilmayan amortismana tabi iktisadl kiymetler i¢in
hesaplanan amortisman tutarlarindan verilen paylar lizerinden Ar-Ge indirimi hesaplanmaz.
Matrahin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili donemde indirim konusu yapilamayan tutar, sonraki
hesap donemlerine devreder. Ar-Ge indiriminden yararlanilacak harcamalarin kapsamini ve
uygulamadan yararlanilabilmesi i¢in gerekli belgeler ile usilleri belirlemeye Maliye Bakanligi

yetkilidir.

b) 21/5/1986 tarihli ve 3289 sayili Genglik ve Spor Genel Miidiirliigiiniin Teskilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun ile 17/6/1992 tarihli ve 3813 sayili Tiirkiye Futbol Federasyonu Kurulus ve
Gorevleri Hakkinda Kanun kapsaminda yapilan sponsorluk harcamalarmin sézii edilen

kanunlar uyarinca tespit edilen amator spor dallari i¢in tamami, profesyonel spor dallar1 icin %

S0\'si.

c¢) Genel ve 0zel biitceli kamu idarelerine, il 6zel idarelerine, belediyelere ve kdylere, Bakanlar
Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflara ve kamu yararina caligan dernekler ile bilimsel
aragtirma ve gelistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluglara makbuz karsiliginda yapilan

bagis ve yardimlarin toplaminin o yila ait kurum kazancinin % 5\'ine kadar olan kismi.

¢) (c¢) bendinde sayilan kamu kurum ve kuruluslarina bagislanan okul, saglik tesisi, 100 yatak
(kalkinmada oncelikli yorelerde 50 yatak) kapasitesinden az olmamak kaydiyla 6grenci yurdu
ile ¢ocuk yuvasi, yetistirme yurdu, huzurevi ve bakim ve (6322 sayilh kanunun 36.maddesiyle
degisen ibare; Yiiriirliik 15.06.2012)rehabilitasyon merkezi ile miilki idare amirlerinin izni ve
denetimine tabi olarak yaptirilacak ibadethaneler ve Diyanet Isleri Baskanli§i denetiminde
yaygin din egitimi verilen tesislerin(**) ve Genglik ve Spor Bakanliina ait genclik merkezleri
ile genglik ve izcilik kamplarinin (6525 sayith Kanunun 5 inci maddesiyle eklenen
ibare. Yuriirliikk; 27.02.2014) insas1 dolayisiyla yapilan harcamalar veya bu tesislerin ingasi
icin bu kuruluslara yapilan her tiirlii bagis ve yardimlar ile mevcut tesislerin faaliyetlerini

devam ettirebilmeleri i¢in yapilan her tiirlii nakdi ve ayni bagis ve yardimlarin tamama.

d) Genel ve 0zel biitceli kamu idareleri, il 6zel idareleri, belediyeler ve koyler, Bakanlar

Kurulunca vergi muafiyeti taniman vakiflar ve kamu yararina calisan dernekler ile bilimsel
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arastirma ve gelistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan veya

Kiiltiir ve Turizm Bakanli§inca desteklenen ya da desteklenmesi uygun goriilen;

1) Kiiltir ve sanat faaliyetlerine iligkin ticari olmayan wulusal veya uluslararasi

organizasyonlarin gerceklestirilmesine,

2) Ulkemizin uygarlik birikiminin kiiltiirii, sanati, tarihi, edebiyat1, mimarisi ve somut olmayan
kiiltiirel miras1 ile ilgili veya iilke tanitimina yonelik kitap, katalog, brosiir, film, kaset, CD ve
DVD gibi manyetik, elektronik ve bilisim teknolojisi yoluyla iiretilenler de dahil olmak iizere
gorsel, igitsel veya basili materyallerin hazirlanmasi, bunlarla ilgili derleme ve arastirmalarin

yayinlanmasi, yurt icinde ve yurt disinda dagitimi ve tanitiminin saglanmasina,

3) Yazma ve nadir eserlerin korunmasi ve elektronik ortama aktarilmasi ile bu eserlerin Kiiltiir

ve Turizm Bakanlig1 koleksiyonuna kazandirilmasina,

4) 21/7/1983 tarihli ve 2863 sayili Kiiltiir ve Tabiat Varliklarint Koruma Kanunu kapsamindaki
tasinmaz kiiltiir varliklarinin bakimi, onarimi, yasatilmasi, rélove, restorasyon, restitiisyon

projeleri yapilmasi ve nakil iglerine,
5) Kurtarma kazilari, bilimsel kazi caligmalar1 ve yiizey arastirmalarina,

6) Yurt digindaki taginmaz Tiirk kiiltiir varliklarinin yerinde korunmasi veya iilkemize ait kiiltiir

varliklarinin Tiirkiye\\'ye getirilmesi caligmalarina,
7) Kiiltiir envanterinin olugturulmasi ¢aligmalarina,

8) Kiiltiir ve Tabiat Varliklarin1t Koruma Kanunu kapsamindaki taginir kiiltiir varliklari ile giizel
sanatlar, cagdas ve geleneksel el sanatlar1 alanlarindaki iiriin ve eserlerin Kiiltiir ve Turizm

Bakanlig1 koleksiyonuna kazandirilmasi ve giivenliklerinin saglanmasina,

9) Somut olmayan Kkiiltiirel miras, giizel sanatlar, sinema, ¢agdas ve geleneksel el sanatlari
alanlarindaki iiretim ve faaliyetler ile bu alanlarda aragtirma, egitim veya uygulama merkezleri,

atolye, stiidyo ve film platosu kurulmasi, bakim ve onarimi, her tiirlii ara¢ ve techizatinin
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tedariki ile film yapimina,

10) Kiitiiphane, miize, sanat galerisi ve kiiltiir merkezi ile sinema, tiyatro, opera, bale ve konser
gibi kiiltiir ve sanat faaliyetlerinin sergilendigi tesislerin yapimi, onarimi veya modernizasyon

calismalarina,

iligkin harcamalar ile makbuz karsilif1 yapilan bagis ve yardimlarin % 100\\'ii. Bakanlar
Kurulu, bolgeler ve faaliyet tiirleri itibariyla bu orani, yarisina kadar indirmeye veya kanuni

seviyesine kadar getirmeye yetkilidir.

e) Bakanlar Kurulunca yardim karari alinan dogal afetler dolayisiyla Bagbakanlik aracilig: ile

makbuz karsilig1 yapilan ayni ve nakdi bagislarin tamami.

f) (5904 sayih Kanunun 5 inci maddesiyle eklenen fikra. Yiiriirliik; 03.07.2009) Iktisadi
isletmeleri harig¢, Tiirkiye Kizilay Dernegine (6322 sayilh kanunun 35.maddesiyle eklenen
ibare; Yiiriirliikk 15.06.2012)ve Tiirkiye Yesilay Cemiyetine makbuz karsiligi yapilan nakdi

bagis veya yardimlarin tamama.

(6322 sayih kanunun 35.maddesiyle eklenen bent; Yiiriirliik 15.06.2012)g) 213 sayil1 Vergi
Usul Kanununun 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak ayrilan tutarlarin beyan

edilen gelirin %10\\'unu agmayan kismi.

(6322 sayih kanunun 35.maddesiyle eklenen bent; Yiirurliikk 15.06.2012)g) Tiirkiye\\'de
yerlesmis olmayan kisilerle, isyeri, kanuni ve is merkezi yurt diginda bulunanlara Tiirkiye\\'de
verilen ve miinhasiran yurt disinda yararlanilan mimarlik, miihendislik, tasarim, yazilim, tibbi
raporlama, muhasebe kaydi tutma, cagri merkezi ve veri saklama hizmeti alanlarinda faaliyette
bulunan hizmet igletmeleri ile ilgili bakanligin izni ve denetimine tabi olarak egitim ve saglik
alaninda faaliyet gosteren ve Tiirkiye\\'de yerlesmis olmayan kisilere hizmet veren igletmelerin

miinhasiran bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazancin %50\\'si.

Bu indirimden yararlanilabilmesi i¢in fatura veya benzeri belgenin yurt disindaki miisteri adina

diizenlenmesi sarttir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 42



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

Bu bentte yer alan orani, hizmet alanlari itibariyla sifira kadar indirmeye veya %100\\'e kadar
artirmaya Bakanlar Kurulu, bu bendin uygulanmasma ve denetime iliskin usul ve esaslari

belirlemeye ilgili bakanliklarin goriisiinii almak suretiyle Maliye Bakanlig: yetkilidir.

(6518 sayih Kanunun 83 iincii maddesiyle eklenen bent. Yiiriirliik; 19.02.2014) h) 1/7/2005
tarihli ve 5378 sayili Engelliler Hakkinda Kanuna gore kurulan korumali igyerlerinde istihdam
edilen ve ig giicli piyasasina kazandirilmalari1 giic olan zihinsel veya ruhsal engelli calisanlar
icin diger kisi ve kurumlarca karsilanan tutar dahil yapilan iicret 6demelerinin yillik briit
tutarin % 100\'ii oraninda korumali isyeri indirimi (Indirim, her bir engelli ¢alisan icin azami
bes yil siire ile uygulanir ve yillik olarak indirilecek tutar, her bir engelli caligsan i¢in asgari
ticretin yillik briit tutarinin % 150\\'sini agsamaz.). Bu bentte yer alan orani, engellilik
derecelerine gore % 150\\'ye kadar artirmaya veya tekrar kanuni oranina indirmeye Bakanlar
Kurulu; bendin uygulamasina iligkin usul ve esaslar1 belirlemeye Aile ve Sosyal Politikalar
Bakanlig1 ile Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanliginin goriisiinii alarak Maliye Bakanligi

yetkilidir.

(2) Bagis ve yardimlarin nakden yapilmamasi halinde, bagislanan veya yardimin konusunu
olusturan mal veya hakkin maliyet bedeli veya kayith degeri, bu deger mevcut degilse Vergi

Usul Kanunu hiikiimlerine gore takdir komisyonlarinca tespit edilecek degeri esas alinir.
(3) Bu maddenin uygulanmasina iligskin usilleri belirlemeye Maliye Bakanlig: yetkilidir.

1.2.1.4 indirilecek Giderler

(1) Ticarl kazang gibi hesaplanan kurum kazancinin tespitinde, miikellefler asagidaki giderleri

de ayrica hasilattan indirebilirler:
a) Menkul kiymet ihra¢ giderleri.
b) Kurulus ve orgiitlenme giderleri.

¢) Genel kurul toplantilar: i¢cin yapilan giderler ile birlesme, devir, boliinme, fesih ve tasfiye
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giderleri.
¢) Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde komandite ortagin kar payi.
d) Katilim bankalarinca katilma hesabi karsiliginda ddenen kér paylari.

e) Sigorta ve reasiirans sirketlerinde bilanco giinlinde hiikmii devam eden sigorta

sOzlesmelerine ait olup, asagida belirtilen teknik karsiliklar;

1) Muallak hasar ve tazminat karsiliklari; tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis hasar ve
tazminat bedelleri veya bu hesap yapilmamigsa hasar ve tazminatin ve bunlarla ilgili tiim
masraflarin tahmini degerleri ile gerceklesmis, ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat
bedelleri ve bunlara iliskin masraflardan, reasiirér pay: diisiildiikten sonra kalan tutar ile

saklama payna isabet eden muallak hasar karsili81 yeterlilik farklarindan olugur.

2) Kazanilmamisg prim kargiliklar; yiiriirliikkte bulunan sigorta s6zlesmeleri i¢in tahakkuk etmis
primlerden, komisyonlar diisiildiikten sonra kalan tutarin giin esasina gore bildnco giiniinden
sonraya sarkan kismindan, ayni esasa gore hesaplanan reasiirér payinin diisiilmesinden sonra
kalan tutardir. Ancak bu tutar, nakliyat emtia sigortalarinda, yillik primin komisyon
diisiildiikten sonraki tutarindan sirketlerin kendi saklama paylarinda kalaninin % 25'ini
gecemez. Kazanilmamis prim karsiliginin giin esasina gore hesaplanmasi miimkiin olmayan

reasilirans ve retrosesyon iglemlerinde 1/8 yontemi uygulanabilir.

3) Hayat sigortalarinda matematik karsiliklar, her sozlesme iizerinden ayri ayr1 hesaplanir.
Kargiliklarin, gelirleri vergiden istisna edilmis olan menkul kiymetlere yatirilan kismina ait faiz

ve kar paylari, giderler arasinda gosterilemez.

(5766 sayih Kanunun 20 inci maddesiyle degisen bent, Yiriirliikk; 2008 yih kazanclarina
uygulanmak iizere yaymm tarihinde) 4) Dengeleme karsili81; takip eden hesap donemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri
kargilamak lizere sadece deprem ve miihendislik sigorta branglarinda verilen deprem teminati

icin hesaplanan dengeleme karsiliklarindan olugur.(*)
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5) Bir bilan¢o doneminde ayrilan sigorta teknik kargsiliklari, ertesi bilango doneminde aynen

kara eklenir.

1.2.1.5 Kanunen Kabul Edilmeyen Indirimler

(1) Kurum kazancinin tespitinde asagidaki indirimlerin yapilmasi kabul edilmez:

a) Oz sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizler.
b) Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderler.
¢) Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanclar.

¢) Her ne sekilde ve ne isimle olursa olsun ayrilan yedek akceler (Tiirk Ticaret Kanununa,
kurumlarin kurulus kanunlarina, tiiziiklerine, ana statiilerine veya sozlesmelerine gore safl
kazanclardan ayirdiklar1 tiim yedek akceler ile Bankacilik Kanununa goére bankalarin

ayirdiklart genel kargiliklar dahil).

d) Bu Kanuna gore hesaplanan kurumlar vergisi ile her tiirlii para cezalari, vergi cezalari,
21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
hiikiimlerine gore Odenen cezalar, gecikme zamlar1 ve faizler ile Vergi Usul Kanunu

hiikiimlerine gore 6denen gecikme faizleri.

e) Kanunlarla veya kanunlarin verdigi yetkiye dayanilarak tespit edilen hadler sakli kalmak
kaydiyla, menkul kiymetlerin itibari degerlerinin altinda ihracindan dogan zararlar ile bu

menkul kiymetlere iligkin olarak 6denen komisyonlar ve benzeri her tiirlii giderler.

f) Kiralama yoluyla edinilen veya isletmede kayitl olan; yat, kotra, tekne, siirat teknesi gibi
motorlu deniz tagitlart ile ucak, helikopter gibi hava tasitlarindan isletmenin esas faaliyet

konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ve amortismanlari.

g) Sozlesmelerde ceza sart1 olarak konulan tazminatlar hari¢ olmak iizere kurumun kendisinin,

ortaklarinin, yoneticilerinin ve calisanlarinin suglarindan dogan maddi ve manevi zarar
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tazminat giderleri.

h) Basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon yayinlarindan dogacak maddi ve

manevi zararlardan dolay1 ddenen tazminat giderleri.

1) Her tiirlii alkol ve alkollii igkiler ile tiitiin ve tiitlin mamullerine ait ilan ve reklam giderlerinin
% 50'si. Bakanlar Kurulu bu oram1 % 100'e kadar artirmaya veya sifira kadar indirmeye

yetkilidir.

(6322 sayih kanunun 37.maddesiyle eklenen bent; Yiiriirliik 01.01.2013)i) Kredi
kuruluslari, finansal kuruluslar, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri diginda,
kullanilan yabanci kaynaklar1 6z kaynaklarini asan igletmelerde, asan kisma miinhasir olmak
tizere, yatirimin maliyetine eklenenler haric, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iligkin
faiz, komisyon, vade farki, kar pay1, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet
unsurlart  toplaminin  %10'unu  agsmamak iizere Bakanlar Kurulunca kararlastirilan
kismi.Belirlenecek oranit sektorler itibartyla farklilagtirmaya Bakanlar Kurulu, bendin

uygulanmasina iligkin usul ve esaslaribelirlemeye Maliye Bakanlig: yetkilidir.

1.2.1.6 ZARAR MAHSUBU

(1) Kurumlar vergisi matrahmin tespitinde, kurumlar vergisi beyannamesinde her yila iligkin
tutarlar ayr1 ayr1 gosterilmek sartiyla asagida belirtilen zararlar indirim konusu yapilir:

a) Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla gecmis yillarin beyannamelerinde yer alan zararlar.

Kanunun 20 nci maddesinin birinci fikrasi ¢ercevesinde devraliman kurumlarin devir tarihi
itibartyla 6z sermaye tutarini gecmeyen zararlari ile 20 nci maddenin ikinci fikrast kapsaminda
gerceklestirilen tam boliinme islemi sonucu bdéliinen kurumdaki 6z sermayesinin devralinan
tutarint gegcmeyen ve devralinan kiymetle orantili zararlarin indirilmesinde asagidaki sartlar

ayrica aranir:

1) Son bes yila iligkin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis olmasi.
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2) Devralinan kurumun faaliyetine devir veya boliinmenin meydana geldigi hesap doneminden

itibaren en az bes y1l siireyle devam edilmesi.

Bu sgartlarin ihlali halinde, zarar mahsuplari nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen

vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilir.

b) Tiirkiye'de kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarla ilgili olanlar hari¢ olmak {izere,

bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla yurt dig1 faaliyetlerden dogan zararlar;

1) Faaliyette bulunulan iilkenin vergi kanunlarina gore beyan edilen vergi matrahlarinin zarar

dahil, her y1l o lilke mevzuatina gore denetim yetkisi verilen kuruluslarca rapora baglanmasi,

2) Bu raporun asli ile terciime edilmis bir 6rneginin Tiirkiye'deki ilgili vergi dairesine ibrazi,

halinde indirim konusu yapilir.

Denetim kuruluglarinca hazirlanacak raporun ekinde yer alan vergi beyanlarinin, bilanco ve
gelir tablosunun, o iilkedeki yetkili mali makamlarca onaylanmasi zorunludur. Faaliyette
bulunulan iilkede denetim kurulusu olmamasi halinde, her yila ait vergi beyannamesinin, o iilke
yetkili makamlarindan alinan birer 6rne8inin mahallindeki Tiirk elcilik ve konsolosluklari,
yoksa orada Tiirk menfaatlerini koruyan iilkenin ayn1 mahiyetteki temsilcilerine onaylatilarak,

aslinin ve terciime edilmis bir 6rneginin ilgili vergi dairesine ibraz1 yeterlidir.

Tiirkiye'de indirim konusu yapilan yurt dig1 zararin, ilgili iilkede de mahsup edilmesi veya
gider yazilmasi halinde, Tiirkiye'deki beyannameye dahil edilecek yurt dis1 kazang, mahsup
veya gider yazilmadan Onceki tutardir.(2) Bu maddenin uygulanmasina iligkin uslleri

belirlemeye Maliye Bakanlig1 yetkilidir.

1.2.1.7 Devir, Boliinme Ve Hisse Degisimi

Kurumlarin, birlesmesi, devir, boliinme ve hisse degisimi durumlarinda Kurumlar Vergisi

Yasast’nin 0zel hiikiimleri dikkate alinir.
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Birlesme (Md 18):

(1)  Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah eden
kurumlar bakimindan tasfiye hiikmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kar1 yerine birlesme

kar1 vergiye matrah olur (Md 18/1).

(2)  Tasfiye karinin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karinin tespitinde de gecerlidir.
Su kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen
kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayl olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi
halinde ortaklara dagitilan degerler yerine gecer. Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi

Usul Kanununda yazili esaslara gore degerlenir. (Md 18/2).

(3) Kanunun 17’nci maddesine gore tasfiye memurlarina diisen sorumluluk ve 6devler,

birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur.

Devir, boliinme ve hisse degisimi (Md 19):

(1) Bu Kanunun uygulanmasinda asagidaki sartlar dahilinde gerceklesen birlesmeler devir

hiikmiindedir: (Md 19/1)

Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is merkezlerinin

Tiirkiye'de bulunmasi. (Md 19/1-a)

(2) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilanco degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir
biitiin halinde devralinmas1 ve aynen bilancosuna gecirilmesi. (Md 19/1-b) Kurumlarin

yukaridaki sartlar dahilinde tiir degistirmeleri de devir hiikmiindedir.

(3) Asagidaki islemler boliinme veya hisse degisimi hiikmiindedir:
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TAM BOLUNME:

Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle biitiin mal
varligini, alacaklarini ve bor¢larini kayith degerleri tizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki
veya daha fazla tam mikellef sermaye sirketine devretmesi ve karsilifinda devredilen
sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye sirketinin sermayesini temsil eden istirak
hisseleri verilmesi, bu Kanunun uygulanmasinda tam bdliinme hiikmiindedir. Devredilen
sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin

nakit olarak ddenmesi, islemin boliinme sayilmasina engel degildir. (Md 19/3-a)
KISMI BOLUNME:

Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun
Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bildncosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki
tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklari iiretim veya hizmet
isletmelerinin bir veya birkac¢ini kayith degerleri lizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya
yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda
kismi boliinme hiikmiindedir. Ancak, liretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
biitiinliigli korunacak sekilde faaliyetin devamu icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin
devredilmesi zorunludur. Kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan
sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da
verilebilir. Taginmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan sirketin
hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tagsinmaz ve istirak

hisselerine iligkin bor¢larin da devri zorunludur. (Md 19/3-b)
HISSE DEGISIMI:

Tam miikellef bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye sirketinin hisselerini, bu sirketin
yonetimini ve hisse ¢cogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi ve karsiliinda bu sirketin
hisselerini devreden ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini

vermesi, bu Kanunun uygulanmasinda hisse degisimi hiikmiindedir. Hisseleri devralinan
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sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin

nakit olarak ddenmesi, islemin hisse degisimi sayilmasina engel degildir. (Md 19/3-b)

Bu maddeye gore yapilacak boliinmelerde aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu
aktif veya pasif hesapla birlikte devrolunur.
Maliye Bakanlig1 devir, boliinme ve hisse degisimi islemleri ile ilgili usilleri belirlemeye

yetkilidir.

1.2.1.8 Ortiilii Sermaye — Ortiilii Kazanc

A) Ortiilii Sermaye

Kurumlar Vergisi Kanununun 12°nci maddesiyle ortiilii sermaye miiessesesi yeniden
diizenlenmis, ortiilii sermaye uygulamasinda bor¢/6z sermaye orani, ortakla iligkili kisi ve 6z

sermaye tanimlarina acik bir sekilde yer verilmistir.
Ortiilii sermaye kavrami ve bor¢/6z sermaye orani

Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak
temin ederek isletmede kullandiklari her tiirlii borcun, hesap donemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katini asan kismi, ilgili hesap donemi i¢in Ortiilii sermaye

sayilacaktir.
Isletmede kullanilan borglarimn 6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

Dogrudan veya dolayl olarak ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilmesi, -
Isletmede kullanilmasi,
Bu sekilde kullanilan borcun hesap donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z

sermayesinin li¢ katin1 asmas1 gerekmektedir.
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Ortak

Maddede ortaklardan kullanilan kredilerin diger sartlarin yerine gelmesi halinde oOrtiilii

sermaye sayilacagi ongoriilmektedir.

Ortaklik iligkisi, bir kurumun hem ortak oldugu kurumlarla hem de s6z konusu kuruma ortak
olan gercek kisi ve kurumlar ile olan iligkisini kapsamaktadir. Bu iliskide herhangi bir ortaklik
pay! smir1 bulunmamakla beraber Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gdren
hisselerin elde bulundurulmas: halinde, bu hisselerin ait oldugu kurumlardan yapilan
bor¢lanmalarda ortiilii sermayenin olusabilmesi i¢in bu sekilde elde bulundurulan hisselerin

sagladig1 ortaklik payinin en az %10 olmasi gerekmektedir.

Ornegin; 1/1/2012 tarihi itibariyla 6z sermayesi 1.000.000 TL olan (A) A.S.’nin sermayesine
%5 oraninda istirak ettigi (B) Ltd. Sti.’den yaptig1 bor¢lanmalar, diger sartlarin da bulunmasi

durumunda ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.
Ortakla iliskili Kisi
Ortiilii sermaye uygulanmasinda ortakla iliskili kisi;

Ortagin, dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu veya en az
%10 oraninda oy veya kar pay1 hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da,
Dogrudan veya dolayli olarak ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun sermayesinin, oy
veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran bir gercek kisi

veya kurumu ifade etmektedir.

Goriildiigii iizere, ortakla iliskili sayilan kisi ve kurumlarda, en az %10 oraninda sermaye, oy
ya da kar payr hakkina sahip olma sarti aranmaktadir. Gergek kisi veya kurumlarin, borg
kullanan kurumlara, %10 oranindan daha az sermaye, oy veya kar payr hakki bulunmasi

halinde, ortakla iligkili kisi sayilmalar1 s6z konusu olmayacaktir.
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Borcun dogrudan veya dolayh olarak temin edilmesi

Borcu kullanan kurumun, borcu ortaklik iligkisi olan bir kurumdan veya ortaklar ile iligkili
bir bagka kurumdan dogrudan temin etmemesi Ortiilii sermayenin mevcut olmayacagi

anlamma gelmemektedir.

Borcun, ortak veya ortakla iligkili kisiden ancak ii¢iincii kisi lizerinden dolayli olarak temin
edilmesi durumunda da ortiilii sermaye s6z konusu olabilecektir. Dolayli olarak temin edilen
bor¢clanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi borcun ortiilii sermaye olarak kabul

edilmesine engel teskil etmemektedir.

Ornegin; Kurum (B), Kurum (A)’nin %70 oraninda ortagidir. Kurum (B), hem kendisi hem de
ortagr olan Kurum (A)’nin ortaklik iligkisi i¢inde olmadigi Kurum (C)’ye, Kurum (C) de
Kurum (A)’ya bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (A) nin kendi ortagi olan Kurum (B)’den
Kurum (C) tizerinden dolayli olarak bor¢ temin ettigi kabul edilecek ve diger sartlarin varligi

halinde bu bor¢lanma ortiilii sermaye sayilacaktir.
Borcun isletmede kullanilmas geregi

Ortiilii sermayeden sdz edilebilmesi icin borcu alan kurumun bu borcu isletme veya yatirim
harcamalarinda kullanmasi1 gerekmektedir. Bu borcun ayni sartlarla diger bagka bir kuruma
aktarilmasi halinde, isletmede kullanilan bir bor¢tan s6z etmek miimkiin olmayacak ve bu

bor¢lanma nedeniyle ortiilii sermaye olusmayacaktir.

Ormegin; Kurum (A), Kurum (B)’nin %60 oraninda, Kurum (B)’de Kurum (C)’nin ayni
oranda ortagidir. Kurum (B), Kurum (A)’dan aldigi 1.000.000 TL borcun yarisint ayni
sartlarla Kurum (C)’ye bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (B)’nin Kurum (A)’dan almis
oldugu borcun yarisi, isletmede kullanilmadan devredildiginden, borcun bu tutar kadar
kisminin Kurum (B) i¢in ortiilii sermaye oldugundan soz edilemez. Diger taraftan, Kurum

(C)’nin kullandi81 borg tutar1 her haliikarda ortiilii sermaye hesabinda dikkate alinacaktir.
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Buna kargilik borcu kullanan kurumun ayni1 zamanda borg¢ kullandig: ortak veya ortakla iligkili
kisiden alacaginin olmast durumunda ortiilii sermayenin varliginin tespitinde bu kurumdan

olan alacagin bu kuruma olan borca mahsup edilmesi s6z konusu olmayacaktir.

Borcun 6z sermayenin ii¢ katin1 asmasi
Ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilip isletmede kullanilan bor¢larin ortiilii sermaye
olarak kabul edilebilmesi i¢in bu bor¢larin hesap doneminin bagindaki 6z sermayenin ii¢

katin1 agmas1 gerekmektedir.

Dolayisiyla, ortak veya ortakla iligkili kisilerden yapilan bor¢lanmalarda, bu kisilerden alinan
borg¢larin toplaminin hesap donemi bagindaki 6z sermayenin ii¢ kat1 ile karsilastirilmasi ve bu
orani asan bor¢ tutarlarinin orani astiklari siirece ilgili hesap donemi igin Ortiilii sermaye

olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.

Yabanci para lizerinden yapilan bor¢lanmalara iliskin bor¢/6z sermaye hesabinda, her bir
borcun alindigi tarihte gecerli olan doviz kuru esas alinacaktir. Yabanci para iizerinden alinan
borcun vadesinin izleyen yila sarkmasi halinde, izleyen yil i¢in s6z konusu hesaplama, borcun
Odenmeyen tutarinin bilango giinii itibartyla Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore

degerlenmis tutar1 esas alinmak suretiyle yapilacaktir.

Ortaklarin igletmeye kullandirdig1 bor¢larin kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kismu,
diger sartlarin da gerceklesmesi halinde oOrtiilii sermaye olarak degerlendirilmistir. Bu
karsilagtirma sirasinda; ortak veya ortakla iligkili kisi olmakla birlikte ana faaliyet konusuna
uygun olarak faaliyette bulunan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan
bor¢lanmalar %50 oraninda dikkate alinacaktir. Yalnmzca iligkili sirketlere finansman temin
eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalarda %50 oranmi dikkate alinmayacak olup genel

kurallar ¢cercevesinde islem yapilacaktir.

Banka, Tiirkiye’de 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bir bankayi;

banka benzeri kredi kurumu, esas faaliyet konusu mevduat benzeri veya 0zel cari ve katilma
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hesaplar1 benzeri hesaplar yoluyla fon toplayan ve kredi kullandiran kurumlari; yurt diginda
ise bulundugu iilkede 5411 sayil1 Kanun benzeri bir kanun ile ayrintili olarak diizenlenmis ve
yaptirimlar1 olan bir mevzuat ¢ercevesinde yukarida belirtilen benzer faaliyetlerde bulunan

kurumlari ifade etmektedir.

Oz sermaye kavrami; kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis olan hesap
donemi basindaki 6z sermayesini ifade etmektedir. Vergi Usul Kanununun 192 nci maddesi
uyarinca 0z sermaye, aktif (mevcutlar ile alacaklar) toplamu ile bor¢lar arasindaki farktir. Yeni
kurulan kurumlar bakimindan kurulus tarihinde anilan Kanuna gore tespit edilen 6z sermaye

tutari, hesap donemi basindaki 6z sermaye olarak dikkate alinacaktir.

Buna gore, kurumlarin yapmis olduklar1 bor¢lanmalarin oOrtiili sermaye olup olmadig:
yoniindeki tespit, hesap donemi basindaki bilancoda yer alan 6z sermaye ile kiyaslanmak

suretiyle yapilacaktir.

Kurumun donem bag1 6z sermayesinin sifir veya negatif degerler tagimasi durumunda, soz
konusu kurumun ortak ve ortaklarla iligkili kisilerden yaptig1 bor¢lanmalarin tamami Ortiilii

sermaye olarak degerlendirilecektir.

Ornegin; bir kurumun hesap dénemi basindaki bilancosuna iliskin degerler asagidaki gibidir.

Mevcutlar = 100birim
Alacaklar = 150birim
Borglar = 30birim
Gecmis yil zararlari = 10birim

Buna gore s6z konusu kurumun hesap donemi bagindaki 0z sermayesi asagidaki gibi

olacaktir.
Oz sermaye = (Mevcutlar + Alacaklar) — Borclar
Oz sermaye = (100 + 150) — 30
Oz sermaye = 220 birim
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Ornekte de goriilecegi lizere, gecmis yil zararlar1 hesaplamada dikkate alinmamistir. Gegcmis
yil zararlar1 hesaplamada dikkate alinsaydi ya aktifte pozitif ya da pasifte negatif olarak yer
alacak ve sonucta 0z sermaye 230 birim olarak hesaplanacakti. Ancak, 230’un i¢inde (-10)

birimlik ge¢mis yil zararlari da yer alacagindan sonug¢ degismeyecekti.

Hesap donemi bas1 kavram; 6z sermayenin tespitinde dikkate alinacak tarihi ifade etmekte
olup 12 aylik hesap doneminin baglangi¢c giinii, yeni ise baslayanlarda ise ise baslama

tarihidir.
Ortiilii sermaye tutari

Ortiilii sermaye uygulamasinda temin edilen borcun tamaminimn degil, sadece 6z sermayenin
tic katin1 agan kisminin ortiilii sermaye sayilmasi ve bu kisma iligkin faiz, kur farki ve benzeri
giderlerin, Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasinda gider kabul edilmemesi hiikiim altina

alimustir.

Kanunda borcun hesap donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katini
asan kismu ortiilii sermaye olarak kabul edildiginden, bu limiti asan kisma isabet eden faiz,
kur farki ve benzeri giderlerin gecici vergi donemleri de dahil olmak iizere vergi matrahindan

indirilmesi miimkiin olmayacaktir.

Piyasa kosullar1 ve ticari teamiillere gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlari ile ilgili olarak
ortaya cikan bor¢clanmalarda, vade farki tutarlar1 ayrica hesaplanmis olsa da bu borg tutarlari
ortiilii sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinmayacaktir. S6z konusu siireleri agan
vadeli alimlar nedeniyle ortaya ¢ikan borglar ortiilii sermayenin varliginin tespitinde dikkate
alacak; bu sekilde hesaplanan ortiilii sermaye tutarina isabet eden vade farklari tespit

edilerek ortiilii sermaye ilizerinden 6denen faiz olarak kabul edilecektir.

Ote yandan, gelecekte yapilacak bazi mal ve hizmet teslimleri karsiliginda pesin alinan ya da
verilen degerleri ifade eden avanslar, siparig yontemi ile mal alan igletmenin, siparis ettikleri
iktisadi degerlerin iiretiminde liiretici isletmeye finansman imkani saglamak amaciyla

verilebilecegi gibi, satig fiyatini diigiik tutmak veya satis garantisi saglamak amaciyla da
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verilebilmektedir. Avanslar hangi amacla verilirse verilsin isletmeye finansman imkani
sagladig1 aciktir. Dolayisiyla, alinan avanslar da isletme bakimindan alinan bor¢ olarak
degerlendirilecek ve oOrtiilii sermaye hesaplamasinda dikkate alinacaktir. Ancak, ingaat
islerinde yapilan ig kismu ile orantili olarak hesaplanip ddenen istihkak bedellerinin avans
olarak kabul edilip ortiilii sermayenin hesabinda bor¢ unsuru olarak dikkate alinmasi s6z
konusu degildir.

Ortiilii sermaye sayllmayacak borclanmalar
Gayrinakdi teminatlar karsihginda iiciincii kisilerden yapilan bor¢clanmalar

Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin sagladig1 gayrinakdi teminatlar
karsihiginda tigiincii kisilerden yaptiklar1 bor¢lanmalar oOrtiilii sermaye sayilmaz. Nakdi
teminat karsiliginda saglanan krediler ise bor¢/6z sermaye oraninin hesabinda igletmeye

verilen borg olarak dikkate alinacaktir.

Kurumun kasasinda veya bankada bulunan yerli veya yabanci paralar ile her an nakde
cevrilebilen cekler, altin, Devlet Tahvili, Hazine bonosu, Toplu Konut Idaresince cikarilan
veya IMKB’de islem goren hisse senetleri, tahvil ve bonolar disindaki her tiirlii teminat

gayrinakdi teminat olarak degerlendirilecektir.
Banka ve finans kurumlarindan temin edilerek kullandirilan borc¢lar

Ortaklar vasitasiyla kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin,
banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla

kismen veya tamamen kullandirdigi bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilmaz.

Buna gore, kurumlarin igtiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin banka veya
finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla, yani kredi
sOzlesmesinin igerdigi vade, faiz orami ve benzeri kullandirilma sartlarinda herhangi bir
degisiklik yapilmadan kismen veya tamamen kullandirdig1 bor¢lanmalar, ortiilii sermaye
kapsam1 diginda tutulmustur. Buna gore, kredibilitesi olan grup sirketinin, anilan

kaynaklardan temin edip ihtiyaci olan diger grup sirketlerine ayni sartlarla kismen veya
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tamamen aktardig1 krediler ortiili sermaye tutarinin tespitinde bor¢ olarak dikkate
alinmayacaktir. Dolayisiyla, grup sirketinin finans kuruluslarindan temin etmis oldugu
krediyi, ayni faiz ve vade ile birden fazla sirkete paylastirmasi durumunda ortiilii sermayeden

s0z edilemeyecektir.
Bankalar tarafindan yapilan bor¢lanmalar

5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan

bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilmaz.

Bankalar tarafindan alman kredilere iligkin olarak Bankacilik Kanununda gerekli
diizenlemeler yer aldigindan Kurumlar Vergisi Kanununda ayrica diizenleme yapilmasina
gerek goriilmemigtir. Bu nedenle, bankalar tarafindan kendi faaliyet konular1 ¢ercevesinde,
ulusal ve uluslararasi piyasalardan yapilan bor¢lanmalar, herhangi bir sarta bagh olmaksizin

ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Finansal kiralama sirketleri, finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman

kuruluslarmin bankalardan yaptiklar: bor¢lanmalar

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal kiralama
sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname
kapsaminda faaliyet gosteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluglarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iligkili kisi sayilan bankalardan

yaptiklar1 bor¢lanmalar, ortiilii sermaye sayilmaz.

Bor¢ veren bankalarin ortak veya ortakla iligkili kisi kapsami disinda olmasi halinde, soz

konusu bor¢lanma esas itibariyla anilan madde kapsamina girmeyecektir.
Ortiilii sermaye uygulamasinda kur farki gelirlerinin durumu

Kurumlarin kullanmig oldugu bor¢larin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmis olmasi

halinde, oOrtiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri
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giderlerin, Kurumlar Vergisi Kanununun 11’inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendine
gore gider olarak yazilmast miimkiin bulunmadigindan, ortiilii sermaye kabul edilen
bor¢lanmalarda TL’ nin deger kazanmasi sonucu olusacak kur farki gelirlerinin de s6z konusu
borcun ortiilii sermaye olarak kabul edilmesi sebebiyle Kurumlar Vergisi Kanunu acisindan

gelir olarak nitelendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Ortiilii sermaye iizerinden yapilan 6demeler veya hesaplanan tutarlarin kar payi

sayllmasi ve yapilacak diizeltme islemleri

Ortiilii sermaye iizerinden 6denen faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve
Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren
nezdinde, ortiili sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Kur

farklar1 bu kapsamda degerlendirilmeyecektir.

ORNEK: Kurumun 2013 takvim yilina ait hesap dénemi basindaki 6z sermayesi 250.000 TL

olup anilan hesap donemine iligkin olarak yaptig1 bor¢clanmalar asagidaki gibidir.

a) Ortak A’dan dogrudan alinan 150.000 TL,

b) Ortak B’nin aktifine kayitli bir arsanin teminat gosterilmesi suretiyle Bay E’den alinan
200.000 TL

¢) Ortak C’den dogrudan alinan 200.000 TL

d) Ortak D Bankasindan alinan 800.000 TL,

e) Kurumun istiraki durumunda bulunan T A.S.’nin Ortak niteliginde olmayan bir bagka

Bankadan temin ederek ayni sartlarla kullandirdig: 700.000 TL

Buna gore, b)’de yer alan bor¢clanma Kurumlar Vergisi Kanununun 12 nci maddesinin altinci
fikrasiin (a) bendi uyarinca, e)’de yer alan bor¢clanma ise ayni fikranin (b) bendi uyarinca,

ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinmayacaktir.
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Ortak D Bankasindan temin edilen bor¢ ise Kurumlar Vergisi Kanununun 12 nci maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca %50 oraninda dikkate alinacaktir.
Buna gore, ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinacak toplam bor¢lanma tutart;

Ortak A’dan 160.000 TL

Ortak C’den 240.000 TL
Ortak D Bankasindan 400.000 TL
olmak iizere toplam 800.000 TL olacaktir.

Kurumun hesap donem basindaki 6z sermayesi 120.000 TL oldugundan, ortiilii sermaye, 6z
sermayenin ii¢ katim1 agsan yani (3x120.000=) 480.000 TL’nin iizerindeki tutar olan 360.000
TL olacaktir. (800.000-480.000=320.000)

S0z konusu ortiilii sermayenin borcu kullandiranlar acisindan dagilimi asagidaki gibi

gerceklesecektir.
Ortak A icin = (160.000/800.000) x 360.000 = 72.000 TL
Ortak C i¢in = (240.000/ 800.000) x 360.000 = 108.000 TL
Ortak D icin = (480.000/ 800.000) x 360.000 =180.000 TL
Toplam 360.000 TL
B) Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitim

Kurumlar Vergisi Kanununun 13’ilincii maddesine gore, kurumlarin, iligkili kisilerle emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet
alim ya da sattminda bulunmalari durumunda, kazan¢ tamamen veya kismen transfer

fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir.

Mal veya hizmet alim ya da satimi; alim, satim, imalat ve insaat, kiralama ve kiraya verme,
0diin¢ para alinmasi ve verilmesi islemleri ile ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren

diger islemleri ifade etmektedir.
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Tligkili kisi kavran ve emsallere uygunluk ilkesi

Miskili Kisi; kurumlari kendi ortaklari, kurumlarm veya ortaklarmin ilgili bulundugu gercek
kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayl
olarak bagl bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu gercek kisi veya kurumlar1 ifade
eder. Ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve altsoyu ile li¢iincii derece dahil

yansoy hisimlar1 ve kayin hisimlari da iligkili kisi sayilir.

Kazancin elde edildigi iilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattig1 vergilendirme
kapasitesi ile ayni diizeyde bir vergilendirme imkan1 saglayip saglamadig1 ve bilgi degisimi
hususunun g6z oOniinde bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilkelerde
veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmig tiim islemler, iligkili kigilerle yapilmigs sayilir.

Emsallere uygunluk ilkesi; iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda
uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamas1 durumunda olusacak

fiyat veya bedele uygun olmasini ifade eder.

Emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere iligkin

hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak saklanmasi zorunludur.
Emsaline uygun fiyat veya bedelin tespitinde uygulanacak yontemler

Kurumlar, iligkili kisilerle yaptig1 islemlerde uygulayaca8i fiyat veya bedelleri, asagidaki

yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanarak tespit edeceklerdir.

1) Kargilastirnlabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun satis
fiyatinin, kargilagtirilabilir mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunan ve aralarinda
herhangi bir sekilde iligki bulunmayan gercek veya tiizel kisilerin birbirleriyle yaptiklar

islemlerde uygulayacagi piyasa fiyati ile kargilastirilarak tespit edilmesini ifade eder.

Bu yontemin uygulanabilmesi icin iligkili kisilerle yapilan iglemin, birbirleriyle iligkili
olmayan Kkisilerin yaptiklar1 islem ile kargilastirilabilir nitelikte olmasi gerekmektedir.

Buradaki kargilastirilabilir nitelik kavrami, isleme konu mal veya hizmet ile islemin
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kosullarmin gerek iligkili kisiler arasindaki islemlerde, gerekse aralarinda iligki bulunmayan

kisiler arasindaki islemlerde benzer nitelikte olmasini ifade etmektedir.

2)  Maliyet art1 yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal ve hizmet maliyetlerinin

makul bir briit kar oran1 kadar artirilmasi suretiyle hesaplanmasini ifade eder.

Buradaki uygun briit kar orani, s6z konusu mal veya hizmet alim veya satim aninda iligkisiz
kisilere satilmasi halinde uygulanacak fiyati yansitan kar oranini ifade etmektedir. Eger
kosullar uygunsa, islemi yapan miikellefin bu mal veya hizmetlere iliskin olarak iligkisiz
kisilerle yaptig1 islemlerde uyguladigi genel briit kir marj1 ideal oran olacaktir. Kargilastirma
icin gerekli islem sayis1 yetersizse, uygun briit kar orani kistasi, sz konusu mal veya hizmetin
iligkisiz kigilere satilmasi halinde uygulanacak fiyati yansitan kar orani olarak dikkate
alimacaktir. Bu yontemin 6zellikle hammadde ve yari mamuller ile imal edilen mallara iliskin

islemlerde uygulama alani bulmasi1 ongoriilmektedir.

3) Yeniden satis fiyati yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya
hizmetlerin aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel kisilere
yeniden satilmasi halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit satig kari diisiilerek

hesaplanmasini ifade eder.

Bu yontemde, emsallere uygun fiyat veya bedele ulagsmak ic¢in temel alinan unsur, aralarinda
herhangi bir baglanti bulunmayan gercek veya tiizel kigilere yapilmas: muhtemel satig ve bu
satista uygulanacak fiyat veya bedeldir. Varsayimlara dayali olarak saptanan sz konusu fiyat
veya bedelden uygun bir briit satig kar1 diisiilerek ilgili islem i¢in emsallere uygun fiyata
ulagilacaktir. Buradaki uygun briit satis kéri, s6z konusu mal veya hizmet i¢in islem aninda
uygulanabilecek, piyasa kosullarina gore belirlenen veya belirlenebilecek objektif nitelikte bir
oran ile saptanan kari ifade etmektedir. Bu kar diisiildiikten sonra da mal veya hizmetin iligkili
kisilere satilmasinda uygulanabilecek emsallere uygun fiyata ulagilacaktir.

4)  Diger yontemler: Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile
ulagsma olanag1 yoksa miikellef, islemlerin mahiyetine uygun olarak kendi belirleyecegi diger

yontemleri kullanabilir.
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Emsallere uygun fiyat veya bedele ulagsmak i¢in yukarida yer verilen yontemlerden en uygun
olanmin secilmesinde Oncelikle miikellefin iligkisiz kisilerle yaptigi islemlerde kullandigi
fiyat veya bedel i¢ emsal olarak karsilagtirmaya esas olcii alinacak olup bu sekilde kullanilan
fiyat veya bedelin bulunmamasi veya giivenilir olmamas1 halinde dogrudan benzeri nitelikteki
miikellef veya kurumlarin iglemleri dig emsal olarak esas alinabilecektir. Ayrica, burada
onemli olan emsallere uygun fiyat veya bedelin en dogru ve giivenilir sekilde tespit edilmesi

olup i¢ ve dis emsallerinin bir arada kullanimi da miimkiindiir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilan ortiilii kazang¢ tutarlarimin kar pay1 sayilmasi

ve yapilacak diizeltme islemleri

Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilan
kazang¢, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin
gerceklesti8i hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmig kar payr veya dar miikellefler
icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Ancak, ortiilii kazan¢ dagitimi yapilan kurumlarda bu
diizeltmenin yapilabilmesi i¢in Ortiili kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin

kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

S0z konusu kar payinin bagka bir kuruma aktarilmig olmasi durumunda, bu kazang istirak
kazanci olarak degerlendirilecek olup kar paymin dar miikellef kuruma, gercek Kkisilere,
vergiye tabi olmayan veya vergiden muaf herhangi bir kisi veya kuruma aktarilmis olmasi
halinde, bu kér payinin net kar pay: kabul edilerek bu tutarin briite tamamlanmas1 sonucu

bulunan tutar iizerinden kar dagitimina bagl vergi kesintisi yapilmasi gerekecektir.

ORNEK: Merkezi Almanya'da bulunan Anonim sirket, merkezi Tiirkiye'de bulunan iligkili

bir sermaye sirketine is makinasi satmaktadir.

- Tiirkiye’deki sirket, Almanya’daki sirketin Tiirkiye'deki tek dagiticis1 konumundadir.
- Is makinalarmn Tiirkiye'deki satis fiyat:1 220.000 TL'dir.
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- Tiirkiye'de benzer nitelikteki is makinalarini ithal eden dagitim sirketlerinin ortalama kar
marj1 satis fiyat1 iizerinden % 10'dur. Bu kér marjina dagitic1 tarafindan iistlenilen reklam ve

garanti hizmeti maliyetleri dahil degildir.

Tiirkiye'deki dagitici (B)'nin reklam ve garanti hizmetleri karsiliginda istlenilen maliyetin
10.000 TL oldugu belirlenmistir.
Bu durumda sirketin yeniden satis fiyatindan kar marji ile reklam ve garanti hizmetlerine

iliskin maliyetlerinin diisiilmesi sonucu asagidaki gibi hesaplanacaktir:

[220.000/(1+ 0.10)] - 10.000 = 190.000TL

1.2.1.9 Beyan ve Odeme

Kurumlar vergisi miikellefin beyani iizerine tarh olunur. Her miikellef vergiye tabi kazancinin
tamami i¢in beyanname verir (md.14). Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin
kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin yirmibesinci giinli aksamina kadar miikellefin baglh
oldugu vergi dairesine verilir (md.21). Kurumlar vergisi beyannamenin verilecegi ayin sonuna

kadar 6denir (md.21).

1.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

Kurumlar vergisi miikelleflerinden kanuni veya is merkezlerinden her ikisi de Tiirkiye i¢inde
bulunmayanlar, yalniz Tiirkiye’de elde ettikleri kurum kazanglari {izerinden vergilendirilirler
(md.3). Yasa uyarinca Tiirkiye’de sermaye piyasasi araglarindan elde edilebilecek yani

vergilenecek kazanclar sunlardir.
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1- 4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine uygun Tiirkiye’de
igyeri® olan veya daimi temsilci® bulunduran yabanci kurumlar tarafindan bu
yerlerde veya bu temsilciler vasitasiyla yapilan islerde elde edilen “ticari
kazancglar”;

2- Tiirkiye’de isyeri olmayan veya daimi temsilci bulundurmayan yabanci kurumlar
ile Tiirkiye’de igyeri olsa veya daimi temsilci bulundursa bile bu yer veya
temsilcileri kullanilmaksizin iglem yapan yabanci kurumlar tarafindan:

a- Tiirkiye’de elde edilen menkul sermaye iratlari, b- Tiirkiye’de elde

edilen diger kazang ve iratlar (de8er artig1 kazanclari).

Dolayisiyla, dar miikellef kurumlar acisindan iki ayr tiir s6z konusudur: (1) Tiirkiye’de isyeri
veya daimi temsilci vasitasiyla gelir elde edenler, (2) Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilci

araciligiyla olmaksizin gelir elde edenler.

Ik grupta sayilan kazanglarin vergilendirilmesi, yani Tiirkiye’de isyeri olan veya daimi
temsilci bulunduran yabanci kurumlar tarafindan bu yerlerde veya bu temsilciler vasitasiyla
yapilan iglerden elde edilen “ticari kazanclar”in vergilendirilmesi, tam miikellef kurumlarda
oldugu gibi Gelir Vergisi Kanunu'nun ticari kazanglarin tespitine iligkin hiikiimleri
cercevesinde olur. Bu nedenle, yukarida tam miikellef kurumlara iligkin olarak yaptigimiz
aciklamalar, kural olarak, bu tiirden dar miikellef kurumlar icin de gecerlidir. Ikinci grupta
sayilan kazanglarin vergilendirilmesi, yani Tiirkiye’de igyeri olmayan veya daimi temsilci
bulundurmayan yabanci kurumlar ile Tiirkiye’de isyeri olsa veya daimi temsilci bulundursa
bile bu yer veya temsilcileri kullanilmaksizin iglem yapan yabanci kurumlarin elde ettikleri
“menkul sermaye iratlar1” ile “deger artis kazanclari”nin vergilendirilmesi, CVOA hiikiimleri
sakli kalmak iizere, kural olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun “menkul sermaye iratlari”nin ve
“deger artis kazanc¢lari”nin vergilendirilmesi hakkindaki hiikiimlerine uygun olarak belirlenir.

Ancak, yasa bu tip yabanci kurumlar tarafindan elde edilen “deger artis kazanclar’nin

8 isyeri, Vergi Usul Kanunu'nun 156. maddesinde su sekilde tanimlanmistir: “Ticari, sinai, zirai ve mesleki faaliyette is yeri;
magdaza, yazihane, idarehane, muayenehane, imalathane sube, depo, otel, kahvehane, eglence ve spor yerleri, tarla, bag,
bahge, ciftlik, hayvancilik tesisleri, dalyan ve voli mahalleri, madenler, tas ocaklari, ingaat santiyeleri, vapur bufeleri gibi ticari,
sinai, zirai veya mesleki bir faaliyetin icrasina tahsis edilen veya bu faaliyetlerde kullanilan yerdir.”
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vergilendirilmesine iligkin 6zel bir belirleme yapmistir. Buna gore (md.26/2), Gelir Vergisi
Kanunu’nun. Diger kazan¢ ve iratlara iligkin olarak Tiirkiye'ye bizzat getirilen nakdi veya
ayni sermaye karsiliginda elde edilen menkul kiymetler ile istirak hisselerinin elden
cikarilmasi sirasinda olusan kur farki kazancina dair hiikiimler hari¢ olmak iizere, Gelir
Vergisi Kanununda yer alan vergilendirmeme hususundaki istisna, kayit, sart ve siirelere ait

sinirlamalar dikkate alinmaz.
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2. SERMAYE PIYASASI ARACLARININ VERGILENDIRILMESI

2.1 Finansal Araclar
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 3/b maddesinde belirlendigi iizere “Sermaye Piyasasi

Araglar” Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi araglaridir.”

Menkul kiymetlerin hukuki tanimi ayni yasa maddesinde yapilmis bulunmaktadir. Bu
tanimlamaya gore “Menkul kiymetler; ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli bir meblag:
temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde
cikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlar1 “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen

kiymetli evraktir.

Bu tanimlamadan da anlagilacag: iizere menkul kiymet sayilan belgelerin 6 onemli 6zelligi

bulunmaktadir. Soyle ki;

* Ortaklik veya alacaklilik hakki saglayacaktir.

* Belli bir meblagi temsil edecektir.

* Yatirim araci olarak kullanilacaktir.

* Donemsel olarak yillik, alt1 aylik vb gelir getirecektir.

* Misli nitelikte Ornegin belirli bir bedeli veya katlarini iceren kupiirler halinde ihrag
edilecektir.

* Seri halinde ¢ikartilacak ve iizerlerinde ayni ifadeler yer alacaktir.

Menkul kiymetlerin disinda kalan ve sartlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen

evraklar ise “Diger Sermaye Piyasas1” araclar1 olarak kabul edilmektedir.

9 . . N . - .
Para ve sermaye piyasasi araglarini kapsamak Uzere asagida yeri geldiginde her iki kavrami da kapsamak Uzere, Sermaye
Piyasasi Kanunu taslaginda éngoériilen sisteme uygun olarak “finansal arag” terimi kullanilmistir.
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Yasa maddesinde yapilan ayirirmdan da anlasilacag: ilizere gercekte sermaye piyasasi araglari
menkul kiymet niteligindeki kiymetli evraklarla (hisse senedi, tahvil, banka bonolari,
finansman bonolari, varlifa dayali menkul kiymetler, kar ve zarar ortaklif1 belgeleri, borsa
yatirrm fonu katilma belgeleri gibi) Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan sermaye piyasasi
araci olarak degerlendirilmesi s6z konusu olan diger araglardir (borsalarda veya teskilatlanmig
diger piyasalarda islem goren vadeli islem (future ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymet

niteligine haiz olmayan yatirim fonu katilma belgeleri gibi).

Ote yandan yeni Sermaye Piyasasi Kanunu tasarisinda “finansal ara¢” kavrami para ve
sermaye piyasasi araglarin1 (menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari) kapsayacak

bir iist kavram olarak kullanilmigtir.

2.2. Finansal Araclardan Elde Edilen Gelirlerin Siiflandirilmasi

Gercek kisilerce finansal araclardan “menkul sermaye iradr” veya “diger kazang ve irat”

(alim-satim kazanci) elde edilmesi miimkiindiir.

Ote yandan, ticari faaliyet kapsaminda yapilan sermaye piyasasi islemleri nedeniyle elde
edilen kazanclar “ticari kazang” sayilir ve Gelir Vergisi Kanununun ticari kazanclara iligkin
hiikiimleri cercevesinde vergileme rejimi belirlenir. Gelir Vergisi Kanununun 37’ nci maddesi
uyarinca, kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet alim-satimi ile devamli olarak
ugragsanlarin bu faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclari ticari kazang sayilir. Bu durumda, s6z
konusu kazanglarin vergilendirilmesinde “menkul sermaye iratlar’” ve “diger kazang ve
irat”larin vergilendirilmesine iligkin hiikiimler gecerli olmayacaktir. Bunun sonucu olarak
ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin gelir elde eden kisilere iliskin bazi istina, muafiyet,
kayit, sart ve siireler ticari faaliyet kapsaminda ayni tipte islemlerden gelir elde eden kisilere
uygulanmamaktadir. Asagidaki aciklamalarimiz ticari faaliyet kapsaminda olmaksizin

sermaye piyasasi araglarindan gelir elde eden gercek kisilere yoneliktir.
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Finansal Aracg Menkul Sermaye Iradi | Diger Kazang ve Iratlar
(Faiz/Kar Pay1) Deger Artisi Kazanci

(Allm satim Kazanci)

Hisse senedi Kar pay1 Alim satim kazanci
Tahvil,Bono,Eurobond"’ Faiz Alim Satim Kazanci
MKYF Katilma Belgesi Kar Pay1

Ters Repo Faiz

Mevduat/BPP Islemleri Faiz

Ote yandan, kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan sermaye piyasasi araclarindan elde

edilen kazanclar ise “kurum kazanct” sayilir.

Genel olarak kurum kazancinin vergilendirilmesi bu ¢alismanin kapsami disinda oldugundan,

sadece yeri geldiginde deginilecektir.

2.3. Menkul Sermaye Iratlar
2.3.1. Tammm

Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen yedi kazan¢ unsurundan biri olan menkul sermaye iratlari,
sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para ile temsil edilen
degerlerden olusan sermaye dolayisi ile elde ettigi kar payi, kira ve benzeri iratlar olarak

tanimlanmigtir. (md.75)

Bu tanimin yaninda
- her tiir hisse senedi kar paylarmin,
- her tiir tahvil ve hazine bonosu faizlerinin,

- mevduat faizlerinin,

0 Eurobond terimi Hazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetleri ifade etmektedir.
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- hisse senedi ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde edilen gelirlerin,

- faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylarinin,

- kar ve zarar ortaklig1 belgesi karsiliginda 6denen kar paylariin,

- 0zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda 6denen kar paylarinin,

- her nevi tahvil ve hazine bonosunun geri alim veya satim taahhiidii ile elde edilmesi ya da
elden cikarilmasi karsiliginda elde edilen gelirlerin (repo)

- yukaridaki bentlerde sayilanlar disinda Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore ihrag

edilen her tiirlii sermaye piyasasi araclarindan elde edilen gelirler,

de kaynagina bakilmaksizin menkul sermaye iradi sayilacagi yasada acik¢a belirtilmistir.

2.3.2 Menkul Sermaye Iratlarinn Vergilendirilmesi

Menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesinde Oncelikle vergiye tabi tutulacak irat tutari
tespit edilecek (irat sayilmayanlar ayiklanacak), daha sonra s6z konusu iratla ilgili gerekli
indirimler yapilacak (indirim orani uygulamasi'' ve indirilecek diger giderler) bu suretle
bulunacak tutar beyan sinirini asiyorsa séz konusu menkul sermaye iradi beyannameye dahil

edilerek Gelir Vergisi tarifesi ile 6denecek vergi bulunacaktir.

2.3.3 Menkul Sermaye Iradi Sayilmayan Gelirler

Menkul kiymetlerin kuponlu ya da kuponsuz olarak satilmasi, istirak hisselerinin devir ve
temliki, menkul kiymetler ile igtirak hisselerinin tamamen veya kismen itfa olunmasi
karsihiginda alinan paralarla itfa dolayis1 ile verilen ikramiyeler menkul sermaye iradi

sayilmaz. (md.76/1)

1 indirim orani uygulamasina 5281 sayili yasa ile yapilan degisiklikle 1.1.2006 tarihinden itibaren son verilmistir. Ancak,
ilerideki GVK Gegici 67. madde ile ilgili kisimda agiklanacagi tizere 1.1.2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis tahvil ve bonolardan
elde edilecek faiz gelirlerinin vergilendiriimesinde 31.12.2005 tarihi itibariyle gegerli olan hikimler uygulanacagindan indirim
orani uygulamasi bu gelirler igin gegerliligini siirdiirmektedir. indirim orani ile ilgili bu genel agiklamalarimiz bu gercevede
degerlendirilmelidir.
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2.3.4 Indirim oram uygulamasi

Gelir Vergisi Kanunu'nda sayilan belli menkul sermaye iratlarina yine yasada belirlenmig
oranin uygulanmasi sonucunda bulunacak kisim bu iratlarin beyani sirasinda indirim olarak
dikkate alinir, bagka bir deyisle vergilendirilmez. (md.76/2, 5281 sayil1 yasa ile kaldirilmadan
once). Ancak, 5281 sayili yasa ile yapilan degisiklikle indirim orani mekanizmas1 1.1.2006
tarthinden itibaren kaldirilmistir. Ancak, gecici 67 nci madde uyarinca 1.1.2006 tarihinden
once ihra¢ edilmis olan her tiir tahvil ve Hazine bonolari ile Toplu Konut Idaresi ve
Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden ¢ikartilmasi
suretiyle saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibariyle gecerli olan
hiikiimlerin uygulanacag: belirtilmistir. Dolayisiyla, halihazirda indirim orani yalnizca
1.1.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan (dOviz cinsinden veya ddvize, altina veya bagka
bir degere endeksli olmayan) tahvil ve Hazine bonolar1 ile Toplu Konut Idaresi ve
Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul kiymetlerden elde edilen menkul sermaye

iratlarinda uygulanabilmektedir.

Indirim oranmin hesaplanmast :

Indirim orani, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére o yil icin tespit edilmis olan yeniden
degerleme oraninin, ayni donemde Devlet tahvili ve Hazine bonosu ihalelerinde olusan bilesik
ortalama faiz oranina boliinmesi yoluyla Maliye Bakanlig1 tarafindan tespit edilip yayinlanir.
Ornegin 2011 yili gelirlerine uygulanacak indirim oraninin 1°den biiyiik olmasi nedeniyle
2011 takvim yilinda elde edilen, 1.1.2006 tarihinden Once ihra¢ edilmis olan (doviz cinsinden
veya dovize, altina veya bagka bir degere endeksli olmayan) tahvil ve Hazine bonolar1 ile
Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul kiymetlerden elde edilen

gelirler beyan edilmeyecektir.
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2.3.5 Indirilecek giderler

Vergilendirilecek menkul sermaye irad1 tutarinin bulunmasi i¢in elde edilen faiz ve kar pay1

tutarindan asagida yer alan giderler indirilir: (md.78)

Depo etme ve sigorta iicretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi i¢in yapilan
giderler (fiilen so6z konusu hisse senetlerinin saklanmasi icin kiralanan kiralik
kasalarin kiralar1 ve bunlar i¢in yaptirilan sigorta bedelleri)

Temettii hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri (bu giderler ortak olunan sirket
toplantilarina katilma ile ilgili giderler degil s6z konusu temettii ya da faizlerin
tahsili sirasinda 6denen araci kurum masraflaridir)

Menkul kiymetler ve bunlarin iratlar1 icin 6denen her tiirlii vergi, resim ve

har¢lar (kar paylari tizerinden ddenen stopajlar bu kapsamda indirilemez.)

Faiz ve Kar Paylarinin Vergilendirilmesi:

MSI’nm briit tutar: A

Giderler(-)

Gider Sonrast MSI’nn briit tutar1  C (A-B)

IO uygulamasi(-) D ( C-(C*10))
Vergilendirilecek MSI E (C-D)

2.3.6 GVK Gecici 67’nci Madde Kapsaminda Menkul Sermaye Iratlar

Yukarida aciklanmis oldugu iizere 1.1.2006 tarihinden itibaren yiiriirliige giren gecici 67 nci
madde ile 31.12.2015 tarihine kadar gecerli olmak iizere Gelir Vergisi Kanunu’nun menkul
sermaye iratlarinin vergilendirilmesine iligkin olarak yukarida aciklamig oldugumuz
esaslarinda, baz1 menkul sermaye iratlart i¢in 6nemli degisiklikler getirilmistir. Gegici 67 nci

madde kapsamindaki vergileme rejiminde yukarida agikladigimiz bazi prensipler gecerli
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degildir. Dolayisiyla yukarida acgiklamis oldugumuz esaslar 2016’ya kadar bazi menkul
sermaye iratlar1 icin uygulanmayacaktir. Sozgelimi gecici 67'nci madde kapsamindaki
vergileme rejiminde, %0, %10 ve %15 nispetindeki stopaj bazi miikellefler i¢in nihai
vergileme niteliginde olup, ayrica beyanname vermeye gerek yoktur. Ayrica, indirim oraninin
uygulanmast da s0z konusu degildir. Nihayet, kazancin tespitinde indirim konusu
yapilabilecek giderler acisindan da bazi farklar mevcuttur. GVK Gegici 67'nci madde
kapsamindaki vergileme rejimi 3.7 numarali boliimde ayrintili olarak ele alindigindan burada

sadece bu hususa dikkat cekmekle yetiniyoruz.

2.4. Deger Artis1 Kazanclar:

Gelir Vergisi Kanunu’nda sayilan yedi gelir unsurundan sonuncusu olan “Diger Kazang ve
Iratlar” arasinda yer alan “Deger Artis1 Kazanglar1” (DAK) uygulamada alim satim kazanglar1
olarak da bilinmektedir. Yasaya gore (miikerrer madde 80) menkul kiymetlerin ve diger
sermaye piyasast araclarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar “deger artisi kazanct”

olarak vergilendirilir.

2.4.1. Deger Artis1 Kazanclarimin Vergilendirilmesi

Daha 6nceki boliimlerde de belirttigimiz gibi menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi
araclariin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglar deger artis1i kazanci olarak vergiye
tabidir. Deger artig1 kazancinin vergilendirilmesinde menkul sermaye iratlarinda oldugu gibi
oncelikle vergiye tabi tutulacak kazan¢ tutar1 tespit edilecek (kazan¢ sayilmayanlar
ayiklanacak), daha sonra s6z konusu kazangla ilgili gerekli indirimler yapilacak (UFE
endekslemesi uygulamasi ve indirilecek diger giderler), bundan sonra bu kazancla ilgili istisna
(2014 yilt i¢cin 21.000 TL) uygulanacak ve bu suretle bulunacak tutar beyannameye dahil

edilerek Gelir Vergisi tarifesi ile 6denecek vergi bulunacaktir.
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2.4.2. Elden Cikarma

Elden c¢ikarma Gelir Vergisi Kanunu’nda menkul kiymetlerin ve dier sermaye piyasasi

araclariin
. satilmasi,
. bir ivaz karsiliginda devir ve temliki,
. trampa edilmesi,
. takasi,
. kamulagtirilmasi,
. devletlestirilmesi,
. ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasi olarak ifade edilmistir.

2.4.3. Deger Artisinin Tespiti

DAK’nda vergilenecek kazang elden ¢ikarma karsiliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve
para ile temsil edilebilen her tiirlii menfaatlerin tutarindan elden ¢ikarilan menkul kiymetlerin

ve diger sermaye piyasasi araclarinin maliyet bedelinin indirilmesi ile bulunur.

2.4.4. Indirilecek Giderler

Satig bedelinden s6z konusu menkul kiymetin ve diger sermaye piyasast aracinin maliyet
bedeli yaninda elden ¢ikarma dolayisi ile yapilan ve saticinin {lizerinde kalan diger giderler ile
Odenen vergi ve harcglar da ayrica indirilir. Burada sozii edilen giderler menkul kiymetin ve
diger sermaye piyasasi aracinin satilmasi sirasinda ornegin, aract kuruma ddenen komisyon,

kurtaj vb. giderlerdir.
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2.4.5. UFE Endekslemesi

Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglariin elden ¢ikarilmasinda s6z konusu
menkul kiymetin ve diger sermaye piyasasi aracinin satin alma bedeli elden c¢ikarildig1 ay
hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan agiklanan aylik UFE endeksi ile artirilarak tespit edilir.
Ancak, 31.12.2005 tarihinden sonra ihra¢c edilen menkul kiymet ve sermaye piyasasi
araclarinda endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizerinde olmasi
sarttir'>. Dolayist ile s6z konusu menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araglarinin

tizerinde enflasyon nedeniyle dogan deger artis1 vergilendirilmemis olur.

2.4.6. Zarar Mahsubu

Bir gercek kisinin bir takvim yilinda Gelir Vergisi Kanunu’nda tanimlanmig yedi gelir
unsurunun bir kismindan kar bir kismindan da zarar etmesi miimkiindiir. Gelir Vergisi
Kanunu hiikiimlerine gore beyana tabi gelirleri bulunan ve bu nedenle de beyanname vermek
zorunda olan gercek kisilerin beyan edecekleri gelir unsurlarinin bir kismindan olugan
zararlarin beyannameye dahil edilen diger kazan¢ ve iratlardan mahsubu miimkiin

bulunmaktadir.

Bu kuralin tek istisnasi Gelir Vergisi Kanununda yedinci gelir unsur olarak sayilan Diger
Kazang ve Iratlarla ilgilidir. S6z konusu zarar eger diger kazang ve iratlarda meydana gelmis
ise bu zararin diger gelir unsurlarindan elde edilen karlara mahsubu miimkiin
bulunmamaktadir. Buna karsilik deger artis kazanglarmin kendi iginde zarar mahsubu

miimkiindiir."

Ornegin, A hisse senedinin alim satimindan kar, B tahvilinin alim satimindan zarar etmis

bulunan bir gercek kisi A hisse senedinden elde ettigi kardan B hisse senedi alim-satim

12
Bu kosul 1.1.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere 5281 sayil yasa ile gelmistir.

Ancak, 6nemle belirtmek isteriz gegici 67. madde kapsaminda anilan mahsup sistemi 6nemli lgtiide degistiriimistir. Gegici
67. madde kapsaminda zarar mahsubu asagida detayli bir sekilde incelenmistir.
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zararin1 mahsup edebilecek ancak bu sekilde mahsup edemedigi zarari kalmasi halinde bu
zararin1 Orne8in C girketinden elde ettigi kar payma ya da devlet tahvil faizi kazancina

mahsup edemeyecektir.

2.4.7. GVK Gecici 67’nci Madde Kapsaminda Deger Artis Kazanclar:

Yukarida agiklanmig oldugu iizere 1.1.2006 tarihinden itibaren yiiriirliige giren gecici 67 nci
madde ile 31.12.2015 tarihine kadar gecerli olmak iizere Gelir Vergisi Kanunu’nun menkul
kiymet ve dier sermaye piyasasi araclarinin elden cikartilmasi suretiyle elde edilen deger
artis  kazanclarinin vergilendirilmesine iligkin olarak yukarida agiklamis oldugumuz
esaslarinda, énemli degisiklikler getirilmistir. Gegici 67’ nci madde kapsamindaki vergileme
rejiminde yukarida acikladiimiz bazi prensipler gegerli degildir. Dolayisiyla yukarida
aciklamis oldugumuz esaslar 2016’ya kadar bazi deger artis kazanclari icin
uygulanmayacaktir. Sozgelimi gecici 67°nci madde kapsamindaki vergileme rejiminde,
stopaj bazi miikellefler i¢in nihai vergileme niteliginde olup, ayrica beyanname vermeye
gerek yoktur. Ayrica, UFE endekslemesi uygulanmasi da soz konusu degildir. Zarar mahsubu
sistemi de ©Onemli Ol¢iide degistirilmistir. Nihayet, kazancin tespitinde indirim konusu
yapilabilecek giderler acisindan da bazi farklar mevcuttur. GVK Gegici 67'nci madde
kapsamindaki vergileme rejimi 3.7 numarali boliimde ayrintili olarak ele alindigindan burada

sadece bu hususa dikkat cekmekle yetiniyoruz.

2.5. Uygulanacak Vergileme Rejimi

Yukarida aciklanmis oldugu iizere, gegici 67°nci madde ile bazi finansal araclardan elde
edilen bazi gelirler ve baz1 miikellefler icin nihai vergileme olacak sekilde stopaj uygulamasi
getirilmis bulunmaktadir. S6z konusu vergileme rejiminin amaci para ve sermaye piyasasi
araclarindan elde edilen gelirlerinin vergilendirilmesinin basitlestirilmesi olarak aciklanmisgtir.

Bir¢ok miikellef a¢isindan bu stopajin nihai vergi olmasi esasina dayanmaktadir. Bu sisteme
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(kural olarak) isleme aracilik eden banka ve araci kurumlar stopajin uygulanmasi nedeniyle

vergi idaresine kars1 sorumludur.

Ancak, gecici 67°nci madde ile getirilen bu vergileme rejimi her tiirlii finansal aragtan elde
edilen her tiirlii gelirler icin gegerli olmayip 6zel olarak kapsami yasa (ve teblig) ile cizilmis
olan durumlarda uygulanmaktadir. Gegici 67’ nci maddenin gecerli olmadig1 durumlarda Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununun diger (olagan) hiikiimleri (yukarida
aciklanan) uygulanacaktir. Dolayisiyla, 1.1.2006 tarihinden itibaren (2016’ya kadar) finansal
araclardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde iki ayr1 vergileme rejiminin gecerli

olacagim soyleyebiliriz.

Ancak yeni vergileme rejiminin sebebiyet verdigi ikili vergileme rejimi nedeniyle
yatirnmcilarin finansal araclardan elde ettikleri kazanclarin vergilendirilmesini, asagida
“olagan vergileme rejimi” ve “gecici 67°nci madde kapsamindaki vergileme rejimi” bagliklari

altinda ayr1 ayri ele alma zorunlulugumuz dogmustur.

Ikili vergileme sistemi

 Yeni rejime girmeyen

kazanglar normal rejime GVK normal
vergileme
tabi: rejimi

- Beyan usulii

Yeni
vergileme
rejimi

- Artan oranli tarife

 Yeni vergileme rejimi sadece

belli araglar ve belli islemler i¢in gecerli
- Stopaj nihai vergi
- Beyan yok

(ticari faaliyet kap. degilse)
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2.6.0lagan Vergileme Rejimi Kapsaminda Finansal Araclardan Elde Edilen Gelirlerin

Vergilendirilmesi

Bu boliimde olagan vergileme rejimi kapsaminda finansal araglardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesi ele alinmistir. Ancak, her boliimiin sonunda Gegici 67'nci madde

kapsamindaki vergileme rejiminin etkisi ayrica belirtilmistir.

2.6.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

2.6.1.1. Hisse Senetlerinden Elde Edilen Gelirler

Hisse senetlerinden biri kar pay: digeri de alim satim kazanci olmak iizere esas olarak iki tiir

gelir elde edilmesi miimkiindiir.

A) Hisse Senedi Kar Paylarimin Vergilendirilmesi'

Ortaklik haklarindan en 6nemlisi olan kar payi alma hakki hisse senedine sahip olunmasi
halinde miimkiin bulunmaktadir. Bir kurumun hisse senedine sahip olan kisiler s6z konusu
kurumun mali yili karla kapatmis olmast durumunda cari yil karinin ya da ge¢cmis yillarda
dagitilmamis olan karlarin genel kurulca dagitilmasina karar verilmesi halinde dagitilmasina
karar verilen kardan kar dagitim tarihi itibariyle elinde bulunan hisse senedi miktarina gore

alma hakkina sahip olur.

Kural olarak tam miikellef gercek kisilerin ellerinde bulundurduklari hisse senetleri ya da
ortaklik haklar1 nedeniyle elde ettikleri kar paylar1 vergiye tabidir. S6z konusu kar paylarinin
gercek kisilere 0denmesi sirasinda 6demeyi yapan kurum tarafindan 6denecek kar payi

tutarinin %15°1 tevkif edilerek bakiyesi kar pay1 almayi1 hak eden gergek kisiye ddenir.

14
Menkul Kiymet Yatirim Ortakhgi, Risk Sermayesi Yatinm Ortakhigi ve Gayrimenkul Yatirim Ortakligi hisse senetlerinden elde
edilen kar paylarinin vergilendirilmesi ayri bir baglik altinda anlatildigindan bu bélimde yer veriimemistir.
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Yasada tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri kar paylarina
iligkin bir istisna yer almaktadir. S6z konusu maddeye gore tam miikellef kurumlardan elde
edilen kar paylarmin 4’si vergiden istisnadir. Istisna sonrasi kalan tutarin diger gelirlerle

(stopaja tabi tutulmus iicret, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari) birlikte 27.000 TL’yi
(2014 yili i¢in)" agmas1 halinde (ki bu tutara “beyan sinir1” denilmektedir) istisna sonrasi
kalan tutarin tamami yillik beyanname ile beyan edilir. Hesaplanan vergiden kar payini

dagitan kurum tarafindan (kar payinin tamamu iizerinden) yapilan stopaj mahsup edilir.

Gergek kigllerin elde etmis oldugu iicret gelirleri hari¢ olmak lizere uygulanan 2014 yili

gelirlerine iligkin gelir vergisi tarifesi asagidaki gibidir.

11.000 TL’ye kadar % 15
27.000 TL'min 11.000 TL'si i¢in (1.650 TL) fazlas1 % 20
60.000 TL'nin 27.000 TL'si i¢in (4.850 TL) fazlas1 % 27
60.000 TL'den fazlasinin 60.000 TL'si i¢in (13.760 TL) fazlasi 9 35

S0z konusu '4’lik istisnanin uygulanabilmesi i¢in kar pay1 dagitan kurumun tam miikellef bir
kurum olmasi gerekmektedir. Dolayisi ile dar miikellef kurumlardan (kanuni ve is merkezi
Tiirkiye’de bulunmayan yabanci sirketlerden) elde edilen kar paylarinin vergilendirilmesinde
elde edilen kar paymin %’si degil tamami dikkate alinmak zorundadir. Kurumlar Vergisi
Kanununa gore kanuni (sirket ana sozlesmesinde yazili olan) ya da is merkezlerinden (is
bakimindan islemlerin bilfiil toplandig1 ya da yonetildigi merkez) en az biri Tiirkiye’de
bulunan kurumlar tam miikellef kurum olarak vergilendirilirler. Bu merkezlerden her ikisi de

Tiirkiye’de bulunmayan kurumlar ise dar miikellef kurum sayilirlar.

5
2014 yili gelirlerine uygulanacak olan istisna Gelir Vergisi Kanunun 103. Maddesinde yer alan esas tarifenin ikinci gelir dilimi
rakamidir.
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ORNEK:

Tam miikellef Bay C, elinde bulundurdugu Tiirkiye’de kurulu A AS. hisse senetleri nedeniyle
(briit, stopaj oncesi) 2014 yil1 igcinde 500.000 TL kar pay1 geliri elde etmistir. S6z konusu kar
payt A A.S. tarafindan gerekli tevkifat yapildiktan sonra 2014 yili icinde Bay C’ye
O0denmistir. Bay C’nin bagkaca bir geliri bulunmamaktadir. Bay C s6z konusu gelirini 2014

yilina iligkin olarak nasil beyan edecektir?

Bay C’nin elde ettigi kar payiin istisna sonrasi tutarinin (250.000 TL) 27.000 TL’yi asmasi
nedeniyle beyani zorunludur. S6z konusu kar payr tam miikellef bir kurumdan elde
edildiginden !2’si istisna olacak ve bu istisna tutar1 beyan edilmeyecektir. Bay C’nin kar pay1

beyani sdyle hesaplanacaktir:

Elde Edilen Kar Payinin Briit (Tevkifat oncesi)Tutari 500.000 TL
A A.S. tarafindan tevkif edilen vergi (%15) 75.000 TL
Bay C’ye Odenen Tutar (Tevkifat Sonrasi) 425.000 TL
Beyan Edilecek Kar pay1 (Briit tutarin %2’si) 250.000 TL
Hesaplanan Vergi (2014 yil1 vergi tarifesinden ) 80.260 TL

60.000 TL i¢in 13.760 TL

190.000 TL i¢in 66.500 TL

250.000 TL i¢in 80.260 TL
Tevkif Edilen Vergi ( -) (80.260 TL)
Odenecek vergi 75.000 TL

500.000 TL lik kar pay1 i¢in

Odenen Toplam Vergi 5.260 TL
Tevkif yolu ile 75.000 TL
Beyanda 5.260 TL

Toplam Vergi Yiikii 80.260
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Hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin vergilendirilmesi ile ilgili olarak ozellik arz

eden diger konular da sdyle siralanabilir:

1998 ve ONCESI KARLAR STOPAJA VE BEYANA TABI DEGILDIR.

Tam miikellef kurumlardan elde edilen kar payr 1998 ve Onceki yillara iligkin karlarin
dagitilmasi sonucu elde ediliyorsa s6z konusu kar paylarinin ddenmesi sirasinda tam miikellef
kurum tarafindan herhangi bir tevkifat yapilmayacagi gibi, gercek kisi tarafindan elde edilen

bu kar paylar1 beyana da tabi olmayacaktir.

1999-2002 YILLARINA ILISKIN ISTISNA KAZANCLARDAN VE GVK GC.61.
MADDE KAPSAMINDAKI KAZANCLARDAN DAGITILAN KAR PAYLARINDAN
STOPAJ] YAPILMAZ. BU KAR PAYLARININ BEYANI ICIN OZEL BIR
HESAPLAMA SEKLI VARDIR.

Tam miikellef kurumlardan elde edilen kar payr 1999-2002 yillarina iligkin karlardan
dagitiliyor ise kar dagitan kurumdan s6z konusu kar paylarmin hangi kazanglara ait oldugu

konusunda bilgi talep edilmesi gerekmektedir.

S0z konusu kar pay1 tam miikellef kurumun ilgili yillardaki istisna kazanglarindan dogmus ise
ya da Gelir Vergisi Kanununun Gegici 61’inci maddesi kapsamindaki kazanctan'® elde
edilmigse s6z konusu kar payinin O6denmesi sirasinda tevkifat yapilmaz ancak bu kar

paylarinin 6zel bir beyan usulii vardir.

1999-2002 donemine iligkin kar paylarinin istisna kazanglara iligkin kismi ile Gelir Vergisi

Kanununun Gegici. 61’inci maddesi kapsamindaki kazang¢lardan elde edilen kisminin net

Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde 24.4.2003 tarihinde uygulamaya iligkin esaslari degistirilen yatinm indirimi
istisnasiyla ilgili olarak eski, degistirimeden 6nceki hikimleri uygulama konusunda karar vermis olan kurumlarin uygulama
esaslarina iliskin maddedir.
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tutarina bu tutarin 1/9’u eklendikten sonra bulunacak tutarin 2’si beyan edilir. Hesaplanan

vergiden beyan edilen tutarin 1/5°1 indirilerek bakiyesi vergi dairesine ddenir.

YURT DISI KURUMLARDAN ELDE EDILEN KAR PAYLARININ TAMAMI
BEYANA TABIDIR.

Yukarida da belirtildigi gibi yurtdisindan (kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunmayan
kurumlardan) elde edilen kar paylart (2014 yili icin briit toplam1 1.400 TL’yi gec¢iyorsa)
beyan edilecektir. Bu kazanglar i¢in %4’lik kar payi istisnasi uygulanmaz. Yurtdisinda stopaj
suretiyle 6denen vergiler mahsup edilir'’. Kar payr ddeyen kurumun bulundugu iilke ile
Tiirkiye arasinda yapilmis Cifte Vergilemeyi Onleme Anlagsmasi (CVOA) bulunmasi halinde
elde edilen kar pay1 ilizerinden yapilacak tevkifat ve soz konusu kar paymin beyani
konularinda bu ikili anlagsma hiikiimleri gecerli olacagindan anlasmaya bakmakta yarar

bulunmaktadir.

KAR PAYI VERGILEMESINDE HiSSE SENEDININ EDINILME SEKLININ ONEMI
YOKTUR.

S0z konusu hisse senedinin hangi sekilde elde edildiginin vergileme agisindan herhangi bir
onemi yoktur. Dolayis1 ile belli bir bedel 6demeden ya da herhangi bir karsi edim
yiikiimliiliigii yliklenmeden (ivazsiz olarak) elde edilen hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 ile sermaye artirimi dolayisi ile bedelli ya da bedelsiz olarak edinilen hisse

senetlerinden edinilen kar paylart da bu boliimde yer alan aciklamalara gore vergilendirilir.

Gecici 67’nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejiminin Etkisi

Kar paylar1 GVK gecici 67°nci madde kapsaminda yer almamaktadir. Bagka bir ifade ile hisse

senedi kar payindan 2006-2016 yillar1 arasinda elde edilecek gelirlerin vergilemesinde

17
Yurtdisi vergilerin mahsup kosullari ile ilgili olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 123. maddesine bakiniz.
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herhangi bir degisiklik sz konusu degildir. Vergileme yukarida “olagan vergileme rejimi”
baghig1 altinda acgikladigimiz esaslara gore yapilacaktir. GVK gecici 67°nci madde ile ilgili

aciklamalar 3.7 numarali boliimde detayli olarak yer almaktadir.

B) Hisse Senedi Alim-Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Hisse senetlerinden elde edilebilecek diger kazang ise alim-satim kazancidir (deger artisi
kazanci). 1.1.2006 tarihinden sonra iktisap edilen ve SPK kaydina alinmig bulunan hisse
senetlerinin vergilendirilmesinde GVK Gegici 67°nci madde hiikiimleri uygulanacaktir.
1.1.2006 tarihinden once iktisap edilmis ve SPK kaydina alinmig hisse senetleri ile 1.1.2006
tarthinden sonra dahi iktisap edilmis olsa SPK kaydina alinmamis olan hisse senetlerinin
elden cikartilmasi suretiyle elde edilen kazanglarin vergilendirilmesinde ise GVK’nin olagan
vergileme rejimi hiikiimleri uygulanir. Olagan vergileme rejimi kapsaminda s6z konusu

kazancglarin vergilendirilmesi su sekilde olacaktir:

(1) Ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetlerinin elden cikarilmasi halinde elde edilecek
kazang vergiden istisnadir, vergilendirilmez. Ivaz, karsi tarafa bir edim borcu yiikleyen
islem olarak tanimlanmaktadir. Gergek kisi tarafindan elden ¢ikarilan hisse senedi bu kisi
tarafindan belli bir ivaz karsilif1 elde edilmemigsse, kendisine Ornegin miras kalmigsa,
bagislanmigsa vb., bu hisse senedinin elden cikarilmasi halinde elde edilen kazang icin

herhangi bir vergileme yapilmayacaktir.

(2) 1.1.2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetlerti;

- IMKB’de islem goren hisse senetlerinin, 3 ay elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilmasi
halinde elde edilecek kazanclar vergiye tabi degildir. 3 ay icinde elden ¢ikarilmalar: halinde
iktisap bedeline elden c¢ikarma UFE artis oraniyla endeksleme uygulandiktan ve
indirilebilecek giderler diisiildiikten sonra diger deger artis1 kazanclari ile birlikte GVK 285
Nolu Teblig 21.000 TL’yi agan kisim beyan edilir.
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- Tam miikellef kurumlara ait ve IMKB’de islem gormeyen hisse senetlerinin, 1 yildan fazla
stireyle elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilmasindan elde edilecek kazanclar vergiye tabi
degildir. 1 yil icinde elden c¢ikarilmalari halinde endeksleme uygulandiktan ve
indirilebilecek giderler diisiildiikten sonra GVK 285 Nolu Teblig 21.000 TL’yi asan kisim

beyan edilir.

- Diger hisse senetleri i¢in,

- Elde edilecek kazancin endeksleme uygulanmasi ve indirilebilecek giderlerin diigiilmesi
sonrasinda diger deger artis1 kazanglari ile birlikte 21.000 TL’yi asan kismi beyan edilir. -
Ivazsiz olarak edinilenlerin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanclar beyana tabi degildir.

- Alim satim zararlar1 alim-satim karlarina mahsup edilir.

(3)  1.1.2006 tarihinden sonra iktisap edilen ve fakat SPK kaydina alinmis olmayan hisse

senetleri

Tam miikellef kurumlara ait olup (yani kanuni ya da is merkezinden en az birisi Tiirkiye’de
bulunan kurumlar tarafindan ¢ikarilmig), belli bir ivaz karsilifinda iktisap edilmis olan ve 2
yildan fazla siire ile elde tutulduktan sonra elden cikarilan hisse senetlerinden elde edilecek
kazanglar vergiye tabi degildir. Ivazli olarak iktisap edilip 2 yil i¢inde elden ¢ikarilma dolayisi
ile elde edilecek kazancin iktisap bedeline endeksleme uygulamasi (endeksleme ancak UFE
artig oraninin %10’u agsmas1 halinde uygulanabilir) ve indirilecek giderlerin diisiilmesi

sonrasinda kalan kismu yillik beyanname ile beyan edilir.

(4)  Gergek kisilerce ivazsiz olarak elde edilen hisse senetlerinden sonra bu hisse senetleri
dolayist ile bedelsiz olarak (6rnegin karlarin ya da fonlarin sermayeye ilavesi nedeniyle)
kendisine gelen hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi halinde de herhangi bir vergileme
yapilmayacaktir. Belli bir bedel karsilig1 (ivazli olarak) edinilen hisse senetleri dolayisiyla

edinilen bedelsiz hisse senetlerinin (6rnegin karlarin ya da fonlarin sermayeye ilavesi
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nedeniyle) elden cikarilmasi halinde yukarida belirtilen iki yillik siirelerin tespitinde bedelsiz
hisse senedi alma hakkini veren “kok”, bedel ddenerek elde edilmis hisse senedinin elde

edilme tarihine bakmak gerekecektir.

(5)  Yabanci hisse senetlerinin de belli bir ivaz kargilifinda elde edilmemis olmas1 (bagka
bir deyisle ivazsiz olarak edinilmesi) durumunda bunlarin elden ¢ikarilmasi karsiliginda elde

edilen gelirler vergilenmeyecektir.

Gecici 67’nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejiminin Etkisi

GVK Gegcici 67°nci maddede tanimlanan hisse senetleri (Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunca kayda alinmig ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda
islem goren hisse senetleri) alim satim kazanclar icin farkli bir vergileme rejimi getirilmistir.
Bu kapsamda elde edilen kazanglarin vergilendirilmesi kural olarak isleme aracilik eden
banka ve aract kurumlarca tam miikellef gercek kisiler icin 13.11.2008 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %10 olan stopaj orani
yayim tarihinden gecerli olmak iizere %0 olarak belirlenmis olup, vergileme stopaj suretiyle
yapilacaktir. Stopaj nihai vergi olacaktir. Ancak menkul kiymet yatirim ortakliklari hisse
senetlerinden elde edilen kazanclarda tevkifat orant %10 olarak uygulanmaya devam
edilmektedir. Menkul kiymet yatirim ortakliklar1 hisse senetleri 1 yildan fazla siireyle elde
tutuldugunda stopaja tabii degildir.Yani bu surette DAK elde eden tam miikellef bireysel
yatirmcilarca yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari
kazang hiikiimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazang¢larin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir. GVK gecici 67°nci madde ile ilgili agiklamalar 3.7 numarali boliimde detayli
olarak yer almaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla

siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda GVK Gegici Madde 67 ve GVK
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Miikerrer 80’nci madde hiikiimleri uygulanmayacak olup bu kazanglar tiimiiyle Gelir

Vergisinden istisna olacaktir.

C) Beyan

Tam miikellef gercek kisiler tarafindan bir takvim yili icinde elde edilen hisse senedi kar
paylar1 ile alim-satim kazanglarmin yukarida aciklanan vergilendirme esaslarma gore
hesaplanan (tiim istisna, gider, indirim, endeksleme sonras1) ve beyan edilmesi gereken tutari
s0z konusu tam miikellef kisiler tarafindan gelirin elde edildigi takvim yilin1 izleyen yilin
Mart ayinin 25’ine kadar hazirlanacak Gelir Vergisi Beyannamesinin menkul sermaye iratlari
ve deger artis kazanglart ile ilgili kisimlara dahil edilerek so6z konusu gercek Kkisinin
ikametgahinin bulundugu yere bakan vergi dairesine beyan edilmesi zorunludur. Beyanname
ilgili vergi dairesine elden verilebilecegi gibi iadeli taahhiitlii posta ile de gonderilebilir.
Ancak posta yolu ile gonderilmesi halinde beyannamenin postaya verilme tarihi en ge¢ 25

Mart olmalidir."

D) Odeme

Tam miikellef gercek kisiler tarafindan bir takvim yili icinde elde edilen ve s6z konusu yili
izleyen yilin Mart aymin 25’ine kadar diizenlenecek Gelir Vergisi Beyannamesi ile bagh
bulunulan vergi dairesine beyan edilen menkul sermaye iratlar1 ve deger artigi kazanglari
tizerinden gelir vergisi tarifesi uygulanarak vergi dairesi tarafindan tarh ve tahakkuk ettirilen
verginin '2’si beyanname verilen ay icinde (yani 31 Mart tarihine kadar), geriye kalan 4’si ise
Temmuz ay1 i¢inde (31 Temmuz’a kadar) 6denmek zorundadir. S6z konusu ddemeler vergi
tahsiline yetkili bankalar aracilig1 ile yapilabilecegi gibi dogrudan vergi dairesi veznesine de

yapilabilir. Hangi yolla 6denirse 6densin 6demeyi alan tarafindan verilecek “Vergi Tahsil

8 Beyana tabi kazang elde eden aile bireylerinin (es ve ¢ocuk) beyanname verip vermeyecegi, her bireyin kendi durumu
yukarida yapilan agiklamalar gergevesinde degerlendirilerek belirlenecektir. Beyan edilmesi gereken herhangi bir gelirin varligi
halinde beyanname, geliri elde eden aile bireyi adina diizenlenerek imzalanacaktir. Beyanname vermek zorunda olan kisinin
kiiclk veya kisitl olmasi ya da miimeyyiz olmamasi hallerinde beyanname yine geliri elde eden adina diizenlenmekle birlikte,
bu kisiler adina veli, vasi veya bu kisileri temsile yetkili kayyim tarafindan imzalanacak ve hangi sifatla imzalandig
beyannamede belirtilecektir.
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Alindis1” ve soz konusu beyana iligkin “Tahakkuk Fisi” miikellefler tarafindan mutlaka

saklanmalidir.

2.6.1.2. Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan Elde Edilen Gelirler

Devlet ve 6zel sektor tahvil ve bonolarindan biri faiz digeri de alim satim kazanci olmak iizere

esas olarak iki tiir gelir elde edilmesi miimkiindiir.

A) Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan Elde Edilen Faiz Gelirleri

Gelir Vergisi Kanunu’nda “her tiir tahvil ve Hazine Bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi,
Kamu Ortaklig1 idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerden elde edilen
gelirlerin menkul sermaye irad1 olarak vergilenecegi hiikiim altina alinmigtir. Bu tanimdan da
anlagilacagi gibi tahvilin devlet ya da 6zel sektor tarafindan ¢ikarilmasinin elde edilen faiz
gelirinin menkul sermaye iradi sayilmasi konusunda herhangi bir farki bulunmamaktadir.
Buna karsilik s6z konusu menkul sermaye iradinin vergilendirilmesi konusunda tahvili

cikaran tarafin 6nemi bulunmaktadir.

1.1.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen tahvil ve bonolardan elde edilen faiz gelirlerinin
vergilendirilmesinde GVK Gegici 67'nci madde hiikiimleri uygulanacaktir. 1.1.2006
tarithinden o©nce ihra¢ edilmis tahvil ve bonolardan elde edilen faiz gelirlerinin
vergilendirilmesinde ise GVK’nin olagan vergileme rejimi hiikiimleri uygulanir. Kitap¢igin
“Menkul Sermaye Iratlarimin Vergilendirilmesi” baghkli boliimiinde belirttigimiz gibi olagan
vergileme rejimi kapsaminda devlet ve 6zel sektor tahvillerinin vergilendirilmesine iligkin

temel prensipler sOyle siralanabilir:

Tahvillerin kuponlu ya da kuponsuz olarak satilmasi halinde elde edilecek gelir menkul

sermaye iradi1 degil deger artis kazanci (DAK) olacaktir,
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- Doviz cinsinden veya dovize, altina veya bagka bir degere endeksli tahvil ve bonolarin
itfas1 sirasinda olusan deger artigst menkul sermaye iradi sayilmaz,

- Doviz cinsinden veya dovize, altina veya bagka bir degere endeksli olanlar hari¢ olmak
sartiyla tahvil ve bonolardan elde edilen faiz gelirlerine indirim orani' uygulanmasi
sonucunda bulunacak kismi vergilendirilmez. Bunlar i¢in indirim orani uygulamasi ve
asagida yer alan giderlerin indirilmesi sonucunda bulunacak gelir tutarinin diger gelirlerle
(stopaja tabi tutulmus iicret, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1) birlikte 27.000
TL’yi 2014 y1l1 i¢in agmast halinde tiim faiz geliri beyan edilir.

- Doviz cinsinden veya dovize, altina veya bagka bir degere endeksli olan tahvil ve
bonolardan elde edilen faiz gelirlerinin asagida yer alan giderler indirildikten sonra toplam
tutarinin diger gelirlerle (stopaja tabi tutulmus iicret, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar) birlikte 27.000 TL’yi 2014 yili icin agmasi halinde elde edilen tiim faiz geliri
beyan edilir.

- Vergilendirilecek menkul sermaye iradi (faiz) tutarinin bulunmasi i¢in elde edilen faiz
tutarindan agsagida yer alan giderler indirilir:

+ Depo etme ve sigorta iicretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi icin yapilan
giderler (fiilen soz konusu hisse senetlerinin saklanmasi icin kiralanan kiralik kasalarin
kiralar1 ve bunlar icin yaptirilan sigorta bedelleri)

+ Faizlerin tahsil giderleri (bu giderler ortak olunan sirket toplantilarina katilma ile ilgili
giderler degil s6z konusu temettii ya da faizlerin tahsili sirasinda 6denen araci kurum
masraflaridir)

« Tahvil ve bonolarla bunlarin iratlari i¢in 6denen her tiirlii vergi, resim ve harclar.

Tahvil ve Bono Faiz Gelirleri Uzerinden Yapilacak Stopaj

Gelir Vergisi Kanununa gore tahvil ve bono faiz gelirleri ilizerinden bu gelirleri hak

sahiplerine 0deyenler tarafindan yapilmasi gereken stopaj bulunmaktadir. Stopaj orani devlet

9.
Indirim orani uygulamasi ile ilgili olarak litfen 3.3.4 numarali bélimde yaptigimiz aciklamalara bakiniz.
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tahvili ve hazine bonosu faizleri (Eurobond’lar haric), ile Tiirkiye’de satilan 6zel sektor tahvil

ve bonolart lizerinden %10 olarak belirlenmistir.

Bununla beraber 2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu karariyla yurtdisi tahvil ihrag tegviki
getirilmig, tam miikellef kurumlarin yurtdisina bono ve tahvil ihracindan kaynakli tam
miikellef kisilerin elde ettikleri gelirler ilgili tahvillerin vadelerine gore (Vadesi 1 yila kadar
olanlardan elde edilen faizlerinden % 10, vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlardan elde edilen
faizlerinden % 7, vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olanlardan elde edilen faizlerinden % 3, vadesi 5
y1l ve daha uzun olanlardan elde edilen faizlerinden %0, ve yukarida sayilanlar diginda kalan

0zel sektor tahvil ve bonolari i¢in % 10) stopaj orani getirilmistir.

-Yabanci para cinsinden ihrac¢ edilen tahvillerin itfasinda olusan anapara kur farki gelir

sayllmaz.

-Elde edilen faiz gelirlerinin, stopaja tabi tutulmus diger menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile birlikte 27.000 TL’lik beyan sinirim1 (2014 yili icin) asmast durumunda, gelirin

tamami beyan edilir.

-Beyanname verilmesi durumunda 6denen stopaj

Eurobondlardan Elde Edilen Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Eurobondlardan elde edilen faiz gelirlerinin vergilendirilmesinde yukarida yer alan tiim

aciklamalar aynen gecerli olup bu faiz gelirlerine sadece indirim orami uygulamasi

yvapuamamaktadir. Faiz gelirinin tahsil edildigi tarihteki TL karsiligi kazancin tutarini

belirler. Anapara kur farki kazanca dahil edilmez.
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GVK Gegici 67°nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejiminin Etkisi:

Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz kazanglar icin GVK Gegici
67°’nci madde ile farkli bir vergileme rejimi getirilmistir. Bu kapsamda elde edilen faiz
kazanclarinin vergilendirilmesi kural olarak igleme aracilik yapan banka ve araci kurumlarca
23.07.2006 sonrasinda % 10*° oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.
Yani bu surette faiz (menkul sermaye iradi) elde eden tam miikellef bireysel yatirimcilarca
yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazan¢ hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler,

tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Eurobondlardan ve yurtdisina ihra¢ edilen 6zel sektor tahvillerinden elde edilen faiz gelirleri
GVK Gegcici 67°nci madde kapsamina girmemektedir. Bagka bir ifade ile 2006-2016 yillari
arasinda eurobondlardan ve yurtdigina ihra¢ edilen 6zel sektor tahvillerinden elde edilecek
faiz gelirleri icin olagan vergileme rejimi esas olacaktir. GVK gecici 67°nci madde ile ilgili

aciklamalar 3.7 numarali boliimde detayli olarak yer almaktadir.

B) Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarinin Elden Cikarilmas1 Sonucu Elde Edilen
Deger Artis Kazanclar

Devlet ve 0zel sektor tahvillerinden elde edilebilecek ikinci kazang tiirli s6z konusu menkul
kiymetlerin elden c¢ikarilmasi halinde elde edilecek ve yasada de8er artisi kazanci olarak
tanimlanmis olan kazanctir. 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilen tahvil ve bonolarin elden
cikartilmasi suretiyle elde edilen kazanglarin vergilendirilmesinde GVK Gegici 67°nci madde
hiikiimleri uygulanacaktir. 1.1.2006 tarihinden once ihra¢ edilmis tahvil ve bonolarin elden

cikartilmas: suretiyle elde edilen kazanglarin vergilendirilmesinde ise GVK’nin olagan

20
Bknz 3.7.2. Dar mukellef gergek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj

oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari
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vergileme rejimi hiikiimleri uygulanir. Olagan vergileme rejimi kapsaminda de8er artisi

kazanclari ile ilgili vergileme daha 6nce agiklandig1 gibi asagidaki sekilde olacaktir:

Tahvil ve bono alim-satim kazancinin vergilendirilebilmesi i¢in herhangi bir elde tutma
stiresi bulunmamaktadir. Bir giin dahi elde tutulduktan sonra elden cikarilan tahvil ve
bonolar i¢in vergi hesaplanmasi gerekmektedir. (istisnalar ve diger gerekli indirimler
yapildiktan sonra)

Doviz cinsinden ihra¢ edilmis bulunan tahvil bonolarin elden c¢ikarilmasinda
vergilendirilecek kazancin tespiti icin s6z konusu tahvil ve bononun alim ve satim
tarihlerindeki doviz alis kurlarindan TL karsiliklarinin esas alinarak hesaplama yapilmasi
gerekmektedir.

Tahvil ve bono alim satim kazanclarinin elde edilmesi sirasinda herhangi bir stopaj
yapilmamaktadir.

Tahvil ve bonolarin satig bedelinden bu tahvil ya da bononun maliyet bedeli ile bu menkul
kiymetin elden ¢ikarilmasi dolayisi ile yapilan ve saticinin iizerinde kalan diger giderler
ile ddenen vergi ve harclar da ayrica indirilir.

Vergilendirilecek deger artis1 kazancinin tespitinde maliyet bedeli UFE endekslemesine
tabi tutularak s6z konusu menkul kiymetin satildig1 ay hari¢ olmak iizere maliyet bedeli
enflasyon orani kadar artirilir. Boylelikle menkul kiymet degerinde enflasyon sebebiyle

olusan deger artig1 vergilendirilmemis olur.
Eurobondlarin Elden Cikarilmasiyla Elde Edilen Kazancin Vergilendirilmesi
Eurobondlarin elden ¢ikarilmasi yolu ile elde edilen kazancin vergilendirilmesinde yukarida

yer alan tiim agiklamalar aynen gecerlidir. Eurobond’un satildigi tarihteki TL tutart ile

Eurobondun alindig: tarihteki TL tutar1 arasindaki fark kazang tutarini olusturur.
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G VK Gecici 67°nci Madde Kapsamindaki Vergileme Rejiminin Etkisi

Devlet tahvili, hazine bonusu ve Tiirkiye’de ihra¢ edilen 0zel sektor tahvil ve bonolarindan
elde edilen deger artis1 kazanglar1 icin GVK Gegici 67'nci madde ile farkli bir vergileme
rejimi getirilmistir. Bu kapsamda elde edilen deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi kural
olarak isleme aracilik yapan banka ve aracit kurumlarca yapilan %10*' nispetindeki stopaj
suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette DAK elde eden tam miikellef bireysel
yatirmcilarca yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari
kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazang¢larin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden

mahsup edilir.

Eurobond ve yurtdisina ihrag edilen 6zel sektor tahvillerinin alim satim isleminden elde edilen
deger artis kazanclar1 GVK Gegici 67°nci madde kapsamina girmemektedir. Bagka bir ifade
ile 2006-2016 yillar1 arasinda eurobondlardan ve yurtdisina ihra¢ edilen 6zel sektor

tahvillerinden elde edilecek alim satim kazanclari i¢in olagan vergileme rejimi esas olacaktir.

GVK gecici 67°nci madde ile ilgili aciklamalar 3.7 numarali boliimde detayli olarak yer

almaktadir.

C) Beyan

Tam miikellef gercek kisiler tarafindan bir takvim yili i¢inde elde edilen devlet ve 6zel sektor
tahvil ve bonolarindan elde edilecek faiz gelirleri ile alim-satim kazanglarmin yukarida
aciklanan vergilendirme esaslarina gore hesaplanan (tiim istisna, gider, indirim, endeksleme
sonrast) ve beyan edilmesi gereken tutar1 soz konusu tam miikellef kisiler tarafindan gelirin

elde edildigi takvim yilim izleyen yilin Mart ayinin 25’ine kadar hazirlanacak Gelir Vergisi

1
Bknz 3.7.2. Dar miukellef gergek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari
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Beyannamesinin menkul sermaye iratlar1 ve deger artis1 kazanclari ile ilgili kistmlarina dahil
edilerek s6z konusu gergek kisinin ikametgahinin bulundugu yere bakan vergi dairesine beyan

edilmesi zorunludur.?

Beyanname ilgili vergi dairesine elden verilebilecegi gibi iadeli taahhiitlii posta ile de
gonderilebilir. Ancak posta yolu ile gonderilmesi halinde beyannamenin postaya verilme

tarihi en ge¢ 25 Mart olmalidir.

D) Odeme

Tam miikellef gercek kisiler tarafindan bir takvim yili icinde elde edilen ve s6z konusu yili
izleyen yilin Mart aymin 25’ine kadar diizenlenecek Gelir Vergisi Beyannamesi ile bagh
bulunulan vergi dairesine beyan edilen menkul sermaye iratlar1 ve deger artisi kazanglari
tizerinden gelir vergisi tarifesi uygulanarak vergi dairesi tarafindan tarh ve tahakkuk ettirilen
verginin '2’si beyanname verilen ay icinde (yani 31 Mart tarihine kadar), geriye kalan %5’si ise
Temmuz ay1 sonuna kadar ddenmek zorundadir. S6z konusu ddemeler vergi tahsiline yetkili
bankalar aracilif1 ile yapilabilecegi gibi dogrudan vergi dairesi veznesine de yapilabilir.
Hangi yolla 6denirse ddensin ddemeyi alan tarafindan verilecek “Vergi Tahsil Alindis1” ve

s0z konusu beyana iligkin “tahakkuk fisi” miikellefler tarafindan mutlaka saklanmalidir.

2.6.1.3 Kira Sertifikalarindan Saglanan Gelirler

2 Beyana tabi kazang elde eden aile bireylerinin (es ve c¢ocuk) beyanname verip vermeyecegi, her bireyin kendi durumu
yukarida yapilan agiklamalar gergevesinde degerlendirilerek belirlenecektir. Beyan edilmesi gereken herhangi bir gelirin varligi
halinde beyanname, geliri elde eden aile bireyi adina diizenlenerek imzalanacaktir. Beyanname vermek zorunda olan kisinin
kiiclk veya kisitl olmasi ya da miimeyyiz olmamasi hallerinde beyanname yine geliri elde eden adina diizenlenmekle birlikte,
bu kisiler adina veli, vasi veya bu kisileri temsile yetkili kayyim tarafindan imzalanacak ve hangi sifatla imzalandig
beyannamede belirtilecektir
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A) YURTICINDE iHRAC OLUNANLARDAN SAGLANAN GELIRLER

Gelir Vergisi Kanunu'nda varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen ‘Kkira
sertifikalarindan” (SKUK) elde edilen gelirlerin gelirlerin menkul sermaye iradi sayilacagi

hiikiim altina alinmstir.

Kira sertifikas1 ya da “kira skuku”, varlik kiralama sirketlerince satin almak veya kiralamak
yoluyla devir alinan varliklarin finansmanini saglamak amaciyla diizenlenen ve sertifika
sahiplerinin bu varliklardan elde dilen gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalaria

imkan veren menkul kiymetleri ifade eder.

Kira sertifikalarindan saglanan gelirler GVK Gecici 67°nci madde kapsaminda
vergilendirilmektedir. Buna gore, bu gelirlerin saglanmasina aracilik eden banka ve araci
kurumlar tarafindan, tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan saglanan bu
gelirler tizerinden (yurtdisinda ihra¢ edilenler hari¢) %10 oraninda tevkiafat yapilir ve Maliye

Bakanligi’nin belirledigi usul ve esaslar ¢ercevesinde beyan edilerek 6denir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
(sermaye sirketleri= anonim, limited, eshamli komandit ve benzer nitelikli yabanci kurumlar)
miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ilw deger artis kazanclari
elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
2499 sayili Sermyae Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirnm fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler i¢in bu tevkifat orano

%0 olarak uygulanir.

Tevkifat yoluyla vergileme nihai vergi olup ilgili gelirler ayrica beyana tabi degildirler.
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B) TAM MUKELLEF KURUMLARCA YURTDISINDA IHRAC OLUNANLARDAN
SAGLANAN GELIRLER

GVK 75/5 te yer alan ve tam miikellef kurumlarca yurtdiginda ihra¢ olunan kira
sertifikalarindan saglanan gelirler Gecici 67°nci madde kapsaminda tevkifat yoluyla
vergilendirilmemektedirler. Bu gelirler GVK 94’iincii madde kapsaminda kira sertfakalarinin

vadeleri dikkate alinarak tevkifat yapilmak suretiyle vergilendirilmektedirler.

- Vadesi 1 yila kadar olanlara saglanan gelirlerden %10,
- Vadesi 1 yil ile 3 yil aras1 olanlara saglanan gelirlerden %7,
- Vadesi 3 yil ile 5 yi1l aras1 olanlara saglanan gelirlerden %35,

- Vadesi 5 yildan fazla olanlara saglanan gelirlerden %0,

Oranlarinda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Bu gelirler tam miikellef kurumlarca elde edilmesi ve 2014 yil1 icin beyan sinir1 olan 27.000
TL yi agmast halinde yillik beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir. Dar miikelleflerce

elde edilmesi halinde ise beyana tabi degildirler.

2.6.1.4 Ters Repo Islemi Sonucunda Elde Edilen Gelirler

Gelir Vergisi Kanunu’nda her tiirlii tahvil ve hazine bonosu ile Toplu konut Idaresi, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresi tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetlerin geri alim
veya satim taahhiidii ile elde edilmesi veya elden cikarilmast karsilifinda saglanan

menfaatlerin menkul sermaye iradi sayilacagi hiikiim altina alinmugtir.

Yukarida yer alan tanim ters repo tanimidir. Yukarida yer alan yasa maddesi nedeniyle ters

repo gelirleri verginin konusuna girmektedir. Ancak yine Gelir Vergisi Kanununda yer alan
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bir gecici madde hiikmii nedeniyle de gercek kisilerce elde edilen ters repo kazanglari i¢in

31.12.2005 tarihine kadar yillik beyanname verilmemekteydi.

Gegici 67°nci madde ile soz konusu kazanclarin hak sahiplerine 6denmesi sirasinda bu
kazanci ddemekle yiikiimlii olan kisiler tarafindan hak sahiplerine yapilacak 6deme tutarlari
tizerinden %15 oraninda stopaj yapilmasi gerektigi, bu surette gelir elde eden tam miikellef
bireysel yatirimcilarca yillik beyanname verilmeyecegi, diger gelirler dolayisiyla verilecek

yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmeyecegi belirtilmistir.

2.6.1.5 Mevduat Faiz Gelirleri

Gelir Vergisi Kanunu mevduat faizlerini menkul sermaye iradi saymaktadir. Yasaya gore; -
Bankalara,
Bankerlere,
Tasarruf sandiklarina,
Tevdiat kabul eden diger miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara 6denen faizlerle;
Yukarida sayilan kisi ve kuruluglardan devamli olarak para toplama isi ile ugraganlarin her
ne sekil ya da ad altinda olursa olsun topladiklar1 paralara sagladiklari gelirler ve
menfaatler,
Bankalar ile Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan araci kurumlar arasindaki borsa

para piyasasinda degerlendirilen paralara 6denen faizler de mevduat sayilmaktadir.

02.01.2013 tarihinden itibaren agilan veya vadesi yenilenen;

Doviz tevdiat hesaplarina 6denen faizlerden

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %18,
- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %135,

- 1 yi1ldan uzun vadeli hesaplarda %13,

TL mevduatlara ddenen faizlerden
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- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda % 15,
- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %12,

- 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10, oraninda stopaja tabi.

02.01.2013 tarihinden 6nce acilmis olan doviz tevdiat ve TL mevduat hesaplarina 6denen

faizler vadeye bakilmaksizin % 15 oraninda stopaja tabi.

Stopaj nihai vergi olup bu surette gelir elde eden tam miikellef bireysel yatirnmcilarca yillik
beyanname verilmeyecegi, diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler

dahil edilmeyecektir.

Buna kargilik yurt dis1 bankalardan ya da offshore hesaplardan elde edilen faiz gelirleri tutari
1.400 TL’lik beyan simirmi (2014 yili i¢in) agmasi halinde, gelirin tamami gelir vergisi
beyannamesi ile beyan edilmek zorundadir. Yurt disinda s6z konusu faiz gelirleri iizerinde
kaynakta kesilen vergiler varsa bu vergiler beyan olunan faiz gelirleri lizerinden hesaplanan

vergiden mahsup edilebilir.

2.6.1.6. Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kar Paylari

Menkul Kiymet Yatirim Fonu katilma belgelerinin fon ihrag¢isina iadesi nedeniyle elde edilen
gelir kar pay1 sayilmaktadir. Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 katilma
belgelerine 0denen kar paylart da Gelir Vergisi Kanununda menkul sermaye iradi olarak

sayllmustir.

Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmmin Kurumlar
Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazancglari, dagitilsin veya dagitilmasin %0 oraninda
vergi tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazanglar iizerinden 94’{incii madde uyarinca ayrica
tevkifat yapilmayacagi aciklanmistir. Bu yatirim fon veya ortakliklarinin katilma belgelerinin

ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen
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kazanglar i¢in ise %10> oraninda stopaj uygulanacak ve yillik beyanname verilmeyecektir.
Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil
edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, beyannameye dahil edilir. Ote
yandan, siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51'i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan

katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda GVK Gegici Madde 67 uygulanmayacaktir.

Yukarida yer alan istisna sadece Tiirk Menkul Kiymet Yatirim Fonlarindan alinacak kar
paylar1 i¢cin gecerli oldugundan yabanci menkul kiymet yatirim fonlarindan elde edilecek
gelirlerin beyani zorunlu olmaktadir. Yabanci bir menkul kiymet yatirrm fonu katilma
belgesine sahip olmaktan dolay1 elde edilen kar paylarmin tutari ne olursa olsun mutlaka
yillik beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir. Miikelleflerin yurt diginda kurulu menkul
kiymet yatirnm fonu katilma belgesi karsiliginda elde edecekleri kar paylarindan stopaj
yapilmast halinde s0z konusu vergi tutar1 Tiirkiye’de beyan edilecek gelirler icin

hesaplanacak vergiden mahsup edilebilecektir.

2.6.1.7. Borsa Yatirinm Fonlarmin Alim Satimindan Elde Edilen Kazanclar

Borsa yatirnm alim-satimindan elde edilecek kazanglarda isleme aracilik yapan banka ve araci
kurumlarca %10** oraninda stopaj yapilacaktir. Bu surette DAK elde eden tam miikellef
bireysel yatirimcilarca yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari
kazang hiikiimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazang¢larin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden

mahsup edilir.

2
3 Bknz 3.7.2. Dar miukellef gergek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj

oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari

Bknz 3.7.2. Dar miukellef gergek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari
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2.6.1.8. MKYO, RSYO, GYO’dan Elde Edilen Kar Paylari

Sermaye Piyasast Mevzuati geregi anonim sirket olarak kurulmak zorunda olan Menkul
Kiymet Yatinm Ortakliklart (MKYO), Risk Sermayesi Yatirnm Ortakliklart (RSYO) ve
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 (GYO) hisse senedini elinde bulunduran gergek kisilerin
ortaklik haklar1 karsiliginda elde edecekleri kar paylarinin vergilendirilmesi “Hisse Senedi

Kar Paylarimin Vergilendirilmesi” ile ilgili boliimde belirtilen prensiplerle aynidir.

Tiirk MKYO, RSYO ve GYO hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin %2’si diger hisse
senetlerinde oldugu gibi vergiden istisna edilmistir. Istisna sonrasi kalan tutarin diger
gelirlerle (stopaja tabi tutulmus ticret, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari) birlikte 2014
yilinda 27.000 TL’yi agmasi halinde beyan edilerek vergisi ddenir. Gegici 67°nci madde ile
kar paylarinin vergilendirilmesinde yukarida agiklamis oldugumuz olagan vergileme rejimi

korunmustur.

2.6.1.9. Varantlarin Vergilendirilmesi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 67'nci maddeyle getirilen vergileme rejimi
ile bankalar ve araci kurumlar araciligryla menkul kiymetlerden ve diger sermaye piyasasi
araclarindan saglanan gelirlerin esas itibariyle stopaj yoluyla vergilendirilmesi amaclanmistir.
Buna gore varantlarm, IMKB'de islem gormesi sonucu saglanan gelirlerin niteligi ne olursa
olsun Gelir Vergisi Kanunu'nun gecgici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifat yolu ile
vergilendirilmeleri gerekmektedir. 30.09.2010 tarith ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ie varantlarin niteligine iligkin tartigmalara son verilmis, varrantlarin uygulamada

menkul kiymet olarak nitelendirilmesi gerektigi bildirilmisgtir.

Ilgili karar geregi, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olan ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren araci kurulus varantlarindan elde edilen
kazanglardan % 0, dayanak varlik ve gostergesi hisse senedi veya endeksinden farkli olan
ornegin doviz gibi diger dayanak varlik ya da gostergelere dayali olarak ihra¢ edilmis

varantlardan elde edilen kazanglarda ise % 10 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.
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2.6.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

Bu kitapgikta dar miikellef gercek kisilerle ilgili olarak yapilacak aciklamalar Tiirkiye’de
igyeri ya da daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef gercek kisilerle ilgili olarak

yapilmaktadir.

Dar miikelleflerle ilgili agiklamalara ge¢cmeden Once s6z konusu miikellefleri ilgilendiren

Cifte Vergilemeyi Onleme Anlasmalari® hakkinda kisaca bilgi vermekte yarar vardir.

Halihazirda Tiirkiye Cumbhuriyeti ile 73 yabanci iilke arasinda Gelir Uzerinden Alman
Vergilerde Cifte Vergilemeyi Onleme Anlagsmalari imzalanmis bulunmaktadir. Esas olarak
s0z konusu anlagsmalarda ikamet esas1 dikkate alinarak, anlagma tarafi iilkelerde mukim {ilke
vatandaglarinin belli gelir unsurlar lizerinden alinacak vergileri alma yetkisinin hangi tilkede

oldugu ve bu yetkinin kullanilma prensipleri belirlenmektedir.

Bu kitapgikta incelenen menkul sermaye iradi ve deger artisi kazanci CVOA kapsaminda
vergilendirilme prensipleri olan gelir unsurlaridir. Anlagsmalarda kural olarak temettii (kar
pay1), faiz ve deger artisi kazanglarinin bu kazancin elde edildigi iilkede vergilendirilme

kosullar1, vergilemede kullanilabilecek iist tevkifat oranlar1 yer almaktadir.

Tiirkiye ile CVOA imzalamus iilke vatandas: gercek kisilerin Tiirkiye’de, Tiirk vatandaslarinin
da anlagsma imzalanmig diger ililkelerden 6zellikle temettii ve faiz geliri ile menkul kiymet
alim satim kazanci elde etmeleri halinde bu gelirlerin elde edildigi iilkenin vergileme

simirlarinin CVOA hiikiimlerine bakilarak degerlendirilmesi gerekmektedir.”

. Turkiye ile yabanci Ulkeler arasindan imzalanmig ve yurirlige girmis CVOA’larinin glincel listesine ve anlagsma metinlerine
www.gelirler.gov.tr adresinden ulasabilirsiniz.
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ORNEK:

Hollanda ile Tiirkiye arasinda imzalanmis bulunan CVOA’nin 13’iincii maddesine gore, Tiirk
sermaye piyasasina kaydedilmis bulunan hisse senetleri ve tahvillerinin® elden ¢ikarilmasi
suretiyle Tiirkiye’de elde edilen kazanclar Tiirkiye’de vergilendirilemez. Ayni durum Tiirk

vatandaglar1 agisindan Hollanda icin de gecerlidir.

2.6.2.1 Hisse Senetlerinden Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin hisse senetlerinden elde ettikleri gelirler tam miikellef gercek
kisilerde oldugu gibi kar payr (menkul sermaye iradi) ve alim satim kazanci (deger artigi

kazanci) olabilir.

A) Hisse Senedi Kar Paylarimin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin elde ettikleri kar paylarmin dar miikellef gercek kisiler
tarafindan beyanm1 gerekmemektedir. Bu kar paylarmin dagitilmas: sirasinda kar pay1 dagitan
kurum tarafindan yapilan stopaj séz konusu gelirlerin dar miikellef gercek kisiler acisindan

nihai vergisini olugturmaktadir.

Kar paylar iizerinden yapilacak stopajla ilgili olarak tam miikellef gercek kisilerle ilgili
kisimda yer alan aciklamalar dar miikellef gercek kisiler acisindan da gecerlidir. Ancak dar
miikellef gercek kisilere 6denecek kar paylari iizerinden yapilacak stopajda kullanilacak olan
oran kar paymi alan dar miikellefin mukimi bulundugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda
yapilmis buluna CVOA’nda yer alan oranin iizerinde olamaz. Bu nedenle dar miikelleflere kar

dagitimi yapilirken s6z konusu anlagsmalari incelemekte yarar vardir.

6 . N L ) . i . .
Maliye Bakanligi tarafindan devlet tahvillerinin ve hazine bonolarinin anilan istisnadan yararlanamayacagi iddia edilmektedir.
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B) Hisse Senedi Alim-Satim Kazanclariin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin hisse senedi alim satim kazanclar1 tam miikellef gercek kisilerle
ilgili boliimde yer alan prensiplere gore vergilendirilir. Hazine’den izin alarak satin alinan
hisse senetlerinin®’ elden ¢ikarilmasi sonucunda dogan kazancin hesabinda kur farklari
dikkate alinmaz. Alim satim kazanglar1 acisindan ise dar miikellef gercek Kkisilerin tam
miikellef gercek kisiler gibi hesaplanacak hisse senedi alim satim kazanglart soz konusu
kazancin elde edildi8i tarihten itibaren 15 giin icinde miinferit beyanname ile s6z konusu

islemin yapildig1 yer vergi dairesine beyan edilerek vergisinin de 6denmesi gerekmektedir.

Gecici 67°'nci madde ile ilgili olarak yukarida yapilan agiklamalar dar miikellef gercek kisiler
icin de gecerlidir. Yani dar miikellef gercek kisilerce gecici 67 nci maddede tanimlanan hisse
senetlerine iligkin olarak (Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda
alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goéren hisse senetleri)
farkli bir vergileme rejimi getirilmistir. Bu kapsamda elde edilen kazancglarin
vergilendirilmesi kural olarak isleme aracilik yapan banka ve aract kurumlarca yapilacak %0
nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Ancak menkul kiymet yatirim
ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kazanglarda tevkifat orami %10 olarak
uygulanmaya devam edilmektedir. Menkul kiymet yatirim ortakliklar: hisse senetleri 1 yildan
fazla siireyle elde tutuldugunda stopaja tabii degildir. Yani bu surette DAK elde eden dar
miikellef bireysel yatirimcilarca miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla
verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler ticari kazan¢ hiikiimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikarilmasinda GVK Gecgici Madde
67 ve GVK Miikerrer 80’nci madde hiikiimleri uygulanmayacak olup bu kazanclar tiimiiyle

Gelir Vergisinden istisna olacaktir.

27
Portfdy yatinmlarinda izin sarti bulunmamaktadir. Dogrudan yatirimlarda da yabanci sermaye mevzuatindaki izin sarti
kaldiriimistir.
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Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar konusunda
dar miikellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmig
bulunan CVOA hiikiimleri gecerli olacagindan s6z konusu anlagmalara bakilmasinda yarar

vardir.

2.6.2.2 Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan Elde Edilen Gelirlerin

Vergilendirilmesi

Devlet ve 6zel sektor tahvil ve bonolarindan biri faiz digeri de alim satim kazanci olmak iizere

esas olarak iki tiir gelir elde edilmesi miimkiindiir.

A) Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan Elde Edilen Faiz Gelirlerinin

Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin sahip olduklari devlet ve 6zel sektor tahvil ve bonolart dolayisi
ile elde ettikleri faiz gelirleri stopaja tabi olduklarindan (Devlet tahvilleri ve hazine bonolari
ile Tiirkiye’de satilan ©zel sektor tahvilleri %10 oraninda) bunlarla ilgili olarak dar
miikelleflerin ayrica herhangi bir beyanda bulunmalarina gerek yoktur. Stopaj s6z konusu

miikellefler i¢in nihai vergi olmaktadir.

Gecici 67°'nci madde ile ilgili olarak yukarida yapilan agiklamalar dar miikellef gercek kisiler
icin de gecerlidir.

Eurobond’lardan ve yurtdisina ihrag¢ edilen 6zel sektor tahvillerinden elde edilen faiz gelirleri
Gegigi 67’inci madde kapsamina girmemektedir. Eurobond’lardan elde edilen faiz gelirleri
icin stopaj orant %0 olup, yurtdis1 tahvil ihra¢ tesviki getiren 2010/1182 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 uyarinca, tam miikellef kurumlarin yurtdigina bono ve tahvil ihracindan

kaynakli dar miikellef kisilerin elde ettikleri gelirler, s6z konusu tahvillerin vadelerine gore
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(Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizlerinden % 10, vadesi 1 yil ile 3 yil arasi
olanlardan elde edilen faizlerinden % 7, vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olanlardan elde edilen
faizlerinden % 3, vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizlerinden %0, ve
yukarida sayilanlar diginda kalan 6zel sektor tahvil ve bonolari icin % 10) tevkifata tabi

tutulmaktadir.

Stopaj oranlar1 konusunda dar miikellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan CVOA hiikiimleri gegerli olacagindan s6z konusu

anlagmalara bakilmasinda yarar vardir.

B) Devlet ve Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarmm Elden Cikarilmasi Sonucu Elde Edilen

Deger Artis1 Kazanclariin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gergek kisilerin devlet ve 6zel sektor tahvil ve bonolart alim satim kazanclari bu
kitap¢igin tam miikellef gercek Kkisilerle ilgili boliimiinde yer alan prensiplere gore

vergilendirilir.

Dar miikellef gercek kisilerin tam miikellef gercek kisiler gibi hesaplanacak alim satim
kazanglar1 soz konusu kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 giin icinde miinferit
beyanname ile s6z konusu islemin yapildig1 yer vergi dairesine beyan edilerek vergisinin de

O0denmesi gerekmektedir.

Gecici 67°'nci madde ile ilgili olarak yukarida yapilan agiklamalar dar miikellef gercek kisiler
icin de gecerlidir. Yani dar miikellef gercek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen
devlet tahvili, hazine bonosu ve Tiirkiye’de ihra¢ edilen 6zel sektor tahvil ve bonolarindan

elde edilen alim-satim kazanglarin vergilendirilmesi kural olarak isleme aracilik yapan banka
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ve araci kurumlarca yapilacak %10 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.
Yani bu surette gelir elde eden dar miikellef bireysel yatirimcilarca miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri cer¢evesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6ddenmis olan vergiler, tevkifata tabi kazancglarin

beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan Eurobondlar ve yurtdisina ihra¢ edilen 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde
edilen alim-satim kazanglart Gegi¢i 67’inci madde kapsamina dahil degildir. S6z konusu
deger artis kazanglar1 stopaja tabi olmayip, Gelir Vergisi Kanunu uyarinca ilgili kazanglar i¢in

miinferit beyanname verilmemektedir.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlagmalarindan kaynaklanan istisnalar konusunda
dar miikellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmig
bulunan CVOA hiikiimleri gecerli olacagindan s6z konusu anlagmalara bakilmasinda yarar

vardir.

2.6.2.3. Kira Sertifikalarindan Saglanan Gelirler

C) YURTICINDE iHRAC OLUNANLARDAN SAGLANAN GELIRLER

Kira sertifikalarindan saglanan gelirler GVK Gecici 67°'nci madde kapsaminda
vergilendirilmektedir. Buna gore, bu gelirlerin saglanmasina aracilik eden banka ve araci
kurumlar tarafindan, tam ve dar miikellef gercek Kisi ve kurumlar tarafindan saglanan bu
gelirler tizerinden (yurtdisinda ihrag edilenler hari¢) %10 oraninda tevkiafat yapilir ve Maliye

Bakanligi’nin belirledigi usul ve esaslar ¢ercevesinde beyan edilerek 6denir.

Tevkifat yoluyla vergileme nihai vergi olup ilgili gelirler ayrica beyana tabi degildirler.

8
Bknz 3.7.2. Dar miukellef gergek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari
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D) TAM MUKELLEF KURUMLARCA YURTDISINDA ITHRAC OLUNANLARDAN
SAGLANAN GELIRLER

GVK 75/5 te yer alan ve tam miikellef kurumlarca yurtdiginda ihra¢c olunan kira
sertifikalarindan saglanan gelirler Gecici 67°nci madde kapsaminda tevkifat yoluyla
vergilendirilmemektedirler. Bu gelirler GVK 94’iincii madde kapsaminda kira sertfakalarinin

vadeleri dikkate alinarak tevkifat yapilmak suretiyle vergilendirilmektedirler.

- Vadesi 1 yila kadar olanlara saglanan gelirlerden %10,
- Vadesi 1 yil ile 3 yil aras1 olanlara saglanan gelirlerden %7,
- Vadesi 3 yil ile 5 yi1l aras1 olanlara saglanan gelirlerden %35,

- Vadesi 5 yildan fazla olanlara saglanan gelirlerden %0,

Oranlarinda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Bu gelirler dar miikelleflerce elde edilmesi halinde ise beyana tabi degildirler.

2.6.2.4. Ters Repo Islemi Sonucunda Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisiler tarafindan elde edilen ters repo kazanc¢larinin vergilendirilmesinde
bu kitapcigin tam miikellef gercek kisilerin ters repo kazanglarinin vergilendirilmesi ile ilgili
kisminda yapilan agiklamalar aynen gecerlidir.

Dar miikellef gercek kisilerin ters repo gelirleri iizerinden yapilacak olan stopaj konusunda
s0z konusu miikellefin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis

CVOA’nm bulunmasi halinde anilan anlasmada yer alan orammn diisiik olmasi durumunda

stopajin %15 oraninda degil anlagsmada yer alan oranda yapilacagi unutulmamalidir.
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Dar miikellef gercek kisiler, tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibi stopaj yolu ile

vergilendirilmis ters repo gelirleri nedeniyle beyanname vermek zorunda degillerdir.

2.6.2.5. Mevduat Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kigiler tarafindan elde edilen mevduat faiz kazanclarinin
vergilendirilmesinde bu kitap¢igin tam miikellef gercek kisilerin mevduat faiz kazanglarinin
vergilendirilmesi ile ilgili kisminda yapilan ac¢iklamalar aynen gegerlidir. Dar miikellef gercek
kigsiler, tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibi mevdutin vadesine gore degisen oranlarda
stopaj yolu ile vergilendirilmis mevduat faiz gelirleri nedeniyle beyanname vermek zorunda

degillerdir. Oranlar asagidaki gibidir.

02.01.2013 tarihinden itibaren agilan veya vadesi yenilenen;

Doviz tevdiat hesaplarina 6denen faizlerden

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %18,
- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %135,

- 1 yi1ldan uzun vadeli hesaplarda %13,

TL mevduatlara 6denen faizlerden
- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda % 15,
- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %12,

- 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10, oraninda stopaja tabi.

02.01.2013 tarihinden 6nce acilmis olan doviz tevdiat ve TL mevduat hesaplarina 6denen

faizler vadeye bakilmaksizin % 15 oraninda stopaja tabi.

Ayni zamanda dar miikellef gercek kisilerin mevduat faiz gelirleri lizerinden yapilacak olan
stopaj konusunda s6z konusu miikellefin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti

arasinda imzalanmig CVOA 'nin bulunmasi halinde stopaj anlasmada yer alan oranda yapilir.
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2.6.2.6. Menkul Kiymet Yatirnm Fonu Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kar

Paylarmin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinden elde ettikleri
kar paylarinin vergilendirilmesinde bu kitap¢igin tam miikellef gercek kisilerin s6z konusu
kazanclarinin vergilendirilmesi ile ilgili kisminda yapilan aciklamalar aynen gecerli olup bu
gelirler iizerinden %10 % oraminda stopaj uygulanacaktir. Ote yandan, siirekli olarak
portfdyiiniin en az % 51'i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse
senetlerinden olugan yatirrm fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katima
belgelerinin elden ¢ikarilmasinda GVK Geg¢ici Madde 67 uygulanmayacaktir. Dar miikellef
gercek kisiler, tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibi, bu gelirleri nedeniyle beyanname

vermek zorunda degillerdir.

2.6.2.7. Borsa Yatirinm Fonlarmmin Alim Satimindan Elde Edilen Kazanclarin

Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin borsa yatirim fonu katilma belgeleri alim satimindan elde
ettikleri kazanglarin vergilendirilmesinde bu kitap¢igin tam miikellef gergek kisilerin sz
konusu kazanglarmin vergilendirilmesi ile ilgili kisminda yapilan aciklamalar aynen gegerli
olup bu gelirler iizerinden %10 oraninda tevkifat uygulanacaktir. Dar miikellef gercek kisiler,
tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibi bu gelirleri nedeniyle beyanname vermek zorunda

degillerdir.

° Bknz 3.7.2. Dar miukellef gergek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari
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2.6.2.8. MKYO, RSYO, GYO’dan Elde Edilen Kar Paylarinin Vergilendirilmesi

Dar miikellef gercek kisilerin yatirim ortaklig1 hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylarinin
vergilendirilmesinde tam miikellef gercek kisilerin sz konusu kazanclarinin vergilendirilmesi

ile ilgili kisminda yapilan agiklamalar aynen gecerlidir.

Dar miikellef gercek kisilerin elde ettikleri menkul kiymet yatirim ortakligi kar paylar
tizerinden yapilacak olan stopaj konusunda soz konusu miikellefin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis CVOA’nin bulunmasi halinde stopaj anlasmada
yer alan oranda yapilir. Dar miikellef gercek kisiler, tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibi
stopaj yolu ile vergilendirilmis (s6z konusu gelirler %0 stopaja tabidir) bu gelirleri nedeniyle

beyanname vermek zorunda degillerdir.

2.6.2.9. Varantlarin Vergilendirilmesi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 67'nci maddeyle getirilen vergileme rejimi
ile bankalar ve araci kurumlar araciligryla menkul kiymetlerden ve diger sermaye piyasasi
araclarindan saglanan gelirlerin esas itibariyle stopaj yoluyla vergilendirilmesi amaclanmistir.
Buna gore varantlarm, IMKB'de islem gormesi sonucu saglanan gelirlerin niteligi ne olursa
olsun Gelir Vergisi Kanunu'nun gecgici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifat yolu ile
vergilendirilmeleri gerekmektedir. 30.09.2010 tarith ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ie varantlarin niteliine iligkin tartigmalara son verilmis, varrantlarin uygulamada

menkul kiymet olarak nitelendirilmesi gerektigi bildirilmisgtir.

Ilgili karar geregi, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olan ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren araci kurulus varantlarindan elde edilen
kazanglardan % 0, dayanak varlik ve gostergesi hisse senedi veya endeksinden farkli olan
ornegin doviz gibi diger dayanak varlik ya da gostergelere dayali olarak ihra¢ edilmis

varantlardan elde edilen kazanglarda ise % 10 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.
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2.6.2.10. Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Vergilendirilmesi
Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 31.12.2008 tarihine kadar yapilan
islemlerden elde edilen kazanclar icin tevkifat oranm sifir olarak uygulanmaktaydi. S6z konusu

uygulamaya 01.01.2009 tarihi itibariyle son verilmistir.

27/09/2010 tarihli ve 926 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile tam miikellef sermaye sirketlerinin
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda gerceklestirilen iglemlerden elde edilen kazanglari i¢in
%0, diger tam miikellef kurumsal ve bireysel yatirimcilarin kazanclari icin %10, dar miikellef
sermaye sirketlerinin kazanglart icin %0, diger dar miikellef kurumsal ve bireysel

yatirimcilarin kazanclari icin ise %10 oraninda tevkifat uygulanmaktadir.

Ancak, 12/01/2009 tarih ve 2009/14580 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile; 01.01.2009
tarthinden itibaren yapilacak islemlere uygulanmak iizere tam miikellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan menkul kiymet yatirnm ortakliklar: hisse senetleri hisse senetlerine veya
hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde

edilen deger artis kazancglarindan kesilecek tevkifat orani yiizde sifir olarak belirlenmistir.

Gecici 67'nci maddeye gore tiirev iriinlerinin vergilendirilmesine iligkin 6zet tablo asagida

yer almaktadir.

2.7. Kurumlar Tarafindan Menkul Kiymetlerden Elde Edilen Gelirlerin

Vergilendirilmesi

Kurumlarin elde etmis olduklar1 gelirler gelir ne olursa olsun safi kurum kazancina dahil

edilmektedir.

Gecici 67'nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirlerin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi halinde, bu gelirler ticari kazancin tespitinde dikkate alinacaktir. Tevkif

suretiyle 6denmis olan vergiler, genel hiikiimler ¢ercevesinde ticari kazangla ilgili olarak
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verilen beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilecektir. Mahsup
sonrasi arta kalan bir tutarin bulunmasi halinde bu tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve

1ade edilecektir.

ORNEK:

(A) Market Isletmesi isletme fonlarini degerlendirerek 02/03/2012 tarihinde banka aracilig
olmaksizin halka agik (Z) A.S.’ye ait 100.000 TL ihra¢ bedelli tahvil satin almigtir.

S6z konusu tahvilin itfa tarihi 01/03/2015 olup, Bay (A) 03/11/2013 tarihinde bu bonolari
(X) Bankasina 110.000 TL’ye satmustir.

Tevkifat matrahi, menkul kiymetin daha once bir banka veya araci kurumdan alinmamis
olmasi nedeniyle, satis bedeli ile ihra¢ bedeli arasindaki fark olacaktir. Bu durumda (X)
Bankast, (A) Ticari Isletmesi adina, satis bedeli ile ihra¢ bedeli arasindaki fark olan (110.000
TL — 100.000 TL=) 10.000 TL iizerinden tevkifat yapacaktir.

(A) Ticari Isletmesi, tevkif yoluyla 6demis oldugu vergiyi, 2013 yilina iliskin yillik kurumlar

vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edebilecektir.

Ancak, tevkif suretiyle 6denen verginin islemden dogan kazancin tabi oldugu tevkifat orani
ile ¢carpim1 sonucu bulunacak tutar1 asan kismi, beyanname iizerinden hesaplanan vergiden

mahsup edilemeyecektir.

2.7.1. TAM MUKELLEF KURUMLAR

Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla menkul kiymetlerden gelir elde eden tam
miikellef kurumlar elde etmis olduklar1 gelirler safi kurum kazancina eklenerek kurumlar
vergisine tabi tutulur. Bu gelirlerin elde edilmesi esnasinda yapilan stopaj daha sonrasinda

O0denecek kurumlar vergisinden, kurumlar vergisinin ¢ikmamasi durumunda diger vergi
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bor¢larindan mahsup edilir. Menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerde tevkifat oranlarinin

biiylik kismi gercek kisilerle aynidir. Yalmiz 4. Bolimde aciklanacag ilizere kanun koyucu

elde edilen baz1 gelirler KVK 5. Maddesi kapsaminda kurumlar vergisinden istisna tutmustur.

Asagida farkli ve benzer olan durumlar tablo halinde aciklanmugtir.

TAM MUKELLEF KURUM
HISSE SENEDI ALIM -Stopaja tabi degildir.
SATIM KAZANCI -Kurumlar vergisine tabidir.(%?20)
1.1.2006 tarihinden -Kurumlar Vergisi Kanunundaki istisna sartlarinin yerine
ONCE iktisap edilmis getirilmesi halinde kazancin %75°1 kurumlar vergisinden istisna
hisse senetleri olur.
HISSE SENEDI ALIM DBIST de islem goren ;
SATIM KAZANCI -Menkul kiymet yatirim ortaklig1 hisse senetlerinden elde edilen
1.1.2006 tarihinden kazancglar sermaye sirketleri i¢in (4) icin %0 ,diger kurumsal
SONRA iktisap edilmis yatirrmcilar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir.

hisse senetleri

-Diger hisse senetlerinin alim satim kazanglar stopaj orant

%0’ dir.

-1 yildan fazla siireyle elde tutulan menkul kiymet yatirim
ortaklig1 hisse senetleri stopaja tabi degildir.

-Kurumlar Vergisine tabidir.(%20)

-Odenen stopaj,beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir.

-Kurumlar Vergisi Kanunu’'ndaki istisna sartlarinin yerine
getirilmesi halinde kazancin %751 kurumlar vergisinden istisna
olur.

2)BIST de islem gormeyen hisse senedi alim satim iglemlerinden
saglanan kazanglar;

-Stopaja tabi degildir.

-Kurumlar Vergisine tabidir.(%20)

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI

111



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

-Kurumlar Vergisi Kanunun’daki sartlarin yerine getirilmesi

halinde kazancin %75’ ikurumlar vergisinden istisna olur.

HISSE SENEDI -

TEMETTU GELIRLERI | -Stopaja tabi degildir.
-Tam miikellef kurumlardan elde edilenler kurumlar vergisinden
istisnadir.(Girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylar ile
girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde
ettikleri kar paylar1 disinda diger fon ve yatirim ortakliklarinin
katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu
istisnadan yararlanamaz.)

MENKUL VE GAYRI -Stopaja tabi degildir.

MENKUL YATIRIM -Kurumlar vergisine tabidir.(%?20)

ORTAKLIKLARI

HISSE SENETLERI

TEMETTU GELIRLERI

DEVLET -Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faizlerinden elde edilen

TAHVILI,HAZINE kazancglar sermaye sirketleri(4) i¢in %0 diger kurumsal

BONOSU FAIZ yatirimcilar icin %10 oraninda stopaja tabidir.

GELIRLERI - Kurumlar vergisine tabidir.(%20)

1.1.2006 tarihinden -Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar

SONRA ihrag edilmis vergisinden mahsup edilebilecektir.

olanlar
-Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu alim satim kazanclar1 sermaye
sirketleri(4) icin %0 diger kurumsal yatirimcilar i¢in %10

DEVLET oraninda stopaja tabidir.

TAHVILI,HAZINE - Kurumlar vergisine tabidir.(%20)

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI

112



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

BONOSU ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag edilmis

olanlar

-Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilir.

HAZINE
MUSTESARLIGI
TARAFINDAN IHRAC
EDILEN
EUROBONDLARIN
FAIZ GELIRLERI

-%0 oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)

HAZINE
MUSTESARLIGI
TARAFINDAN iHRAC
EDILEN
EUROBONDLARIN
ALIM SATIM
KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
ONCE ihrac edilmis

olanlar

-Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)

HAZINE
MUSTESARLIGI
TARAFINDAN IHRAC
EDILEN
EUROBONDLARIN
ALIM SATIM
KAZANCLARI

-Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)
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1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag edilmis
olanlar
REPO GELIRLERI -9%15 oraninda stopaja tabidir.
- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)
- Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.
MEVDUAT -Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli
FAIZLERI(TL ve DTH) | hesaplarda%15
-1 yila kadar(1 y1l dahil) vadeli hesaplarda %12
-1 yildan uzun vadeli hesaplarda% 10 oraninda stopaja tabidir.
B)Do6viz tevdiat hesaplarina yiiriitiilen faizler;
-1 yila kadar(1 y1l dahil) vadeli hesaplarda %15
-1 yildan uzun vadeli hesaplarda%13 oraninda stopaja tabidir.
- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)
- Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.
OFF-SHORE -Mevduatin yurtdisinda yapilmasi nedeniyle stopaj
MEVDUAT FAiZ bulunmamaktadir.
GELIRLERI - Kurumlar vergisine tabidir.(%20)(Yurtdisinda 6denen vergile
mahsup edilebilir.)
MENKUL KIYMET -Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde edilen kazanglar %0 diger
YATIRIM FONU kurumsal yatirimcilar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir.
KATILMA -Hisse senedi yogun fon niteliginde haiz yatirim fonu katilma
BELGELERINDEN belgeleri ve borsa yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI

114



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

ELDE EDILEN KAR kazanglar %0 oraninda stopaja tabidir.
PAYLARI - Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.
-Siirekli olarak portfdyiiniin en az %51°1 BIST de iglem goren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin ,bir yildan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclar iizerinden stopaj yapilmaz.
- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)
BORSA YATIRIM -Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde edilen kazanglar %0 diger
FONLARI KATILMA kurumsal yatirimcilar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir.
BELGELERININ ALIM - Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar
SATIM KAZANCLARI vergisinden mahsup edilir.
-Siirekli olarak portfdyiiniin en az %51°1 BIST de islem goren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin ,bir yildan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar iizerinden stopaj yapilmaz.
- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)
OZEL SEKTOR -9%10 oraninda stopaja tabidir.
TAHVILI FAIZ GELIRI | - Kurumlar vergisine tabidir.(%20)
1.1.2006 tarihinden - Odenen stopaj, beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar
ONCE ihrac edilmis vergisinden mahsup edilir.
olanlar
OZEL SEKTOR A)Tiirkiye’de satilan tahviller;
TAHVILI FAIZ GELIRI | -Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde edilen kazanglar %0 diger
1.1.2006 tarihinden kurumsal yatirimcilar i¢in %10 oraninda stopaja tabidir.

SONRA ihrac edilmis

olanlar

B)Yurtdisinda satilan tahviller;
- Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdisinda satilan(5)

tahvillerin vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler
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%10, vadesi 1 y1l (1 y1l dahil) ile 3 yil aras1 olanlardan elde
edilen faizler %7, vadesi 3 yil (3 y1l dahil) ile 5 y1l aras:
olanlardan

elde edilen faizler %3, vadesi 5 y1l (5 yil dahil) ve daha uzun
olanlardan elde edilen faizler %0 oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).

- Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilebilir.

OZEL SEKTOR - Stopaja tab degildir.
TAHVILI ALIM SATIM | - Kurumlar vergisine tabidir (% 20).
KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
ONCE ihrac edilmis
olanlar
OZEL SEKTOR A)Tiirkiye’de satilan tahviller;
TAHVILI ALIM SATIM | - Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde edilen kazanclar %0, diger
KAZANCLARI kurumsal yatirimcilarin kazanglari ise % 10 oraninda stopaja
1.1.2006 tarihinden tabidir.
SONRA ihracg edilmis - Kurumlar vergisine tabidir (% 20).
olanlar - Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir.
B) Yurtdisinda satilan tahviller;
- Stopaja tabi degildir.
- Kurumlar vergisine tabidir(% 20).
VADELI ISLEM VE - Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi biinyesindeki hisse senet-
OPSIYON lerine veya hisse senedi endekslerine dayali kontratlardan
BORSALARINDA saglanan kazanclar % O oraninda stopaja tabidir.
GERCEKLESTIRILEN - Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi nezdinde yapilacak diger
ISLMELERINDEN islemler dolayisiyla elde edilen kazanclar sermaye sirketleri(4)
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ELDE EDILEN
KAZANCLAR

icin %0, diger kurumsal yatirimcilar i¢in ise %10 oraninda
stopaja tabidir.

-S6z konusu kontratlar i¢in verilen teminatlar {izerinden elde
edilen nema faizleri %15 oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).

- Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilir.

BIS’DE ISLEM GOREN
VARANTLARDAN
ELDE EDILEN
GELIRLER

- Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak
yapilan varantlardan elde edilen gelirler %0 oraninda stopaja
tabidir.

- BIST de islem goren diger varliklara dayali olarak yapilan
varantlardan elde edilen gelirler sermaye sirketleri (4) i¢cin
%0, diger kurumsal yatirimcilar i¢in ise %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar Vergisine tabidir. (%?20).

BIS’DE ISLEM GOREN
OPSIYON
SOZLESMELERI

-Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali opsiyon
sO0zlesmelerinden elde edilen kazanclarda stopaj oran1 %0’dir.
- BIST de islem goren ve diger varliklara dayali olarak yapilan
opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla elde edilen kazanglar sermaye
sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal yatirimcilar i¢in ise %10
oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).

- Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilir.

KIRA SERTIFIKALARI
FAIZ GELIRI

(1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag edilen)

A) Ihrag edilerek Tiirkiye’de satilan kira sertifikalar;

- Kira sertifikalarindan elde edilen faiz kazanclar1 sermaye
sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal yatirimcilar i¢in ise

%10 oraninda stopaja tabidir. B) Yurtdisinda satilan kira
sertifikalari;

-Tam miikellef kurumlar tarafindan ihra¢ edilerek yurtdisinda
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satilan (6) kira sertifikalarinin vadesi 1 yila kadar olanlardan
elde edilen faizler %10, vadesi 1 yil (1 y1l dahil) ile 3 yil aras1
olanlardan elde edilen faizler %7, vadesi 3 yil (3 y1l dahil) ile
5 yil arasi1 olanlardan elde edilen faizler %3, vadesi 5 y1l (5 yil
dahil) ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0 oraninda
stopaja tabidir.

-S6z konusu stopaj, faiz 6demesini yapan ihragci kurum
tarafindan yapilir.

-Kurumlar vergisine tabi (% 20).

- Odenen stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

KIRA SERTIFIKALARI
FAIZ GELIRI

(1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag edilen)

A)Tiirkiye’de satilan kira sertifikalar;

- Kira sertifikalarindan elde edilecek alim-satim kazanglari
sermaye sirketleri(4) i¢in %0, diger kurumsal yatirimcilarin
kazanclari ise %10 oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).

- Odenen stopaj hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir.

B) Yurtdisinda satilan kira sertifikalari;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).

2.7.2. DAR MUKELLEF KURUMLAR

Asagidaki tablo dar miikellef kurumlar tarafindan sermaye piyasasi araglarindan elde edilen

gelirlerin vergilendirilmesini 6zetlemektedir:

DAR MUKELLEF KURUM
HISSE SENEDI ALIM -Stopaja tabi degildir.
SATIM KAZANCI -Kurumlar vergisine tabidir.(%20)15 giin icinde 6zel beyanname
1.1.2006 tarihinden ile beyan edilir.
ONCE iktisap edilmis -Kurumlar Vergisi sonrasi kalan tutar %15 oraninda gelir vergisi

hisse senetleri

stopajina tabidir.
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- Kur farkindan dogan kazanglar vergiye tabi degildir.
- Alis bedeli elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak iizere UFE artis

oraniyla endekslenebilir.

HISSE SENEDI ALIM
SATIM KAZANCI
1.1.2006 tarihinden
SONRA iktisap edilmis

hisse senetleri

1) BIST de islem goren;

- Menkul kiymet yatirim ortakliklari hisse senetleri alim
satim kazanglari sermaye sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal
yatirimcilar i¢in % 10 oraninda stopaja tabidir.

- Diger hisse senetlerinin alim satim kazanclar1 stopaj orant
%0’ dir.

-1 yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan saglananlar stopaja tabi degildir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) BIST de islem gérmeyen hisse senedi alim satim
islemlerinden saglanan kazanclar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabi olup, 15 giin i¢inde 6zel beyanname ile

beyan edilir. (% 20).

- Kurumlar vergisi sonrasi kalan tutar %15 oraninda kar dagitimi

stopajina tabidir.
- Kur farkindan dogan kazanglar vergiye tabi degildir.
- Alis bedeli elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak iizere UFE artis

oraniyla endekslenebilir.

HISSE SENEDI - Kar dagitim1 yapan kurum tarafindan % 15 oraninda stopaj
TEMETTU GELIRLERI | yapilir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.
MENKUL VE GAYRI - Kar dagitim1 yapan kurum tarafindan stopaj yapilir (% 0).
MENKUL YATIRIM - Stopaj nihai vergidir.
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ORTAKLIKLARI - Beyan edilmez.

HISSE SENETLERI

TEMETTU GELIRLERI

DEVLET - Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faizlerinden elde edilen

TAHVILI,HAZINE kazancglar sermaye sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal

BONOSU FAIZ yatirimcilar i¢in ise %10 oraninda stopaja tabidir.

GELIRLERI - Stopaj nihai vergidir.

1.1.2006 tarihinden - Beyan edilmez.

SONRA ihrag edilmis

olanlar
- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu alim satim kazanglari
sermaye sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal yatirimcilar i¢in

DEVLET ise %10 oraninda stopaja tabidir.

TAHVILI,HAZINE - Stopaj nihai vergidir.

BONOSU ALIM SATIM - Beyan edilmez.

KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden

SONRA ihrag edilmis

olanlar

HAZINE - %0 oraninda stopaja tabidir .

MUSTESARLIGI - Beyan edilmez.

TARAFINDAN IHRAC

EDILEN

EUROBONDLARIN

FAIZ GELIRLERI

HAZINE - Stopaja tabi degildir.

MUSTESARLIGI - Beyan edilmez.
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TARAFINDAN IHRAC
EDILEN
EUROBONDLARIN
ALIM SATIM
KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
ONCE ihrac edilmis

olanlar

HAZINE
MUSTESARLIGI
TARAFINDAN iHRAC
EDILEN
EUROBONDLARIN
ALIM SATIM
KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag edilmis

olanlar

- Stopaja tabi degildir.

- Beyan edilmez.

REPO GELIRLERI

- %15 oraninda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

MEVDUAT
FAIZLERI(TL ve DTH)

A) TL cinsinden mevduat faizleri;

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli
hesaplarda %135,

- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %12,

- 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10 oraninda stopaja tabidir.

B) Doviz tevdiat hesaplarina yiiriitiilen faizler;
- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli
hesaplarda %18,
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- 1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli hesaplarda %15,
- 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %13 oraninda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

OFF-SHORE - Stopaja tabi degildir.
MEVDUAT FAIiZ - Beyan edilmez.
GELIRLERI
MENKUL KIYMET - Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde edilen kazancglar %0, diger
YATIRIM FONU kurumsal yatirimcilarin kazanglari ise % 10 oraninda stopaja
KATILMA tabidir.
BELGELERINDEN - Hisse senedi yogun fon niteligine haiz yatirim fonu katilma
ELDE EDILEN KAR belgeleri ve borsa yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen
PAYLARI kazanglar %0 oraninda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.
- Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51’1 BIST de islem géren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin, bir yildan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar lizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler
beyan da edilmez.
BORSA YATIRIM - Sermaye sirketleri(4)* tarafindan elde edilen kazanclar %0,
FONLARI KATILMA diger kurumsal yatirimcilarin kazanclari ise % 10 oraninda
BELGELERININ ALIM | stopaja tabidir.
SATIM KAZANCLARI - Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51’1 BIST de islem goren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin, bir yildan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan

saglanan kazanglar lizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler
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beyan da edilmez.

OZEL SEKTOR - %10 oraninda stopaja tabidir

TAHVILI FAIZ GELIRI | - Stopaj nihai vergidir.

1.1.2006 tarihinden - Beyan edilmez.

ONCE ihrac edilmis

olanlar

OZEL SEKTOR A)Tiirkiye’de satilan tahviller;

TAHVILI FAIZ GELIRI | - Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde edilen kazanclar %0, diger
1.1.2006 tarihinden kurumsal yatirimcilarin kazanglari ise % 10 oraninda stopaja

SONRA ihrac edilmis

tabidir.

olanlar B) Yurtdisinda satilan tahviller;
- Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdisinda satilan(5)
tahvillerin vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler
%10, vadesi 1 y1l (1 y1l dahil) ile 3 yil aras1 olanlardan elde
edilen faizler %7, vadesi 3 yil (3 y1l dahil) ile 5 yil arasi
olanlardan elde edilen faizler %3, vadesi 5 yil (5 y1l dahil) ve
daha uzun olanlar- dan elde edilen faizler %0 oraninda stopaja
tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.
OZEL SEKTOR - Stopaja tabi degildir.
TAHVILI ALIM SATIM | - Alis bedeli elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak iizere UFE artig
KAZANCLARI oraniyla endekslenebilir.
1.1.2006 tarihinden - Kurumlar vergisine tabi olup 15 giin i¢inde 6zel beyanname
ONCE ihrac edilmis ile beyan edilir. (% 20).
olanlar - Kurumlar vergisi sonrasi kalan tutar % 15 oraninda gelir
vergisi stopajina tabi.
- Kur farkindan dogan kazanclar vergiye tabi degildir.
OZEL SEKTOR A)Tiirkiye’de satilan tahviller;
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TAHVILI ALIM SATIM | - Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde edilen kazanclar %0, diger
KAZANCLARI kurumsal yatirimcilarin kazanglari ise % 10 oraninda stopaja
1.1.2006 tarihinden tabidir.

SONRA ihrag edilmis - Stopaj nihai vergidir.

olanlar - Beyan edilmez.

B) Yurtdisinda satilan tahviller;
- Stopaja tabi degildir.
- Beyan edilmez.

VADELI ISLEM VE - Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi biinyesindeki hisse senet-

OPSIYON lerine veya hisse senedi endekslerine dayali kontratlardan

BORSALARINDA saglanan kazanclar % O oraninda stopaja tabidir.

GERCEKLESTIRILEN - Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi nezdinde yapilacak diger

ISLMELERINDEN islemler dolayisiyla elde edilen kazanclar sermaye sirketleri(4)

ELDE EDILEN icin %0, diger kurumsal yatirimcilar i¢in ise %10 oraninda

KAZANCLAR stopaja tabidir.

-S6z konusu kontratlar i¢in verilen teminatlar lizerinden elde
edilen nema faizleri %15 oraninda stopaja tabidir.

-Stopaj nihai vergidir.

-Beyan edilmez.

BIS’DE ISLEM GOREN - Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak

VARANTLARDAN yapilan varantlardan elde edilen gelirler %0 oraninda stopaja

ELDE EDILEN tabidir.

GELIRLER - BIST de islem goren diger varliklara dayali olarak yapilan
varantlardan elde edilen gelirler sermaye sirketleri(4) i¢in %0,
diger kurumsal yatirimcilar icin ise %10 stopaja tabiidir.
-Beyanname verilmez. Diger gelirler i¢in beyanname verilmis ise
BIST’de islem goren varantlardan elde edilen gelirler bu
beyannamedeki gelirlere dahil edilmez.

BIS’DE ISLEM GOREN - Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali opsiyon
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OPSIYON
SOZLESMELERI

sO0zlesmelerinden elde edilen kazanclarda stopaj oran1 %0’dir.
- BIST’de islem goren ve diger varliklara dayali opsiyon
sozlesmeleri dolayisiyla elde edilen kazanglar sermaye
sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal yatirimcilar i¢in ise %10
oraninda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

KIRA SERTIFIKALARI
FAIZ GELIRI

(1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag edilen)

A) Thrag edilerek Tiirkiye’de satilan kira sertifikalar;

- Kira sertifikalarindan elde edilen faiz kazanclar1 sermaye
sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal yatirimcilar i¢in ise %10
oraninda stopaja tabidir.

B) Yurtdisinda satilan kira sertifikalari;

-Tam miikellef kurumlar tarafindan ihra¢ edilerek yurtdisinda
satilan(6) kira sertifikalarinin vadesi 1 yila kadar olanlardan elde
edilen faizler %10, vadesi 1 y1l (1 y1l dahil) ile 3 y1l aras1
olanlardan elde edilen faizler %7, vadesi 3 yil (3 y1l dahil) ile
5 yil aras1 olanlardan elde edilen faizler %3, vadesi 5 y1l (5 yil
dahil) ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0 oraninda
stopaja tabidir.

- S6z konusu stopaj, faiz 6demesini yapan ihragci kurum
tarafindan yapilir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

KIRA SERTIFIKALARI
FAIZ GELIRI

(1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag edilen)

A)Tiirkiye’de satilan kira sertifikalari;

- Kira sertifikalarindan elde edilecek alim-satim kazanglari
sermaye sirketleri(4) i¢in %0, diger kurumsal yatirimcilarin
kazanclari ise %10 oraninda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.
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B) Yurtdisinda satilan kira sertifikalari;
- Stopaja tabi degildir.

- Beyan edilmez.

2.8. Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarmin elden ¢ikarilmasi ve elde

tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler iizerinden yapilacak tevkifat

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67°’nci maddesinin (1) numarali fikrast hilkkmii ile bankalar

ve araci kurumlar,

* Alim-satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi

araclariin alisg ve satis bedelleri arasindaki fark,

* Alimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi

araclariin alig ve itfa bedelleri arasindaki fark,

* Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasas: araglariin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya dier sermaye

piyasasi aracina baglh olmayan),

* Aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araclarinin

odiing islemlerinde, 6diin¢ veren tarafin lehine kalan tutar

lizerinden vergi tevkifat: yapmakla sorumlu tutulmuglardir.”

2.8.1. Tevkifat yapmakla sorumlu olanlar

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67°nci maddesinin (1) numarali fikrasinda diizenlenen

tevkifat, 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar ve

0 Ancak Gegici 67. madde kapsaminda tevkifatin yapilmasini gerektiren haller bunlarla sinirli olmadigini, anilan maddede
%15 nispetindeki tevkifat uygulamasini gerektiren baska durumlarin da bulundugunu (6rnegin, komisyon iadeleri, mevduat faizi,
tersrepo kazanglari, vadeli islem ve opsyionlardan elde edilen gelirler gibi) hatirlatmak isteriz. S6z konusu durumlar asagida
ayrica ele alinmistir.
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda

Tiirkiye’de faaliyette bulunan araci kurumlar tarafindan gerceklestirilecektir.

Banka ve araci kurumlarca menkul kiymetler ve dier sermaye piyasas: araglar ile ilgili
olarak yapilacak tevkifatta, her kurumun sorumlulugu kendisine gelen bilgi-belge ile sinirl
tutulacaktir (sinirli sorumluluk ilkesi). Bu durumda eksik, yanlis veya yaniltici bilgi nedeniyle

ziyaa ugratilan vergi cezali olarak, bildirimi yapan kisi-kurum/kurulug adina tarh edilecektir.

Burada yer alan sorumluluk kusur sorumlulugu olup, anilan kurumlarin ancak kusurlar1 var
ise sorumlu tutulacaklardir. Hi¢ kuskusuz, bu kurumlarin basiretli bir tacir gibi davranarak
kendilerinden beklenen 0©zeni gostermeleri beklenmektedir.Bu nedenle acik¢a yanlig
olduklarmi bildikleri veya makul bir 6zeni gostermeleri halinde kolayca anlayabilecekleri
bilgi ve belgeler nedeniyle sorumluluklari s6z konusu olabilecektir. Beklenen ©zenin

tespitinde somut olaydaki kosullara bagli olarak belirlenecektir.

Yukarida belirtilenler disginda kalan kurum ve kuruluslarin Gegici 67°nci maddenin (1)
numarali fikrasi1 kapsaminda tevkifat yapma sorumlulugu bulunmamaktadir. Bankalar veya
aract kurumlarca gerceklestirilecek tevkifat, elde edilmesine aracilik ettikleri kazanglar ile
ilgilidir. Dolayistyla, bu kurumlarin kendi portfdylerinde bulunan menkul kiymetler veya

diger sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri kazanglar tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Ornegin, bir bankanin Hazine tarafindan diizenlenen ihaleden kendi portfdyii i¢in satin almig
oldugu Devlet tahvilini itfaya kadar elinde tutmak suretiyle elde ettigi faiz geliri lizerinden
tevkifat yapilmayacaktir. S6z konusu tahvilin itfadan Once bir gercek veya tiizel kisiye

satilmasi durumunda da bankanin elde edecegi gelir tevkifat kapsaminda degildir.

Ayni sekilde, bir bankanin kendi portféyiinde bulunan bir menkul kiymeti baska bir bankaya
satmas1 durumunda da banka tarafindan elde edilen gelir iizerinden tevkifat yapilmayacaktir.
Ote yandan, bankanin bagka bir banka/aract kurumu arac1 kilmak suretiyle menkul kiymet
satin almasi durumunda bu menkul kiymetlerle ilgili olarak elde edecegi gelirden

sorumlularca tevkifat yapilacag: tabidir.
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ORNEK:

(X) Bankasi, 06/03/2007 ihrag tarihli Hazine bonosunu 3.000.000 TL karsiliginda satin almis
ve s0z konusu bonoyu itfa tarihi olan 04/01/2011 tarihine kadar elinde tutmak suretiyle
350.000 TL faiz geliri elde etmistir. Faiz 6demesinin, menkul kiymeti ihra¢ eden kurum olan
Hazine tarafindan (X) Bankasina yapilmasi sebebiyle, Hazine tarafindan herhangi bir tevkifat

yapilmayacaktir.

(X) Bankasi’nin, 3.000.000 TL karsiliginda satin almis oldugu 06/03/2007 ihrag tarihli Hazine
bonosunu itfadan o6nce, 07/06/2007 tarihinde yatirnmci (A)’ya 3.115.000 TL’ye satmasit
durumunda ise (X) Bankasinin bu satis sebebiyle elde ettigi gelir (3.115.000-3.000.000=) olan
115.000 TL Gegici 67°nci madde kapsaminda tevkifata tabi degildir.

Yatirnmer (A)’nin s6z konusu bonoyu 08/10/2007 tarihinde 3.275.000 TL ye (X) Bankasina
geri satig1 halinde elde edecegi alim-satim kazanci (3.275.000-3.115.000=) olan 160.000 TL
tizerinden ise (X) Bankasinca eger yatirrmci (A) tam ve dar miikellef gercek kisi bireysel]

yatirimcl ise % 10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

2.8.1.1. Saklamaci kuruluslarin tevkifat sorumlulugu

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarina yatirim yapan kisi veya kurumlar, satin
aldiklar1 kiymete iligkin saklama hizmetini, Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disinda
saklama hizmeti veren saklamaci kuruluslardan saglayabilmektedir. Bu kuruluslar
miisterilerinin menkul kiymet hareketlerinin kaydinin tutulmasi, bunlarin maliyet ve satig
fiyat1 bilgileri ile donemsel getirilerinin takip ve tahsiline iligkin iglemlerin yiiriitiilmesini

onlardan aldiklar1 yetki ¢ercevesinde ve miisterileri adina yiiriitmektedirler.

Ozellikle yurt disinda yerlesik yatinmecilarin kullandigi saklamaci kuruluslarin taraf oldugu
islemlerde; miisterisinin talimati lizerine, herhangi bir menkul kiymet islemini gerceklestiren

arac1 kurum, alimi yapilan kiymetleri miisterinin belirttigi saklamaci kurulusa virman etmekte
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ve bu iglemle ilgili kendi uhdesindeki hesaplarin bakiyeleri kapanmaktadir. Miisteri sahip
oldugu kiymetleri satmak istediginde herhangi bir araci kuruma talimat vermekte ve satig
islemi gerceklestiginde ise satisi yapilan kiymetler miisterinin talimati iizerine kendisine
saklama hizmeti veren saklamaci kurulug tarafindan satisi yapan aract kuruma virman

edilmektedir.

Saklamaci kuruluglarin taraf oldugu islemlerde, miisterilere ait menkul kiymetlere iligkin
maliyet ve fiyat bilgilerinin en saglikli sekilde saklamaci kuruluslar tarafindan izlenebiliyor
olmas1 ve aract kurumlarin bilgisi dahiline girmeden, baz1 tezgah {istii iglemlerin saklamaci
kuruluglar nezdinde gerceklesiyor olmasi nedenleriyle; Geg¢ici 67 nci maddenin (17) numarali
fikranin Bakanligimiza verdigi yetki cercevesinde, Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu
digindaki saklamaci kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirnmcilar agisindan, tevkifatin bu

yatirrmcilarin varliklariin bulundugu saklamaci kuruluslarca yapilmas: uygun bulunmustur.

2.8.1.2. Izlenecek yontem

Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disindaki saklamaci kuruluglardan saklama hizmeti alan
yatirrmcilarin, menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelirlere
iliskin tevkifat sorumlulugu, Tebligde yer alan usul ve esaslar cercevesinde, saklama hizmeti
veren kuruluslarca yerine getirilecektir. Buna gore saklama hizmeti veren kuruluglarca

yapilacak vergi tevkifati asagidaki aciklamalar cercevesinde gerceklestirilecektir.

Alis veya satig islemini gerceklestiren araci kurum, islemini gergeklestirdigi menkul
kiymetlerle ilgili tarih, alig maliyeti veya satis fiyatina iligkin bilgileri islemin gergeklestigi

giin itibariyla detayli bir sekilde miisterinin belirttigi saklamaci kurulusa bildirecektir.

Saklamaci kuruluglar, saklama hizmeti verdikleri miisterileri hesabina bir alis yada satig
bilgisi geldiginde, her bir miigteri icin, gelen bilgileri islem tarihi, maliyeti ve satig fiyati

verilerini izleyecek sekilde kayda alacaktir. Alim-satim igleminin tamamlanmasi1 sonucunu
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doguran ikinci igleme iligkin bilgiler saklamaci kurulusa bildirildiginde ise, saklamaci
kurulusga, ilk giren ilk ¢ikar yontemi veya giin i¢i islemlerde agirlikli ortalama fiyat bilgisi

kullanilarak tespit edilecek kazang iizerinden tevkifat yapilacaktir.

Saklama hizmeti veren kuruluglarin bu kapsamda yapacaklari vergi tevkifatiyla ilgili

sorumluluklar1 kendilerine gelen bilgi ve belge ile sinirli olacaktir.

2.8.1.3. Bagka saklamaci kurulusa virman

Saklamaci kurum veya kuruluslar nezdinde bulunan menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracinin, bagka bir saklamaci kuruma virman edilmesi halinde, Tebligin 2.4.1.13
“Virman islemlerinde tarih ve maliyet bildirimi” baglikli boliimiinde yer alan esaslar

cercevesinde islem yapilacaktir.

2.8.1.4. Tahsiline aracilik ettikleri gelirler

Saklamaci kurum veya kuruluglarin tahsiline aracilik ettikleri gelirler tizerinden, bu Tebligde

yer alan esaslar cercevesinde tevkifat yapilacaktir.

Ote yandan, itfa ve/veya kupon 6demesine konu tahvil ve bonolarda, bu menkul kiymetlere
iligkin itfa gelirlerinin, fiziken veya hesaben nezdinde bulunduran saklamaci kuruma
O0denmesi esnasinda, ddemeyi yapanlarca tevkifat yapilmayacaktir. Saklamaci kuruluslarca,

tahsil edilen bu gelirler lizerinden nihai sahibine 6deme asamasinda tevkifat yapilacaktir.

Ayrica, Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan tahvil ve bonolarin itfa ve kupon
o0demelerinde tahsile aracilik eden bagka bir araci kurum, banka veya saklamaci kurulusun
bulunmamast durumunda, Gecici 67°nci maddenin 17 numarali fikrasinin Bakanliimiza

verdigi yetki cercevesinde s6z konusu menkul kiymetlerle ilgili itfa ve kupon 6demelerindeki
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tevkifatin kendisine bildirilen alis maliyeti bilgisi esas alinarak Takasbank tarafindan

yapilmasi uygun bulunmustur.

2.8.1.5. Tezgahiistii islemlerde tevkifat

Saklamaci kuruluglar nezdinde bulunan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin
miisterilerin talimatiyla miilkiyet devrini ongorecek sekilde, hukuki ve ekonomik tasarruf
imkaninin ayni veya bagka bir saklamaci kurulus nezdindeki diger bir miisteri hesabina
aktarilmasi islemleri alim-satim islemi addedilecektir. Bu islemler tegkilatlanmis piyasalarda
tescil edilip edilmedigine bakilmaksizin alim-satim islemlerinde oldugu gibi tevkifata tabi

tutulacaktir.

Toplam bir bedel karsiligi yapilan virman islemlerinde; toplam bedelin, aktarilan menkul
kiymet adedine bdliinmesi ile bulunacak tutar, bedelsiz virmanlarda ise miisterinin yazili
olarak bildirdigi fiyat islem fiyati olarak kabul edilecektir. Aym1 zamanda miisterinin
bildirdigi bu fiyat alic1 icin de sz konusu menkul kiymetin alis maliyeti kabul edilecektir.
S0z konusu fiyat, menkul kiymetin virman isleminin gerceklestigi giinden Onceki giinde
olusan agirlikli ortalama fiyatinin % 10 altinda/iizerinde olabilecektir. Ancak, yazili olarak
bildirilen fiyatin % 10'luk marji agsmas1 halinde, s6z konusu menkul kiymetin virman

isleminin gergeklestigi giinden Onceki giinde olusan agirlikli ortalama fiyati esas alinacaktir.

Diger taraftan, miisterilerin herhangi bir fiyat bildirmedigi virman islemlerinde, ilgili menkul
kiymetin o giin islem gdrmemesi halinde, virman giiniinden bir 6nceki giinde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 (IMKB) ikinci seansta (ikinci seansta islem gérmemesi halinde ilk seansta)
olusan agirlikli ortalama fiyat bilgilerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Menkul kiymetin,
IMKB' de bir dnceki giin icinde de islem gérmemesi halinde hisse senetleri icin son islem
gordiigii giinde olusan agirlikli ortalama fiyat bilgisinin, Devlet tahvili ve hazine bonolar1 icin

ise T.C. Merkez Bankasinca agiklanan fiyatlarin dikkate alinmasi gerekmektedir.
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2.8.1.6. Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu digindaki saklamaci kuruluglardan saklama

hizmeti alan yatirnmei talimatlarini yerine getiren banka ve aract kurumlarin yapacagi islemler

Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disindaki saklamaci kuruluglardan saklama hizmeti alan
yatirrmcilarin alim ve satim iglemlerine aracilik eden banka ve araci kuruluglar, miisterinin
islem talimat1 verirken Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu diginda bir saklamaci kurulustan
saklama hizmeti aldigim1 ve yaptig1 isleme iligkin tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusu
tarafindan yerine getirilecegini yazili olarak belirtmesi halinde; gerceklestirdikleri islemlere
iliskin kendilerinin aldiklar1 komisyonlar da dahil fiyat ve maliyet bilgilerini ve bu iglemden
dogabilecek tevkifatin saklamaci kurulugca yapilacagini iglemin gerceklestigi tarih itibariyla

miisterilerin belirttigi saklamaci kuruluglara bildireceklerdir.

Bu miigsteriler bakimindan banka ve araci kuruluslarin tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.
Islem talimati veren miisterinin, islem talimati verirken veya bu tarihten 6nce yapacagi bir
sOzlesme ile bundan boyle kendisi adina yapilacak tiim islemleri i¢cin Takasbank-Merkezi
Kayit Kurulusu diginda bir saklamaci kurulugtan saklama hizmeti aldigini ve bu isleme iligkin
tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusunca yerine getirilecegini yazili olarak belirtmemesi
halinde, s6z konusu isleme iligkin tevkifat yiikiimliiliigii, bu Tebligde belirtilen genel esaslara

gore banka veya araci kurum tarafindan yerine getirilecektir.

257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin "2.1.1.5 Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu
digindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirnmc talimatlarini yerine getiren
banka ve araci kurumlarin yapacagi iglemler" baglikli boliimiiniin son paragrafinda, islem
talimati veren miisterinin, islem talimati verirken veya bu tarihten 6nce yapacagi bir sdzlesme
ile bundan bdyle kendisi adina yapilacak tiim iglemleri i¢in Takasbank-Merkezi Kayit
Kurulugu diginda bir saklamaci kurulustan saklama hizmeti aldigim1 ve bu isleme iligkin
tevkifatin kendisinin saklamaci kurulusunca yerine getirilecegini yazili olarak belirtmemesi
halinde, soz konusu isleme iliskin tevkifat yiikiimliiliigiiniin, 257 Seri No.lu Tebligde

belirtilen genel esaslara gore banka veya aract kurum tarafindan yerine getirilecegi
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belirtilmigtir. Miisteri tarafindan bildirimin yapilmadigi durumlarda, s6z konusu yazili
bildirimin bu miisteriye saklama hizmeti veren saklamaci kurulus tarafindan yapilmasi da

miimkiin bulunmaktadir.

2.8.1.7. Beyan ve ddeme

Saklamaci kuruluglarca tevkif edilecek vergi, bu kuruluglarin bagh olduklar1 vergi dairesine

beyan edilerek 6denecektir.

Gecici 67°nci madde kapsaminda ticer aylik donemler itibariyla yapilan tevkifat, ilgili ti¢ aylik
donemleri izleyen aym 23’iincii giinii aksamina kadar beyan edilip, 26’nc1 giinii aksamina

kadar 6denecektir.

2.8.2. Gelirleri iizerinden tevkifat yapilacaklar

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan borsa yatirnm fonlari ve emeklilik yatirim fonlari

disinda kalan gercek veya tiizel kisilerin elde ettikleri gelirler tevkifat kapsaminda olacaktir.

Tevkifatin gerceklestirilmesinde, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasinin

bir 6nemi bulunmamaktadir.

Elde edilen gelirlerin vergiden istisna olup olmamasinin da tevkifat uygulamasinda bir 6nemi

bulunmamaktadir.
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2.8.3.Tevkifata tabi gelirler

2.8.3.1. Genel diizenleme

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67°nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda tevkifata

tabi olacak gelirler, daha once de belirtildigi iizere;
* menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-sattimi sonucunda
olusan getiriler,
* menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araclarinin itfasi dolayisiyla olusan
getiriler,
* menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglarmin donemsel getirileri

(herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

* menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglarmin odiing islemlerinden
saglanan getiriler

olarak belirlenmistir.

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, (a) Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmig ve/veya (b) Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda iglem goren menkul kiymetler veya diger sermaye
piyasast araclari ile (c) kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem
borsalarinda islem gormese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrac edilecek

her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade etmektedir.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir
vadede, Onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gdstergeye
dayal1 olarak diizenlenenler de dahil olmak lizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali,

kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliiliiglinii veren vadeli
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islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci olarak

kabul edilecektir.”!

Bu tanimlama diginda kalan bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim
sattim1 veya itfas1 dolayisiyla elde edilen getiriler Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67’°nci

maddesinin (1) numaral fikras1 kapsaminda tevkifata tabi degildir.

Ornegin, Tiirkiye’de kurulu bir sirket tarafindan yurtdisinda ihrag edilen tahviller de sermaye
piyasasi mevzuati uyarinca SPK tarafindan kaydina aldirilmalidir. Bu nedenle, Gelir Vergisi
Kanununun Gegici 67°nci maddesinin (1) numaral fikrast kapsaminda tevkifata tabi bir
menkul kiymet olarak degerlendirilir. Yabanci bir sirket tarafindan yurtdiginda ihra¢ edilmis
olmakla birlikte Tiirkiye’de bir menkul kiymet borsasinda islem goren menkul kiymetler de
Gecici 67°’nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda tevkifata tabi bir menkul kiymet

olarak degerlendirilir.

2.8.3.2. Genel diizenlemenin istisnalari

Genel kapsam icerisinde olsa dahi, baz1 gelirler Gecici 67°nci maddenin (1), (9) ve (10)

numarali fikralarinda yer alan diizenlemeler ile tevkifat kapsami disinda birakilmistir.

Gegici 67’ nci maddenin (1) numarali fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca,

* Hazine tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin (Eurobond gibi)
alim-satimu, itfasi sirasinda elde edilen gelirler ve bunlarin donemsel getirileri,

* Hisse senetleri kar paylari,

« Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem

goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile siirekli olarak

1 .
Turev UrGnlerden hangilerinin Gegici 67 nci maddesinin (1) numaral fikrasi kapsaminda tevkifata tabi bir “diger sermaye
piyasasi aracl” olarak degerlendirilmesi gerektigi tartismalidir. Maliye Bakanhgrnin gérisiine gore “vadeli islemler” forward,
swap vb. dider tiirev Urlinleri de kapsayacak sekilde anlagiimaktadir.
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portfdyiiniin en az %511 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma

belgeleri,”

+ Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler,”

tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Bunlar disinda,

*  Gecgici 67°nci maddenin (9) numarali fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca,
01/01/2006 tarihinden Once ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile
Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde
tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirler ,

* Gegici 67°’nci maddenin (10) numarali fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca,
01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araclarinin elden cikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen

gelirler

tevkifata tabi olmayacaktir.

2 Degisken fonlarla ilgili olarak ise, Takasbank tarafindan giinliik olarak agiklanan bilgiler gercevesinde, fon portféylinin %
51'inin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem géren hisse senetlerinden olusmasi sartinin ihlal ediimesi durumunda, ertesi
giinden itibaren s6z konusu katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler {izerinden tevkifat yapilacaktir. Bu
uygulamada, agiklanan bilgilerle ilgili olarak Takasbank'in sorumlulugu kendisine gelen bilgi-belge ile sinirhdir.

3 Tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde edilen gelirler igin, Gelir Vergisi Kanununun Mikerrer 80’'inci madde hukumleri
uygulanmayacak olup, dolayisiyla bu gelirler igin deger artisi kazanci kapsaminda yillik beyanname de verilmeyecektir.
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2.84. Tevkifat matrahinin tespiti

2.8.4.1. Alim-satim islemlerinde tevkifat matrah

Alim-satim islemlerinde tevkifat matrahi alis bedeli ile satis bedeli arasindaki tutar olacaktir.
Alis ve satig islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi
tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinacak olup, bu giderler disinda baskaca bir giderin

tevkifat matrahinin tespitinde indirim konusu yapilmasi s6z konusu degildir.

Tevkifat matrahinin tespitinde asagida yapilan acgiklamalarin da dikkate alinmasi

gerekmektedir.

- Komisyon iadeleri

Alis ve satig islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kismi, islem hacmine ya da
bagka bir nedene bagl olarak iade edilebilmektedir. Iade edilen bu tutarlar komisyonun
dogdugu isleme baglh olmaksizin, iadenin gerceklestigi doneme iligkin tevkifat matrahina

dahil edilecektir.

- Ayn1 menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar

yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi

Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden c¢ikarilmast durumunda ilk giren ilk ¢ikar
yontemi kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedeli
belirlenecektir. Ayni giin icinde yapilan alim-satim islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi

dikkate alinabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 137



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

S6z konusu maliyet yontemleri, sadece 01/01/2006 tarihinden sonra iktisap edilen menkul

kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi durumunda uygulanacak olup,

31/12/2005 tarihinden Once iktisap edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi

araclarinin maliyet hesaplama yontemine dahil edilmemesi ve bu kiymetlerden elde edilen

gelirlerin  vergilendirilmesinde 31/12/2005

uygulanmasi gerekmektedir.

ORNEK:

tarihi

itibartyla gecerli

olan hiikiimlerin

Tam Miikellef gergek kisi olan Bay (A), borsada islem goren (Z) A.S’ ye ait hisse senedinden
(MKYO hisse senetleri hari¢) (X) Bankasi aracilifiyla asagida belirtilen tarihlerde ve

miktarlarda alim/satim yapmuistir.

Tarih Acgiklama Miktar Birim Alig/Satig | Toplam Tutar (TL)
(Adet) Bedeli (TL)
03/01/2014 Hisse Alist 10.000 5 50.000
02/02/2014 Hisse Alist 5.000 4 20.000
Hisse Satisi 6.000 6 36.000
08/05/2014
09/05/2014 Hisse Alist 8.000 4.5 36.000
Hisse Satisi 12.000 5 60.000
12/05/2014
22/05/2014 Hisse Alist 20.000 55 110.000
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Bay (A)’min ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore 08/05/2014 tarihinde satmig oldugu hisse
senetlerine tekabiil eden maliyet bedeli (6.000 x 5=) 30.000 TL, 12/05/2012 tarihinde satmig
oldugu hisse senetlerine tekabiil eden maliyet bedeli ise [(4.000 x 5)+(5.000 x 4) + (3.000 x
4.5) =] 53.500 TL olmaktadir. Ik giren ilk ¢ikar yontemine gore 08/05/2012 tarihinde
gerceklestirilen hisse senedi satisina iligkin tevkifat matrahi (36.000-30.000=)

6.000 TL, 12/05/2014 tarihinde gerceklestirilen satigsa iligkin matrah ise (60.000-53.500=)
6.500 TL olarak hesaplanacaktir. Bu durumda, (X) Bankasi Bay (A)’nin alim-satim kazanci
olan 6.000 TL ve 6.500 TL iizerinden iglem bazinda %0 oraninda tevkifat yapacaktir.

Ote yandan, s6z konusu hisse senetlerinin menkul kiymet yatirnm ortaklig1 hisse senetleri
olmast durumunda, (X) Bankasi Bay (A)’nin alim satip kazanci olan 6.000 TL ve 6.500 TL

tizerinden iglem bazinda %10 tevkifat yapacaktir.

Bu ve bundan sonra yer alan diger oOrneklerdeki alim-satim bedelleri icinde komisyon

bedellerinin de bulundugu varsayilmigtir.

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin teminat gosterilmesi veya odiing
islemlerine konu olmasi halinde, s6z konusu kiymetler miisteri portféyli icinde
degerlendirilecektir. Ancak, maliyet hesaplamasinda 6diing islemine konu olan kiymetler

portfoy disinda, teminat gosterilen kiymetler ise portfdy icinde varsayilacaktir.
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ORNEK:

Bay (A)’'nin X Araci Kurumunda yaptig1 islemler asagidaki gibidir.

Hisse Senedi Islem Adet | Bakiye | Fiyat
Akbank Alis 100 100 2
Akbank Odiin¢ Verme -40 60 2
Akbank Teminat Verme -60 0 2
Akbank Alig 100 100 3
Akbank Satig -100 0 4

Satis1 yapilan 100 adet hissenin alim maliyeti = 60 * 2 + 40 * 3
=240 TL
Matrah = Satis Bedeli — Alis Maliyeti
=100 * 4 — 240
=160 TL

Maliyet hesaplamasinda 6diin¢ islemine konu olan kiymetler portfdy disinda, teminat
gosterilen kiymetler ise portfoy icinde varsayilacagindan matrah yukaridaki gibi

hesaplanacaktir.

Tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin tespitinde, agirlikli ortalama
yonteminin se¢ildii ve menkul kiymetlerin tamaminin ayni giin icinde satilmayarak ertesi
giine devredildigi durumlarda, menkul kiymetlerin maliyet bilgisi olarak izleyen giinlere,

agirlikli ortalama maliyet yontemine gore hesaplanan tutarlar aktarilacaktir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 140



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

Tevkifat matrah1 hesaplanarak islemin tamamlanmasindan sonra, bu hesaplamay etkileyecek
olan ge¢mis tarihli bir menkul kiymetin miisteri portfdyiline dahil olmasi veya virmanin gec
ulagsmas1 durumunda, geriye doniilerek diizeltme iglemi yapilmasina, yani tevkifat matrahinin
portfoye dahil olan menkul kiymetler de dikkate alinmak suretiyle yeniden hesaplanmasina

gerek bulunmamaktadir.

Tevkifat matrahimin belirlenmesinde yanlis miisteri hesabina kayit, hatali fiyat veya miktar
girisi gibi hatali iglemlerin tespit edilmesi durumunda s6z konusu islemlerin geriye doniik
olarak diizeltilmesi, izleyen islemlerin bu diizeltilmis bilgiler dogrultusunda yapilmasi

gerekmektedir.

Hatal1 islemin ilgili doneme iligkin beyanname verildikten sonra tespit edilmesi durumunda
ise Vergi Usul Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde diizeltme beyannamesi verilmesi miimkiin

bulunmaktadir.

Bir banka veya araci kurumda giin icinde yapilan alim-satim islemleri icin secilmis olan
maliyet hesaplama yonteminin, miisterinin ilgili banka/arac1 kurumdaki portféyiinde yer alan
menkul kiymetler tamamen elden c¢ikarilincaya kadar degistirilmesi miimkiin

bulunmamaktadir.

- Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alimindan once elden

cikarilmasi

Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin alimindan once elden cikarilmasi
durumunda yani agiga satis islemlerinde, elden cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim

islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar belirlenecektir.
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ORNEK:

Bayan (B), (T) aract kurumu vasitasiyla (X) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 100.000 adedini
08/05/2012 tarihinde 4 TL iizerinden ac¢ia satmistir. Bayan (B), aym hisse senedi ile ilgili
olarak 09/05/2014 tarihinde 3,80 TL iizerinden 100.000 adet ve 11/05/2014 tarihinde ise 3,60
TL iizerinden 150.000 adet satin almistir. Bu durumda, (T) araci kurumu, agifa satistan
sonraki ilk alig islemini dikkate alarak (400.000 TL — 380.000 TL=) 20.000 TL iizerinden
tevkifat yapacaktir.

Ayni giin icinde yapilan alim-satim iglemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate

aliabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.

- Veraset Yoluyla veya Ivazsiz Olarak Edinilen Menkul Kiymetlerde Alis Bedeli Olarak
Dikkate Alinacak Tutar

Veraset ve Intikal Vergisi Kanununun 10’uncu maddesinde, veraset ve intikal vergisi
matrahinin, intikal eden mallarin Vergi Usul Kanununa goére bulunan degerleri oldugu
belirtilmigtir.

Vergi Usul Kanununun 294’{incii maddesine gore bir vergiye matrah olan servet veya servet
unsuru mahiyetindeki hisse senetleri ve tahviller borsa rayici ile, borsada kayitli olmayanlar

ise emsal bedeliyle degerlenmektedir.

Bu durumda, mirascilara veraset yoluyla intikal eden hisse senedi ve tahviller 6liim tarihinde,
diger suretle vuku bulan bedelsiz intikallerde ise bu kiymetler hukuken iktisap edildigi tarihte
elde edilmis kabul edilecek ve s6z konusu kiymetlerin alis bedeli olarak da miras birakanin
Oliimii veya hukuki iktisabin gerceklestigi tarihteki borsa rayici, borsaya kayith olmayanlar

icin ise bu tarihteki emsal bedeli esas alinacaktir.

Buna gore, veraset yoluyla iktisap edilen Gegici 67'nci madde kapsamindaki menkul

kiymetlerin varislerce satilmasi halinde, satig bedeli ile yukarida belirtilen sekilde hesaplanan
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alig bedeli arasindaki fark iizerinden, Gegici 67°nci madde kapsaminda tevkifat yapilmasi

gerekmektedir.

Sermaye artirimlari dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin alis tarihi ve bedelleri

Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin

alis tarihi olarak daha dnceden sahip olunan hisse senetlerinin alis tarihi esas alinacaktir.

Bedelli sermaye artirimi sebebiyle riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri
Odenerek sahip olunan hisse senetleri yoniinden de alig tarihi olarak, sahip olunan eski hisse
senetlerinin alig tarihi esas alinacaktir.

Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artirrminda bulunmalari halinde, bu islem
sonrasinda gerek Onceden sahip olunan gerekse sermaye artirimi dolayisiyla alinan hisse
senetlerinin alig bedeli, daha Once sahip olunan hisse senetlerinin alig bedelinin, sermaye
artirim1 sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle tespit

edilecektir.

Kar yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi halinde, bu islem
dolayistyla sahip olunan hisse senetlerinin alig bedeli, daha Once sahip olunan hisse
senetlerinin alig bedeli ile yeni alinan hisse senetlerinin itibari degerleri toplaminin sermaye
artinmi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina bdliinmesi suretiyle

hesaplanacaktir.

Hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek
sahip olunan hisse senetleri yoniinden de alis bedeli, daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin
alis bedeli ile yeni alinan hisse senetleri i¢in ddenen bedelin toplaminin sermaye artirimi

sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.
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ORNEK: (Bedelsiz Sermaye Artirimi)
Bay (A), 10/02/2014 tarihinde (Z) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 2.000 adedini toplam 15.000

TL bedel odeyerek satin almistir. (Z) A.S. tamami sermaye yedeklerinden karsilanmak
suretiyle 15/06/2014 tarihinde % 50 oraninda sermaye artirimina gitmistir. Bay (A)’ya, bu

islem dolayisiyla 1.000 adet hisse senedi verilmistir.

Bu durumda Bay (A)’nin bedelsiz sermaye artirrmi sonrasinda sahip oldugu her bir hisse
senedine tekabiil eden maliyet bedeli, 6denen 15.000 TL’nin, sahip olunan toplam hisse

senedi sayisina boliinmesi suretiyle (15.000: 3.000=) 5 TL olarak belirlenecektir.

S6z konusu hisse senetlerinin 2.000 adedinin 05/11/2014 tarihinde 16.000 TL’ye satilmasi
durumunda ise, tevkifat matrahi (16.000-10.000=) 6.000 TL olacaktir.

ORNEK: (Bedelli Sermaye Artirimr)
Bayan (X), (Z) A.S. ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06/02/2014 tarihinde 4.000 TL

O0demek suretiyle satin almistir. (Z) A.S., 03/07/2014 tarihinde % 50 oraninda bedelli sermaye
artinmina gitmis olup, riichan hakki kullanim fiyati 1 TL olarak a¢iklanmistir. Bayan (X),
riichan hakkini kullanmak suretiyle 500 TL 6deyerek 500 adet hisse senedi elde etmistir.
Bayan (X)’ in sermaye artirimi dolayisiyla elde etmis oldugu hisse senetlerinin maliyet bedeli,
daha Once sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni alinan hisse senetleri igin
Odenen bedelin toplaminin, sermaye artirimi sonrasinda sahip olunan toplam hisse senedi
sayisina boliinmesi suretiyle su sekilde hesaplanacaktir;

4.000 + 500=4.500 TL

4.500/ 1.500=3 TL

Bayan (X)’ in s6z konusu hisse senetlerinden 800 adedini 01/11/2014 tarihinde 5.000 TL’ye
satmas1 durumunda tevkifat matrahi (5.000- 2.400=) 2.600 TL olarak belirlenecektir.
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- Riichan hakki kuponlarmin satisi halinde maliyet bedeli

Sahip olunan bir hisse senedine iliskin yeni pay alma kuponunun, hisse senedinden bagimsiz
olarak satig1 halinde kupon maliyeti, mevcut hisse senetlerinin alis bedeli ile riichan hakki
kullanilarak alman hisse senetleri icin 6denen bedel (riichan hakki kullanma maliyeti)
toplaminin, mevcut ve elde edilecek hisse senedi sayisina boliinmesi sonucu bulunacak tutarla
riichan hakki kullanma fiyati arasindaki farkin sermaye artirim oraniyla carpilmasi suretiyle

hesaplanacaktir.

Mevcut hisse senetlerinin alig bedeli + riichan hakki kullanma maliyeti  Riicha

n hakki Serma
Kupon Maliyeti - kullan )* ye
= ( Mevcut hisse senetlerinin sayisi+ elde edilecek 1m Artirim
senetleri sayist fiyat: Orani

Kupon maliyeti, hisse senedinin orijinal maliyetinden diisiilerek elde tutulmaya devam edilen

hisse senetlerinin maliyeti izlenebilecektir.

ORNEK:
Bayan (X), (Z) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06/02/2014 tarihinde 10.000 TL

O0demek suretiyle satin almistir. (Z) A.S., 01/07/2014 tarihinde % 50 oraninda bedelli sermaye
artinmina gitmistir. Riichan hakk: kullanim fiyati ise 1 TL olarak aciklanmigtir.

Bayan (X)’in sermaye artirimi nedeniyle elde ettigi riichan hakki kuponunu satmasi halinde

kupon maliyeti { [(10.000+500)/(1.000+500)]- 1}* % 50= 3 TL olacaktir.

Elde tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti ise (10-3=) 7 TL dir.
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Kupon maliyetinin baz/referans fiyat formiilleri kullanilarak asagidaki sekilde hesaplanmasi
da miimkiindiir.

Kupon maliyeti= ({[10+(1*% 50)]/(14+0,5)}-1) * % 50 =3 TL

- Kuponlu tahvillerde als bedeli

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis faizin bulunmas1 halinde islemis faiz tutar
kupon alis bedeli, temiz islem fiyat1 (Temiz Fiyat=S6zlesme fiyati-Islemis faiz) ise tahvilin

alis bedeli olarak kabul edilir.

Bir tahvil i¢in iglemis faiz, temiz islem fiyati iizerine eklenmesi gereken ve son kupon
tarithinden sonra tahvili elde tutma siiresiyle orantili kupon faizini ifade eder ve son kupon
tarthinden valor tarihine kadar gecen giin sayisinin kupon donemi giin sayisina oran ile
odenecek kupon faizinin carpilmasi suretiyle hesaplanir. S6z konusu hesaplama, Istanbul

Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan kabul edilen esaslar ¢ercevesinde yapilir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan aciklanan islemis faiz tutarlar1 dikkate alinarak

da islem yapilabilir.

ORNEK: (Temiz fiyatin nominal bedelin altinda olmasi halinde, itfa/alim-satim

kazanclarinda tevkifat matrahi)

Hazine tarafindan 06/12/2006 ihrag tarihli 100.000 TL nominal bedelli 3 y1l vadeli ve 6 ayda

bir % 7,5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlart agagidaki gibidir:

Devlet

Tahvilinin:

Kupon Odeme | Kupon Odemesi Tevkifat Matrahi
/ Valor Tarihi (TL) (TL)
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1.Kupon 06/06/2007 7.500 -

2. Kupon 05/12/2007 7.500 -

3.Kupon 04/06/2008 7.500 3.420,33

4 Kupon 03/12/2008 7.500 7.500

Kiymet Satis1 10/02/2009 | |------ 3.079,67
5.Kupon 03/06/2009 7.500 7.500
6.Kupon+Anapara ||02/12/2009 7.500+100.000 8.579,67

(7.500+1.079,67)
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Bay (A), (X) Bankasi araciligiyla 13/03/2008 valor tarihli olarak s6z konusu menkul
kiymetten 103.000 TL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmis olup, bu tahvili itfaya kadar elinde

tutmas1 durumunda her bir kupon donemi itibartyla tevkifat matrahi asagidaki gibi

hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi : 05/12/2007 Valor

tarihi : 13/03/2008

Odenecek ilk kupon tarihi  : 04/06/2008

Kupon donemi giin sayist  : 182

Gecgen giin sayis1 : 99 (05/12/2007-13/03/2008)

Kupon Faizi : 7.500

Islemis Faiz : 4079,67  (99/182)*7.500 Kirli Fiyat

: 103.000

Temiz Fiyat : 98.920,33 (103.000 — 4.079,67)

Ik Kupon (3. Kupon) Odemesinde Tevkifat Matrahi = Kupon ddemesi-Islemis Faiz
=7.500 — 4.079,67
=3.420,33 TL

4. ve 5. kupon ddemelerinde matrah, kupon édemesi olan 7.500 TL olacaktir. Son donem
kupon 6demesinde ise tevkifat matrahi sdyle hesaplanacaktir.
Son donem tevkifat matrah1 = Kupon 6demesi +( Ana para — Alig Temiz Fiyati1)

= 7.500+ (100.000- 98.920,33)

=7.500+ 1.079,67

=8.579,67
Bu hesaplamalar cgercevesinde tevkifat matrahlar1 yukaridaki tabloda yer almaktadir. Bay
(A)’nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2009 valor tarihli olarak 102.000 TL’ye (X)
Bankasina geri satmasi halinde ise tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrah1 = Satig Fiyat1 —Alis Temiz Fiyati

102.000 - 98.920,33
3.079,67 TL
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- Tahvil ahig bedelinin itfa bedeli ve islemis faiz tutarimin iizerinde olmasi

Kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, satin alma bedelinin itfa bedeli ile varsa islemis faiz

tutarinin iizerinde olmasi, baska bir deyisle temiz fiyatin itfa bedelini asmasi durumunda fazla

olan kisim izleyen donemlere iligkin faiz kuponlarinin maliyeti (alis bedeli) olarak dikkate

alinacaktir.

Ornek: (Temiz fiyatin nominal bedelin iizerinde olmasi halinde, itfa/alim-satim kazanclarinda

tevkifat matrahi)

Hazine tarafindan 06/12/2006 ihrag tarihli 100.000 TL nominal bedelli 3 y1l vadeli ve 6 ayda

bir % 7.5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlar1 agagidaki gibidir:

Devlet Tevkifat
Tahvilinin: — — Matrah
Kupon Odeme || Kupon Odemesi
(TL)
/ Valor Tarihi (TL)
1.Kupon 06/06/2007 7.500 -
2. Kupon 05/12/2007 7.500 -
3.Kupon 04/06/2008 7.500 2.940,25
4 Kupon 03/12/2008 7.500 701992
Kiymet Satis1 10/02/2009  ||------ 1.039,83
5.Kupon 03/06/2009 7.500 701992

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI

149



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

6.Kupon+Anapara ||02/12/2009 7.500+100.000 7.019,92

Bay (A), (X) Bankasi araciligiyla 13/03/2008 valor tarihli olarak s6z konusu menkul
kiymetten 106.000 TL (kirli fiyat) tutarinda alim yapmig olup, bu tahvili itfaya kadar elinde
tutmas1 durumunda her bir kupon donemi itibariyla tevkifat matrah1 agsafidaki gibi
hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi : 05/12/2007 Valor

tarihi : 13/03/2008

Odenecek ilk kupon tarihi : 04/06/2008

Kupon donemi giin sayist  : 182

Gecen giin say1s1 : 99 (05/12/2007-13/03/2008) Kupon Faizi
: 7.500

Islemis Faiz : 4.079,67 (99/182)*7.500 Kirli

Fiyat : 106.000

Temiz Fiyat :101.920,33 (106.000 — 4.079,67)

Nominal fiyat iizeri 6deme : 1.920,33 (101.920,33 — 100.000) Kalan
Kupon sayis1 24

Kupon bagina fazla 6deme : 480,08 (1.920,33/4)

Ik Kupon (3. Kupon) Odemesinde Matrah=Kupon Odemesi—(islemis Faiz + Kupon Bagina
Fazla Odeme)
= 7.500 — (4.079,67 + 480,08)
= 294025 TL
Sonraki Kupon Odemelerinde Matrah = Kupon Odemesi — Kupon Basina Fazla Odeme
= 7.500 — 480,08
= 7.01992TL
Bay (A)’nin, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2009 valor tarihli olarak 102.000 TL’ye (X)
Bankasina geri satmasi halinde ise tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir. Tevkifat
Matralm1 = Satis Fiyati — (Alis Temiz Fiyati- Onceki kupon 6demelerinde dikkate alman
kupon basina fazla ddeme tutari)
=102.000 — [101.920,33 —(480,08*2)]
= 1.039,83 TL
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- Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye

piyasasi araclari

Dovize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina iligkin islemlerde, tevkifat matrahinin tespitinde alis ve satig bedeli olarak islem

tarthindeki Tiirk Lirasi karsiliklart esas alinacaktir.

- Yabanc para cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi

araclari

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrac edilmis

olmasi halinde ise, tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmayacaktir.

Kur olarak iglem aninda kullanilan kur, bdyle bir kurun bulunmadigi hallerde ise Merkez
Bankasi doviz alig kuru esas alinacaktir.

ORNEK:

Yatirimei (A), (X) Bankast araciligi ile 08/02/2014 ihrag tarihli, 3 yi1l vadeli, 6 ayda bir kupon
O0demeli doviz cinsinden Devlet tahvilinden 02/05/2014 tarihinde 100.000 $ tutarinda alim
yapmistir.

Yatirnmer (A), s6z konusu Devlet tahvilini 15/06/2014 tarihinde (X) Bankasi araciligi ile
101.000 $’a satmustir.

Doviz olarak yapilan islemlerde Oncelikli olarak ilgili bankanin alim-satim tarihinde
uyguladig1 kur esas alinmakta olup, 6rnegimizde s6z konusu kur, alim tarihinde 2.05 TL,
satim tarihinde ise 2.10 TL olarak kabul edilmistir.

Tevkifat matrah1 tespit edilirken kur farki dikkate alinmayacak, (X) Bankasinca Yatirimci
(A)’nin alim-satim kazanci olan (101.000 $ - 100.000 $=) 1.000 $’in satig tarihindeki TL
karsilig1 olan (1.000 $ x 2.10 =) 2.100 TL iizerinden eger yatirimei (A) dar miikellef sermaye
sirketleri ise %0, dar miikellef diger kurumsal ve bireysel yatirimci1 ise %10, tam miikellef
sermaye sirketi ise %0, dar miikellef diger kurumsal ve bireysel yatirimci ise %10 oraninda
tevkifat yapilacaktir
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KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

Yabanci para cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclari ile ilgili
olarak yapilan ve islem aninda kuru bulunmayan alis ve satis islemlerinde, TCMB doviz alig

kurunun dikkate alinmas1 gerekmektedir.

- Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri

Gecici 67°’nci maddenin (14) numarali fikrasinda, bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu
veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak
lizere, para veya sermaye piyasast aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma,
degistirme hak ve/veya yiikiimliiliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon sodzlesmelerinin bu

madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract addolunacagi hiikme baglanmistir.

Bu hiikiim uyarinca, bankalar veya araci kurumlar, bu nitelikte bir islem yapmalar1 halinde;
vadeli islem veya opsiyon sodzlesmesinin hiikkmiinden yararlanildig1 anda, s6zlesmeye baz
alman kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri ile islem fiyatina gore olusan degeri
arasindaki fark iizerinden sOzlesmenin sona erdigi tarih itibariyla dar miikelef sermaye
sirketleri igin %0, dar miikellef diger [kurumsal ve bireysel] yatinmcilar icin %10*, tam
miikellef sermaye sirketleri i¢cin %0, [kurumsal ve bireysel] yatirimcilar i¢in %10* oraninda

tevkifat yapacaklardir.

Bu kazancin bir kisminin s6ézlesmenin devami sirasinda lehdara ddenmesi halinde tevkifat
yapilmasina gerek bulunmamaktadir. Ancak, sézlesme sona ermeden sozlesmeden dogan
kazancin ilgilisine (lehdara) Odenmesi sirasinda sozlesme sonunda dogacak verginin

O0denmesini giivenceye alacak onlemler banka ve araci kurumca alinacaktir.

4
Bknz 3.7.2. Dar mikellef gergek kisi ve kurumlar icin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari

3% Bknz 3.7.2. Dar mikellef gergek kisi ve kurumlar icin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj

oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari
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Tiirev liriin s6zlesmesi bir biitiin olarak dikkate alinacak olmakla birlikte; birden fazla yila
yayilan tiirev {riinlere iliskin sozlesmeden dogan kar yada zararin, donemsel olarak
O0denmesinin Ongoriildiigii hallerde, her 6deme donemi itibartyla lehdara yapilan 6demelerden
tevkifat yapilacaktir. Sozlesme donemleri itibariyla dogan zararlar ise Tebligin 2.4.1.11
numarali boliimiinde yer alan agiklamalar cercevesinde takvim yili asilmamak kaydiyla

mahsup edilebilecektir.

Tiirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 31.12.2008 tarihine kadar yapilan
islemlerden elde edilen kazanclar igin ise tevkifat orani sifir olarak uygulanmis olup
01.01.2009 tarihinden itibaren tevkifat oran1 %10 olarak belirlenmistir. Ancak 12/01/2009
tarth ve 2009/14580 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile; 01.01.2009 tarihinden itibaren
yapilacak islemlere uygulanmak iizere tam miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan hisse
senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden elde edilen deger artis kazanclarindan kesilecek tevkifat orani sifir olarak
belirlenmigtir. 27/09/2010 tarihli ve 2010/926 sayil1 B.K.K sonras:1 Tiirkiye’de kurulu vadeli
islem ve opsiyon borsalarinda hisse senedine dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
diginda kalan sozlesmeler i¢cin dar miikelef sermaye sirketleri icin %0, dar miikellef diger
[kurumsal ve bireysel] yatinmcilar igin %10, tam miikellef sermaye sirketleri icin %0,

[kurumsal ve bireysel] yatirrmeilar icin %10* olarak uygulanilacaktir.

Tam ve dar miikellef kurumlarin (Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette
bulunmayanlar hari¢) aralarinda yaptiklar1 vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmelerinden dogan

kazanclari icin tevkifat yapilmayacaktir.

Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilci aracilifiyla faaliyette bulunmasalar dahi banka ve

benzeri finans kurumlarinca bu kapsamda elde edilen gelirler tevkifata tabi olmayacaktir.

36 Bknz 3.7.2. Dar mikellef gergek kisi ve kurumlar icin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj

oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari

Bknz 3.7.2. Dar mikellef gergek kisi ve kurumlar icin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari
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Banka ve benzeri finans kurumlari diginda kalan dar miikellef kurumlarin ise bu diizenleme
cercevesinde tevkifat kapsami diginda kalabilmeleri i¢in Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilci

araciligiyla faaliyette bulunmalar1 gerekmektedir.

Vadeli islem veya opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ve banka ve sigorta

muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.

ORNEK:

Bay (A)’ nin, 07/06/2011 tarihinde (X) Bankasiyla yaptig1 3 ay vadeli forward USD alim

sozlesmesine iligkin veriler asagidaki gibidir:

Sozlesme tutari : 1.000.000. USD
Vade :3 Ay

Islem anindaki spot kur : 2, 1400
Forward kur 12,1500

Vadede spot kur :2,1200

Bu veriler dogrultusunda Bay (A), ii¢ aym sonunda 2,1500" lik kur tizerinden 1.000.000 USD
karsiliginda 2.150.000 TL o6deyecektir. Vade tarihindeki spot kur forward kurdan diisiik
oldugundan bu islem zararla sonuglanacak olup, tevkifat yapilmasi s6z konusu degildir. Bay
(A), olusan zararmi, takvim yili asgilmamak kaydiyla izleyen donemlerde olusan ayni tiirden
kazanglarindan mahsup edebilecektir.
Vadedeki spot kurun 2,1200 degil 2,1600 olmas1 durumunda ise Bay (A)’ nin bu islemi karla
sonuglanacak ve tevkifat matrahi asagidaki gibi hesaplanacaktir:
Tevkifat Matrahi= Sozlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri
(Vadedeki spot kur) - Sozlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gore olusan degeri
(Forward kur)
Tevkifat Matrah1 = 1.000.000 USD *(2,1600-2,1500)

=10.000 TL
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ORNEK:

Bay (B), (Y) Bankasiyla 6 ay vadeli opsiyon sozlesmesi yaparak USD alig, TL satis hakki

elde etmistir. Bu sozlesmeye iligkin veriler agsagidaki gibidir:

Sozlesme Tutari :2.000.000 USD

Vade 16 Ay

Islem anindaki spot kur : 2,1000 Opsiyon Kuru : 2,0300
Opsiyon Primi : 20.000 USD (2.000.000* %1)

Vadede spot kur 22,0100

Bu durumda vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan diisiik oldugu i¢cin Bay (B)
dezavantajli durumda olacak ve opsiyon hakkini kullanmayacaktir. Bay (B)’nin opsiyon
hakkini1 kullanmamaktan dolay1 bir kar veya zarar1 sz konusu olmamakla birlikte, bu islem
nedeniyle ddedigi 20.000 USD tutarindaki opsiyon primi, sdzlesme tarihindeki kur iizerinden
Tiirk Lirasina cevrilecek olup, bu islemden kaynaklanan zarar takvim yili agilmamak kaydiyla
izleyen donemlerde olusan ayni tiirden kazang¢larindan mahsup edilebilecektir.
Opsiyon Primi= 20.000 USD*2,1000
=42.000 TL

Vadedeki spot kurun 2,0100 yerine 2,0700 olmast durumunda Bay (B) avantajli durumda
oldugundan opsiyon hakkini kullanacaktir.
Bay(B)’ nin bu islemine iligkin tevkifat matrah1 s0yle hesaplanacaktir:
Tevkifat Matrahi= (Sozlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri -
Sozlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gore olusan degeri) — Opsiyon Primi
Tevkifat Matrahi= 2.000.000 USD *(2,0700-2,0300)-Opsiyon Primi

= 80.000 TL- 42.000 TL

=38.000 TL
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ORNEK:

sozlesmeye iligkin veriler agagidaki gibidir:

Bay (C), opsiyon primi alarak 3 ay vadeli USD alis, TL satig hakkin1 bankaya satmistir. Bu

Faiz (XY) Stopaj
Degisim - Bankasina Matrahi
. LIBOR Miisteriden .. Miisteri
Tarihleri Odenen (USD)
Alman Faiz . Lehine Fark
Faiz (USD)
(USD) (USD)

Sozlesme Tutari : 1.000.000 USD
Vade : 3 ay
Islem anindaki spot kur : 1,5400
Opsiyon Kuru : 11,5800
Opsiyon Primi : 10.000 USD (1.000.000* % 1)
Vadede spot kur 11,5500

Bu durumda, vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan diisiik oldugundan Banka
dezavantajli durumda olacak ve opsiyon hakkini kullanmayacaktir. Bay(C)’ nin bankayla
yapmis oldugu opsiyon sozlesmesi dolayisiyla elde etmis oldugu opsiyon primi ise, bu

s0zlesmeden dogan kazang olarak degerlendirilecek ve Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat

yapilacaktir.

Opsiyon Primi = 10.000 USD*1,5400

=15.400 TL

Tevkifat Matrah1 = Opsiyon Primi
=15.400 TL
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ORNEK:

ile 1 y1l vadeli 3 ayda bir faiz 6demeli swap sozlesmesi diizenlemistir.

Sozlesme Tutari : 10.000.000 USD
Sozlesme tarihi : 15/01/2011

Sabit Faiz 1% 5

Degisken Faiz : USD LIBOR

Faiz degisim tarihleri LIBOR :

15/04/2011 .......cooooenenn. % 5.50
15/07/2011 ......oooienenn. % 4.75
15/10/2011 ....ooooeieinnnn. % 5.25
15/0172012 .......cooenenn. % 6.00

Faiz degisim miktarlar1 ve Bay (D)’ nin stopaj matrahi asagidaki sekilde olacaktir.

Bay (D), 15/01/2011 tarihinde; (XY) Bankasina olan 10.000.000 USD tutarindaki 1 yil vadeli

3 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcuna karsilik olmak iizere, (Z) Bankasi ile % 5 faiz orani

15/04/2011 5.50 125.000 137.500 12.500 12.500
15/07/2011 4.75 125.000 118.750 (6.250) 0
15/10/2011 5.25 125.000 131.250 6.250 0
15/01/2012 6.00 125.000 150.000 25.000 25.000
157
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Bu durumda, Bay (D) 15/04/2011 tarihinde degisken faizden sabit faize ge¢cmis olmasi
nedeniyle avantajli durumda oldugundan (Z) Bankasinin 12.500 USD’ yi islem tarihindeki
kur iizerinden TL’ye cevirerek bu tutar iizerinden Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat
yapmasi gerekmektedir. Ancak, s6zlesme geregi (Z) Bankasi (XY) Bankasina 137.500 USD
faizi tam olarak 6demek zorunda oldugundan, miisteri lehine fazladan 6denen 12.500 USD
karsiligi Tiirk Lirasina isabet eden stopaj tutarimin miisteriden ayrica tahsili yoluna

gidilecektir.

15/07/2011 tarihinde Bay (D) 6.250 USD zarar ettiginden herhangi bir tevkifat yapilmasi s6z

konusu olmayacaktir.

15/10/2011 tarihinde ise Bay (D) swap isleminden dolay1 6.250 USD karl olacaktir. Ancak,
onceki li¢ aylik donemde ayn tiir islemden olusan zarar mahsup edilecek olup, bu donemde

de herhangi bir tevkifat yapilmayacaktir.

15/01/2012 tarihinde ise Bay (D)’nin yine yapilan swap isleminden dolay1 avantajli olmasi
nedeniyle (Z) Bankasi 25.000 USD’ yi islem tarihindeki kur itizerinden TL’ye cevirmek
suretiyle yukarida aciklandigi sekilde tevkifata konu edecektir.

Orneklerde gecen spot kur, isleme taraf olan banka tarafindan kullanilan islem anindaki kuru,

bdyle bir kurun bulunmamasi halinde ise Merkez Bankasi doviz alig kurunu ifade etmektedir.

- Alim-satim islemlerinin bir kisminin zararla sonuclanmasi

Gecici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinda, lic aylik donem icerisinde ayni tiirden
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim-satim
islemi yapilmas1 halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemlerin tek bir islem olarak

dikkate alinacagi hilkkme baglanmustir.
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Bu hiikiim uyarinca alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin
ayni tiirden olmast kaydiyla, iic ayllk donem icerisinde yapilan iglemlerin konsolide
edilmesiyle (varsa) beyan edilip 6denmesi gereken vergi hesaplanacaktir. Tevkif suretiyle
kesilen verginin ddenmesi gereken vergiden fazla olmasi (bir kisim islemlerin zararli olmasi

dolayisiyla) halinde fazla kesilen vergi miisterinin hesabina aktarilacaktir.

Uc aylik dénem sonucunun zarar olmasi halinde ise, bu zarar izleyen ii¢ aylik doneme takvim
yili agilmamak kaydiyla devredilebilecektir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olugan

zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin degerlendirilmesinde asagidaki

siniflandirma esas alinacaktir:

I) Sabit getirili menkul kiymetler
I1) Degisken getirili menkul kiymetler
I11) Diger sermaye piyasasi araclari

IV) Yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklart hisse senetleri

S0z konusu smiflandirmanin yapilmasinda dovize, altina veya bagka bir degere endeksli olma
niteligi gbz ardi edilerek, menkul kiymet ve dier sermaye piyasast aracinin temelde ne tiir

getiriye (sabit/degisken) sahip oldugu dikkate alinmstir.

Dolayisiyla, literatiirde "Sabit Getirili Menkul Kiymetler" icerisinde yer alan tahvil ve
bonolarin degisken faizli, dovize, altina veya bagka bir degere endeksli olmasi durumu
degistirmeyeceginden, sdz konusu tahvil ve bonolarin da sabit getirili menkul kiymet ve diger

sermaye piyasasi araglari ¢cercevesinde degerlendirilmesi gerekmektedir.
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Ayrica, 5527 sayili Kanun ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yapilan
diizenlemeler cercevesinde, ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglari
siniflandirmasinda, "Yatirnm Fonlart Katilma Belgeleri" ayrt  bir smif olarak

degerlendirilecektir.

Menkul kiymetlerle yapilan vadeli iglem ve opsiyon sozlesmelerinde siniflandirma, islemle
iligkilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba goére yapilacaktir. Menkul kiymete baglh
olmaksizin yapilan igslemler ise III. Gruptaki vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri kapsaminda

degerlendirilecektir.

Gecici 67°nci madde kapsaminda ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
islemleriyle ilgili olarak ortaya ¢ikan ve bir takvim yil1 agilmamak kaydiyla izleyen iicer aylik
donemlere devri Ongoriilen zararlarin mahsubu agisindan 6nem tagiyan bu siniflandirmaya
gore, menkul kiymetlere bagli olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri menkul
kiymetin dahil oldugu smif iginde degerlendirilecek, menkul kiymete bagli olmaksizin
yapilan iglemler ise "III. Diger menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglar1”" sinifi

kapsaminda degerlendirilecektir.

ORNEK:

Bay A’nin, 2014 yilinmn ilk ii¢ ayinda (Z) Aract Kurumu vasitasiyla yapmig oldugu alim-
satim islemlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir. Ornegimizde, Devlet tahvilinin 01/01/2006

tarihinden sonra ihra¢ edildigi varsayilmigtir.

Menkul Kiymet Tiirii | Ahs Bedeli (TL) [Satis Bedeli Kar/Zarar (TL)
(TL)

Hazine bonosu 80.000 70.000 -10.000

Hisse senedi 10.000 12.000 2.000

Hisse senedi 15.000 20.000 5.000
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M K.Y.O* Hisse senedi 10.000 15.000 5.000
Hisse senedi 10.000 5.000 -5.000
Hisse senedi 30.000 45.000 15.000
Devlet Tahvili 90.000 85.000 -5.000

Ornegimizde, (Z) Araci Kurumunca Bay (A)'min hisse senetleri alim-satim kazanglary

tizerinden islem bazinda % O oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bay (A)’ nin ii¢ aylik donem icinde yapmis oldugu islemlerin konsolide edilmesi neticesinde
hisse senetleri alim-satimindan (22.000-5.000=) 17.000 TL, menkul kiymet yatirim ortaklig1
hisse senetleri alim satimindan 5.000 TL kar elde ettigi, Devlet tahvili/Hazine bonosu alim-
sattminin ise 15.000 TL zararla sonu¢landig1 anlagilmaktadir.

Bu durumda, degisken getirili hisse senetleri ile menkul kiymet yatirrm ortakligi hisse
senetlerinin farkli tiirden menkul kiymet olmasi nedeniyle bu kiymetlere iligkin karlar
konsolide edilmeyecek olup, sabit getirili tahvil/bonolarin da degisken getirili hisse senetleri
ile farkl tiirden menkul kiymet olmasi sebebiyle bu kiymetler arasinda zarar mahsubu
yapilamayacaktir.

Bay (A)’nmn, takvim yili agilmamak sartiyla izleyen ilic aylik donemlerde tahvil/bono
alimsatimindan kazang¢ elde etmesi durumunda, tahvil/bono alim-satimindan kaynaklanan
zarar mahsup edilebilecektir.

Diger taraftan, hisse senetleriyle ilgili olarak tevkif yoluyla kesilen verginin 6denmesi gereken
vergiden fazla olmasi (bir kisim iglemlerin zararli olmasi1 dolayisiyla) sebebiyle fazla kesilen

TL miisterinin hesabina aktarilacaktir.

Ornekten de anlasilacag iizere zarar mahsubu, ayni tiir menkul kiymetlere iliskin olmak
sarttyla alim-satim kazanglarina uygulanacaktir. Dolayisiyla, alim-satim kazanglarindaki

zararin itfa gelirlerine mahsubu miimkiin degildir.

38 Menkul Kiymet Yatirm Ortakhg:
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Thtiyari beyan

Gegici 67°nci maddenin (7) ve (11) numarali fikralarinda, tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in
gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmeyecegi ancak, dar miikellefler de
dahil olmak iizere, Gegici 67'nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglariin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar icin takvim yili itibariyla ihtiyari
olarak yillik beyanname verilebilecegi belirtilmis olup, (7) ve (11) numarali fikralar asagida

yer almaktadir.

"7) (1), (2), (3) ve (4) numarali fikra hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulan kazanglar icin
gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu fikra hiikiimleri uyarinca tevkifata
tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine tarafindan yurt
disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang¢ ve iratlar icin miinferit veya 6zel
beyanname verilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang¢ hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, 94
tincii madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata
tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Su kadar
ki, (2) ve (3) numaral fikralar kapsaminda tevkif suretiyle 6denen verginin, islemden dogan
kazancin tabi oldugu tevkifat orani ile carpimi sonucu bulunacak tutar1 asan kismi yillik

beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilmez.

11) Dar miikellefler de dahil olmak {izere, bu madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve
yillik veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araclarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglari i¢in takvim yili itibartyla
yillik beyanname verilebilir. Beyan edilen gelirden, ayni tiirden menkul kiymetler i¢in yil
icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden % 15
(2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu Kararma goére 23/07/2006 tarihinden gecerli olmak tizere
%10, 2008/14272 sayih Bakanlar Kurulu Kararma gore 14.11.2008 tarihinden gecerli
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olmak iizere menkul kiymet yatirnm ortakhklar1 hacrindeki hisse senetlerinde %0
oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir,
mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler cercevesinde red ve iade edilir. Su kadar ki, mahsup

edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemez."

Gecici 67°'nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya miinferit beyanname ile
beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden
cikarilmasindan dogan kazanclar i¢in sadece tam veya dar miikellef gercek kisiler tarafindan

takvim yil1 itibartyla ihtiyari olarak yillik beyanname verilebilecektir.

Gecici 67°nci maddenin 7°nci fikrasinda gercek Kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmeyecegi, 11’inci fikrasinda ise gecici 67°nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve
yillik veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen kazanglar i¢in ihtiyari
beyanin miimkiin olabilecegi belirtildiginden sadece 7’nci fikra cercevesinde yillik
beyanname vermesi engellenen tam miikellef gercek kisilerle, miinferit beyanname vermesi

engellenen dar miikellef gercek kisilerin ihtiyari beyanname vermesi miimkiin bulunmaktadir.

S6z konusu beyan, sadece Gegici 67'nci madde kapsamindaki menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglariin elden ¢ikarilmasina iligkin olup, faiz ve itfa gelirlerinin beyani
s0z konusu degildir. Alim-satim iglemlerine iliskin olarak beyan edilecek kazang¢lardan, ayni
tiirden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarina iligkin olmasi sartiyla yil icinde

olusan zararlarin tamami mahsup edilebilecektir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim-satima konu edilmesi durumunda sadece alim
sattimdan elde edilen kazan¢ veya olusan zarar, diger sermaye piyasasi araclari kategorisi

altinda ihtiyari beyana konu edilebilecektir.

Ihtiyari beyanda uygulanacak olan vergi orani1 23/07/2006 tarihinden gecerli olmak iizere %
10‘dur. Ancak, bu oran 14.11.2008 tarihinden gegerli olmak iizere menkul kiymet yatirim
ortakliklart hisse senetleri hari¢ hisse senetlerinde %0 olarak gerceklesecektir Beyannameye

dahil edilen menkul kiymet alim-satimindan dogan kar/zarara iligkin tevkif suretiyle 6denmis
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vergiler, beyannamenin "Yil I¢inde Tevkif Edilen Vergiler" satirina aktarilarak mahsup

edilecektir.

Ihtiyari beyan, tam miikelleflerce ikametgahlarmin bulundugu yer vergi dairesine, 6teden beri

miikellef olanlar i¢in ise bagli olduklar1 vergi dairesine yapilacaktir.

Dar miikellef gergek kisiler ise ihtiyari beyanlarmm Istanbul Vergi Dairesi Bagskanlig1 Bogazici

Vergi Dairesi Miidiirliigii'ne yapacaklardir.

"G.V K. Gegici 67/11’inci Maddesine Gore Ihtiyari Beyanda Bulunan Miikellefler I¢in Yillik
Gelir Vergisi Beyannamesi", Gelir Vergisi Kanununun 92’nci maddesinde belirtilen siire

icerisinde ilgili vergi dairesine verilecektir.

Mahsup sonucu 6denmesi gereken bir vergi olmasi halinde; bu tutar, ayn1 Kanunun 117‘nci
maddesi geregince, Mart ve Temmuz aylarinda olmak {izere iki esit taksitte 6denecek, iadesi
gereken bir tutarin kalmasi halinde ise bu tutarin iadesi 252 seri numarali Gelir Vergisi Genel

Tebliginde belirlenen usul ve esaslar cercevesinde yapilacaktir.

Beyan yoluyla mahsup edilemeyen zararlarin, bagka gelir unsurlarindaki kazanca mahsubu

yapilamayacag gibi ertesi yillara devredilmesi de s6z konusu degildir.

Virman islemlerinde tarih ve maliyet bildirimi

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin bagka bir banka veya araci kuruma
naklinin istenmesi halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen
kiymetle ilgili alig bedeli ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek
alig bedelinin komisyon tutarlarini da icermesi gerekmektedir. Menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aracinin bir banka veya aract kurumdaki bir hesaptan herhangi bir banka
veya aracit kuruma naklinin istenmesi durumunda (virman isglemleri) nakli gerceklestirilecek

olan kiymet ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore tespit edilecektir.
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Bildirilecek tarih ve bedel, kiymetin satilmasi halinde tevkifat matrahinin tespitinde esas

alinacak bedel ve tarih olacaktir.

Kuponlu menkul kiymetlerde ise bildirilecek bedel kirli alig fiyat1 olacak, s6z konusu menkul
kiymetlerle ilgili olarak virmandan sonra yapilacak islemlerde isleme aracilik yapan banka
veya aract kurum, kendisine virman edilen kirli fiyat lizerinden temiz islem fiyat1 ve varsa

kupon bagina fazla ddeme tutarin1 hesaplamak suretiyle tevkifat matrahina ulagacaktir.

Naklin yapildig1 banka veya araci kurum tevkifat matrahinin tespitinde bu tarih ve bedeli

kullanmak zorundadir.

01/01/2006 tarihinden Once ihrag¢ edilen tahvil ve bonolar ile bu tarihten 6nce iktisap edilmis
olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclari ile ilgili virman iglemlerinde, s6z
konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin 01/01/2006 tarihinden Once ihrac

veya iktisap edilmis oldugunun belirtilmesi yeterli olacaktir.

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimn fiziken bir banka veya araci

kuruma teslim edilmesi

Gergek ve tiizel kisilerin fiziken elde tuttuklart menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi
aracini bir banka veya araci kuruma teslim etmeleri halinde, alis bedeli ve tarihi olarak tevsik

edilmesi kaydiyla kiymet sahibinin beyan1 esas alinacaktir.

Kiymetin alig tarihi veya bedelinin tevsik edilmesinde araci kurum veya bankalar tarafindan

yada ihraci gerceklestiren kurum tarafindan diizenlenen belgeler kullanilacaktir.

Bu kapsamda, aract kurum veya bankalarca diizenlenen menkul kiymet giris cikis fisi, islem

sonu¢ formu, menkul kiymet hesap ekstresi ve ihracci kuruluglarca diizenlenen dagitim listesi
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ile menkul kiymet teslim belgesi ve benzeri belgeler tevsik edici belge olarak kabul

edilecektir.

Ancak, alig bedelinin tevsik edilemedigi fiziken teslimlerde menkul kiymetin alis bedeli
olarak, bu kiymetin teslim alindig1 yilda, fiziken teslim tarihine kadar borsada islem gordiigii
giinlin son seansinda alindig1 kabul edilecek olup, bu seansta olusan agirlikli ortalama fiyat
bilgisi, borsada iglem gérmemesi durumunda ise bir yil 6nce alindig1 kabul edilerek yine bu

y1l i¢inde islem gordiigii son seansta olusan agirlikli ortalama fiyat bilgisi esas alinacaktir.

Diger taraftan, s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak alis
bedelinin, yukaridaki sekilde belirlenememis olmas1 durumunda, yargi mercilerince bilirkisi
raporuna gore tespit edilmis bir degerin bulunmas: halinde alig bedeli olarak bu deger esas

alinabilecektir.

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinn itfasi halinde tevkifat

matrahi

Bir menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi aracinin itfas1 halinde, tevkifat matrahi alis

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark olacaktir.

Alis veya itfa islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi

tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Bu giderler disginda bagkaca bir giderin tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinmasi

miimkiin degildir.
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Donemsel getirilerde tevkifat matrahi

Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin, herhangi bir menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasit aracina bagli olmayan donemsel getirilerinde, tevkifat matrahi
donemsel getiri tutar1 olacaktir. Bu islem sirasinda varsa ddenen komisyon veya banka ve

sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Doénemsel getirilerin bagka bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagl
olmasi halinde, tevkifat matrahinin Tebligin 2.4.1 veya 2.4.2 boliimiinde yapilan aciklamalar

cercevesinde hesaplanmasi gerekmektedir.

Odiinc islemlerinde tevkifat matrahi

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin 6diing islemine konu olmasi halinde
odiing veren tarafin lehine kalan tutar iizerinden tevkifat yapilacaktir. Bu iglem sirasinda varsa
O0denen komisyon veya banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde

dikkate alinacaktir.

Ote yandan, 6diing isleme konu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak
odiin¢ veren tarafin elde ettigi gelirlere iliskin tevkifat, kazanci nihai olarak elde eden kisi
veya kuruma o6demeyi gerceklestiren, piyasa iiyesi banka ya da aract kurumlar tarafindan

yapilacaktir.

Odiing islemine konu olan ve 6diing alanin da elden ¢ikarmis oldugu hisse senetlerine iliskin
olarak bir temettii dagitimi yapilmast durumunda, 6diing s6zlesmesi uyarinca, ddiing alan
tarafindan 6diing verene, temettii kaybim telafi etmek amaciyla ddeme yapilabilmektedir.
Temettii 6demeleri Gegici 67°nci madde kapsamina girmemekle birlikte s6z konusu gelir
(temettii telafi tazminati), 6diing veren tarafin lehine kalan bir gelir niteligi tasidigindan

Gegici 67°nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulacaktir.
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- Birden fazla banka veya araci kurumla calisiimasi

Birden fazla banka veya araci kurum kullanilmak suretiyle islem yapilmasi halinde her banka
veya aract kurum kendi iglemleri ile ilgili olarak elde edilen gelirler iizerinden tevkifat

yapacaktir.

- Birden fazla hesap kullanilmasi ve miisterek hesaplar

Ayni banka veya araci kurum biinyesinde birden fazla hesap kullanilmak suretiyle islem
yapilmasi halinde tiim hesaplar tek bir hesap olarak kabul edilecek, ancak miisterinin talep

etmesi halinde bu hesaplar ayr1 ayr1 degerlendirilebilecektir.

Gecici 67°nci maddenin uygulanmasinda miisterek hesaplar tek bir hesap olarak kabul
edilmekte olup, ayn1 banka veya aract kurumda hem bireysel hem de miisterek hesap veya
birden fazla miisterek hesap kullanilmak suretiyle iglem yapilmasi durumunda s6z konusu

hesaplar birbiriyle iligskilendirilmeksizin tevkifat matrahi tespit edilecektir.

- Tevkifat donemi, beyan ve 6deme

Gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikras1 uyarinca, bankalar ve araci kurumlar tarafindan
takvim yilinin iiger aylik donemleri itibariyla tevkifat yapilacaktir. Tevkifat matrahi tespit
edilirken iglem giinlindeki bilgiler esas alinacak olup, tevkifat alim-satima iligkin takas
tarihinde yapilacaktir.

So6z konusu tiger aylik tevkifat donemleri agagida belirtildigi gibi olacaktir.

Birinci donem; Ocak-Subat-Mart

Ikinci donem; Nisan-Mayis-Haziran
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Uciincii donem; Temmuz-Agustos-Eyliil

Dordiincii donem; Ekim-Kasim-Aralik.

Banka ve araci kurumlar, tevkif ettikleri vergileri internet ortaminda, sekli ve muhteviyati
Maliye Bakanliginca belirlenecek bir beyanname ile tevkifat donemini izleyen ayin 23’iincii
giinli aksamina kadar bagh olduklar1 vergi dairesine beyan edecek ve 26’nc1 giinii aksamina

kadar 6deyeceklerdir.

S6z konusu beyan ve ddeme bankalar ve aract kurumlarin genel miidiirliikleri tarafindan genel

miidiirliigiin bagli oldugu vergi dairesine yapilacaktir.

Maliye Bakanhgina yapilacak bildirimler

Asagida belirtilen durumlarda banka veya araci kurumun yapilan islem ile ilgili olarak Maliye

Bakanligina bilgi vermesi gerekmektedir:

* Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracinin bagka bir kisi veya kurum
adina nakledilmesi (ayn:1 banka veya aract kurum nezdinde veya bir bagka banka

veya aract kuruma).

* Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracinin sahibi tarafindan fiziken

teslim alinmasi.

* Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin sahibi tarafindan fiziken

teslim edilmesi.

S0z konusu bildirimler, Teblig ekinde yer alan “Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi
Araglarina Iliskin Aktarim Bildirimi” ile “Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi
Araclarinin Fiziken Teslim Edilmesi/Alinmas1 Halinde Yapilacak Bildirim” formlarindaki
bilgileri igerecek sekilde iicer aylik tevkifat donemlerini izleyen aym sonuna kadar internet

ortaminda yapilacaktir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 169



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

Bildirim sorumlulugu, bankalar ve araci kurumlarin genel miidiirliikkleri (merkezleri)

tarafindan yerine getirilecektir.

Ancak, menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araclarinin miisterilerin talimatiyla miilkiyet
devrini ongorecek sekilde diger bir miisteri hesabina aktarilmasi iglemleri alimsatim islemi
kabul edilerek tevkifata tabi tutulacagindan, tevkifata tabi tutulan bu islemlerin ayrica Maliye
Bakanligina bildirilmesine gerek bulunmamaktadir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarinin, bir sozlesmeye dayanarak teminat gosterilmesi veya odiing islemlerine konu
olmas1 durumlar1 diginda, miisterilerin talimatiyla diger bir miisteri hesabina aktarilmasi

islemleri miilkiyetin devri kabul edilerek tevkifat yapilacaktir.

- Banka ve araci kurumlarca tevkifatsiz olarak satin alinan menkul

kiymetlerde yapilacak tevkifat

Banka veya araci kurumlar, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini, Gegici
67°’nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda tevkifata tabi tutulmaksizin satin almalari
halinde, kendilerine satis yapanlar adina satis bedeli ile alis bedeli arasindaki fark iizerinden,
Gecici 67°'nci maddenin (3) numarali fikra hiikkmii uyarinca %10 oraninda vergi tevkifati

yapacaklardir.

Satis1 gerceklestirilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin daha once bir
banka veya aract kurum aracilifiyla alinmamis olmasi halinde, tevkifat yapilacak tutarin
belirlenmesinde alig bedeli yerine ihrag¢ bedeli, ihra¢ bedelinin ¢oklu fiyatli olmasi durumunda

ihalede olusan en yiiksek fiyat esas alinacaktir.

Bu fikra kapsaminda yapilacak tevkifatlar da Gecici 67’nci maddenin birinci fikrasi

hiikiimleri ¢ercevesinde beyan edilecektir.
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Ancak, hisse senetleri, Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatirim
fonlar1 katilma belgeleri (borsa yatirim fonlar1 hari¢), Hazine tarafindan yurt diginda ihrac
edilen menkul kiymetler bu fikra kapsaminda tevkifata tabi olmayacaklardir. Ayrica, tanim
gere8i Gecici 67°nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda degerlendirilmeyen menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araglari icin de (3) numaral fikra kapsaminda tevkifat

yapilmasi s6z konusu degildir.

ORNEK:

Yatinmer (A), 01/03/2007 tarihinde banka araciligi olmaksizin halka acik (Y) A.S’ye ait
55.000 TL ihrag bedelli tahvil almigtir.
S0z konusu tahvilin itfa tarihi 02/03/2011 olup, Yatirmci (A) 03/11/2007 tarihinde bu tahvili
(X) Bankasina 63.000 TL’ye satmustir.
(X) Bankasi, tevkifatsiz olarak Yatirimci (A)’dan satin aldigi s6z konusu tahvilden Yatirimct
(A)’nin elde etmis oldugu alim-satim kazanci olan (63.000 TL- 55.000 TL=) 8.000 TL

tizerinden %10 oraninda tevkifat yapacaktir.

2.9. Yatirim fon ve ortakliklarimin vergilendirilmesi

2.9.1 Tiirkiye’ye yerlesik olan yatirum fon ve ortakliklarinin vergilendirilmesi:

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67°nci maddesinin (8) numarali fikras1 uyarinca, Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ile yatirim ortakliklarinin 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu karar1 uyarinca GVK Gegici Madde 67 kapsaminda elde ettikleri gelirler

tizerinden tevkifat sorumlulari tarafindan hesaplanan stopaj oran1 %0°dur.

Bilindigi iizere, yatirim fonlar ile yatirim ortakliklarinin faaliyetleri kapsaminda elde ettikleri
kurum kazanglart “portfoy isletmeciligi kazanci” olarak tanimlanmigtir. Kurumlar Vergisi
Kanunu uyarinca, yatirim fonlar: ile yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari

Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmstir.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 171




KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, kurumlar vergisinden istisna edilmis olan
portfoy kazanglari, dagitilsin veya dafitilmasin %0 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacaktir. Bu kazancglar ilizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94’iincii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir. Bu kapsamda, Yatirirm Fon ve Ortakliklari’nin vergi yiikii

“0” olmustur.

GVK Gegici Madde 67 kapsaminda 5527 sayili Kanunla gerceklestirilen degisiklik ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca daha 6nceden GVK Gegici Madde 67
kapsaminda menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin fona iadesinden veya Borsa
Yatirirm Fonu ve Yatirim Ortaklig1 hisse senetlerinin satisindan elde edilen gelirler ise stopaj
kapsamimna alinmig ve vergileme yatirnmci biinyesinde miikellefiyet tiiriine gore (tam
miikellefler sermaye sirketleri i¢in %0, diger tam miikellef kurumsal ve bireysel yatirimcilar
i¢in %10, dar miikellef sermaye sirketleri i¢in %0, diger dar miikellef kurumsal ve bireysel
yatirrmcilar icin %10) tevkifat yoluyla gerceklesmistir). Siirekli olarak portfoyiiniin en az
%51°i IMKB’de islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin, bir yildan fazla
stireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar iizerinden

stopaj yapilmamaktadir.

9
Bknz 3.7.2. Dar miukellef gergek kisi ve kurumlar igin bazi faiz ve alim-satim kazanglarinda %0 olarak uygulanan stopaj
oraninin iptaline iliskin Anayasa Mahkemesi Karari
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: L 1 .
IMKB/Diger < ( ) Portfoy
Piyasalar Yoneticisi
(1) Portfoy
Yodneticisi Islem (3) Kurum Kazana
Gergeklestirir (Portfoy Islemeciligi)
Kazanca Kurumlar
Tevikfat Vergisinden istisna
Sorumlusu edilecekdir
Istisna edilen Kurum
(3) Kazana (Portfoy
. Islemeciligi)
(2) Elde edilen (2) Yatirrm Fonu Gzerinden Yatrim
Gelir tGizerinden > Fonu kendisi %0
gevklfeTt oraninda tevkifat
orumlusu 0 H hesaplayacakir.
Stopaj Keser /00 Stopaj pay
Gelir tGizerinden 0
(Pesin Odenen) /00
(4) veya
%10 %0 Stopaj
. Kurum Kazana
Stopaj  (Portioy.
) Yatirimcinin Geliri Islemeciligi)
(4) Yatirmcinin YFKB'yi fona {izerinden Uzerinden

iadesinden elde ettgi gelir Gzerinden
Sermaye sirketi veya diger kurumsal

veya bireysel yatrimci olmasina gore
%0 veya %10 stopaj hesaplanacakitr.

2.9.2 Dar miikellefiyete tabi yatirum fonlarinin vergilendirilmesi

Bilindigi iizere, 5281 sayili Kanunla Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin 2
numarali fikrasinin kaldirilmasiyla, Tiirkiye’de miinhasiran portfdy isletmeciligi faaliyetinde
bulunan dar miikellefiyete tabi yatirnm fonlarinin Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu
uygulamasinda vergisel acidan Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonu kabul

edilmesine 01/01/2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere son verilmistir.

Ancak, 31/12/2005 tarihine kadar Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirrm fonu
addolunan dar miikellefiyete tabi yatirrm fonlarinin vergilendirme acisindan bu statiileri, hisse
senetleri hari¢ 31/12/2005 tarihinden Once ihra¢ edilen menkul kiymetlerle sinirli olmak tizere

bunlarin tamamen itfa edilip dolagimdan kalktig1 tarihe kadar, 31/12/2005 tarihinde
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portfoylerinde bulunan hisse senetleri icin bu senetlerin ilk defa elden cikarildig: tarihe kadar

devam edecektir.

Buna gore, 31/12/2005 tarihinden Once ihra¢ edilen tahvil ve hazine bonolarinin, gerek bu
tarih itibariyla dar miikellef yatirim fonlarimin portfoylerinde bulunmasi, gerekse bu tarihten
sonra portfoye dahil edilmesi durumunda, bu kagitlarin dolasimdan kalktig1 tarihe kadar
mezkur fonlarca elde edilen gelirler lizerinden Geg¢ici 67°nci madde kapsaminda tevkifat
yapilmayacak olup, vergilendirme 31/12/2005 tarihinde gecerli olan hiikiimlere go6re
yapilacaktir.

31/12/2005 tarihinde portfdylerinde bulunan hisse senetlerinin ilk defa elden cikarildig: tarihe
kadar mezkur fonlarca elde edilen gelirler iizerinden Gegici 67'nci madde kapsaminda
tevkifat yapilmayacak olup, vergilendirme 31/12/2005 tarihinde gecerli olan hiikiimlere gore
yapilacaktir.

Dolayisiyla, dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin 31/12/2005 tarihi itibariyla
portfoylerinde bulunan menkul kiymetlere iligkin portfdy isletmeciligi kazanclari kurumlar
vergisinden istisna olup, bu kurumlar portfoylerindeki hisse senedi agirhigina gore Steden
beri oldugu iizere Gelir Vergisi Kanununun 94’iincii maddesine gore %0 veya %10 oraninda

vergilendirilmeye devam edilecektir.

Gecis donemi icin ve yalmzca vergilendirme bakimindan fon statiileri devam ettirilen dar
miikellefiyete tabi yatirim fonlarmin, portfdy yonetim sirketi statiisiinde degerlendirilen
portfoylerine, 01/01/2006 tarihinden itibaren alinan hisse senetleri ile bu tarihten sonra ihrac
edilecek menkul kiymetlerin dahil edilmesi miimkiin olmadig1 gibi bu fonlarca bu tarihten
sonra yapilacak hisse senetleri satislar1 da dncelikle fon statiisiinde degerlendirilen portfoye
01/01/2006 tarihinden Once alinmig hisse senetlerinden yapilmis kabul edilecektir. Ancak,

31/12/2005 tarihinden once ihra¢ edilmis tahvil ve Hazine bonolariin elden c¢ikarilmasi veya

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI 174



KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

elde tutulmasindan elde edilen kazanclar, bu senetler tamamen itfa edilinceye kadar fon

statiisiinde degerlendirilen portfoy kisminda izlenecektir.

Elden cikarma ve itfa kazanclar iizerinden tevkifat

Dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin 01/01/2006 tarihinden sonra miisterileri adina alim
sattmin1 yapacaklart 01/01/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilecek menkul kiymetler ve bu
tarihten itibaren satin alacaklar1 hisse senetlerini fon portféylerine almalar1 da miimkiin

olmayacagindan, fon nezdinde herhangi bir tevkifat da séz konusu olmayacaktir.

Bu kurumlar araciligi ile miisterileri adina alinan menkul kiymetler, dogrudan adina islem
yapilan miisteri tarafindan alim-satimi yapilmis veya elde tutulmus kabul edilecektir. Bu
nedenle, s6z konusu Kkisilerin, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67°nci maddesinin (13)
numarali fikrasinda tanimlanan menkul kiymetlerin alim-satim1 ve elde tutulmasi nedeniyle
elde ettikleri kazanglar iizerinden aynt maddenin (1) ve (4) numaral fikralar1 uyarinca tevkifat

yapilacaktir.

Buna gore, 31/12/2005 tarihinden Once ihra¢ edilen menkul kiymetlerin, gerek bu tarih
itibartyla dar miikellef yatirim fonlarinin portfdylerinde bulunmasi, gerekse bu tarihten sonra
portféye dahil edilmesi durumunda, bu kagitlarin dolasimdan kalktig1 tarihe kadar mezkur
fonlarca elde edilen gelirler iizerinden Gegici 67°nci madde kapsaminda tevkifat

yapilmayacaktir.

Ote yandan, 31/12/2005 tarihi itibariyla fon portfdyiinde herhangi bir menkul kiymet

bulunmayan fonlar, bu tarih itibariyla tasfiye edilmis kabul edilecektir.

Fon portfoyiliniin 01/01/2006 tarihinden sonra bosalmast durumunda da fon statiisiiniin

kalkacagi tabidir.
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Ayrica, 31/12/2005 tarihinde yatirrm fonu statiisii bulunmayan dar miikellef kurumlarin

01/01/2006 tarihinden itibaren fon statiisiinde faaliyette bulunmalari1 s6z konusu degildir.

EK 1: 2014 YILINDA GERCEK KiSILER TARAFINDAN ELDE EDILEN MENKUL
KIYMET GELIRLERININ BEYANI VE VERGILENDIRILMESI

TAM MUKELLEF GERCEK KiSI

DAR MUKELLEF GERCEK KISI

HISSE SENEDI
ALIM SATIM
KAZANCI

1.1.2006 tarihinden
ONCE iktisap edilmis

hisse senetleri

- Stopaja tabi degil.

- lIvazsiz olarak iktisap edilenler,
IMKB’de islem gorenlerden 3 aydan
fazla elde tutulanlar ile IMKB’de
islem gormeyenlerden tam miikellef
kurumlara ait olan ve 1 yildan fazla
elde tutulanlar, vergiye tabi degil.
tutarinin

- Kazancin safi

hesaplanmast  sirasinda,  iktisap
bedeli, elden c¢ikarildig1 ay harig
olmak iizere UFE artig oramyla
endekslenebilir.

- Allm satim zararlari, alim satim
karlarina mahsup edilir. (1)

- Diger alim satim kazanclariyla
birlikte 2014 yili i¢in 21.000 TL’yi

asan kisim beyan edilir.

- Stopaja tabi degil.

- Ivazsiz olarak iktisap edilenler,
IMKB’de islem gorenlerden 3 aydan
fazla elde tutulanlar ile IMKB’de
islem gormeyenlerden tam miikellef
kurumlara ait olan ve 1 yildan fazla
elde tutulanlar, vergiye tabi degil.

- Kur farkindan dogan kazanglar
vergiye tabi degil.

- Diger alim satim kazanglariyla
birlikte 2014 yili i¢in 21.000 TL’yi

asan kisim beyan edilir.

HISSE SENEDI

1) IMKB’de islem goren hisse

1) IMKB’de islem goéren hisse
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ALIM SATIM
KAZANCI

1.1.2006 tarihinden
SONRA iktisap

edilmis hisse senetleri

senetlerinden;

- Menkul kiymet yatirim ortaklig1
hisse senetleri %10 oraninda stopaja
tabi.

- 1 yildan fazla siireyle elde tutulan
menkul kiymet yatirnm ortaklig
hisse senetleri stopaja tabi degil.

- Diger hisse senetleri stopaja tabi
(%0) .

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.
2) Banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde edilmeyen alim
sattim kazanci (Ornegin borsaya

kayitli olmayan hisse senetleri),

Gelir Vergisi Kanunu’nun genel
hiikiimlerine gore beyan edilecektir.
2 yildan fazla elde tutulan tam
hisse

miikellef kurumlara ait

senetlerinden elde edilen kazanclar

senetlerinden;

- Menkul kiymet yatirim ortaklig1
hisse senetleri %10 oraninda stopaja
tabi.

- 1 yildan fazla siireyle elde tutulan
menkul kiymet yatirnm ortaklig
hisse senetleri stopaja tabi degil.

- Diger hisse senetleri stopaja tabi
(%0) .

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve araci kurum vasitasiyla
elde edilmeyen alim satim kazanci
(6rne8in borsaya kayitlh olmayan
hisse senetleri), Gelir Vergisi
Kanunu’nun genel hiikiimlerine gore

beyan edilecektir.

2 yildan fazla elde tutulan tam

istisnadir. miikellef  kurumlara ait hisse
senetlerinden elde edilen kazanclar
istisnadir.
HISSE SENEDI - Kar dagittmi yapan kurum | - Kar dagitimi yapan kurum
TEMETTU tarafindan % 15 oraninda stopaj | tarafindan % 15 oraninda stopaj
GELIRLERI yapilir. yapilir.
- Tam miikellef kurumlardan elde | - Stopajnihai vergidir.
(MKYO ve GYO edilen temettii gelirinin (stopaj | - Beyan edilmez.
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HARIC)

oncesi) yarisinin, varsa tevkif
suretiyle  vergilendirilmis  diger
menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile birlikte toplam tutarinin
beyan smirinit (2014 yili i¢in 27.000
TL) asmasi halinde, temettii gelirinin
yaris1 yillik beyanname ile beyan
edilir. (Gelir Vergisi Kanunu’nun
Gegici 62. maddesinde belirtilen
kazanclar haric)

- Bu durumda, temettiiyii dagitan
kurum tarafindan yapilan stopajin
tamami beyanname izerinde
hesaplanan gelir vergisinden mahsup

edilir.

MENKUL KIYMET
YATIRIM
ORTAKLIGI
(MKYO) VE
GAYRIMENKUL
YATIRIM
ORTAKLIGI (GYO)
HISSE SENEDI
TEMETTU
GELIRLERI

- Kar dagitimi yapan kurum
tarafindan

stopaj yapilir (% 0).

- Tam miikellef kurumlardan elde
edilen temettii gelirinin yarisinin,
varsa tevkif suretiyle
vergilendirilmis diger menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile
birlikte toplam tutarinin beyan
stirint (2014 yili i¢in 27.000 TL)
asmasi halinde, temettlii gelirinin
yaris1 yillik beyanname ile beyan

edilir.

-Kar  dagitimi1  yapan
tarafindan

stopaj yapilir (% 0).

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

kurum
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DEVLET TAHVILI,
HAZINE BONOSU
FAIZ GELIRLERI

1.1.2006 tarihinden

- %10 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- % 10 oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

SONRA ihrag edilmig

olanlar

DEVLET TAHVILI, - %10 oraninda stopaja tabi. - % 10 oraninda stopaja tabi.
HAZINE BONOSU - Stopaj nihai vergidir. - Stopaj nihai vergidir.
ALIM SATIM - Beyan edilmez. - Beyan edilmez
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden

SONRA ihrag edilmig
olanlar
HAZINE - Stopaja tabi (%0). - Stopaja tabi (%0).
MUSTESARLIGI - Itfa sirasinda olugan anapara kur | - Beyan edilmez.
TARAFINDAN fark: gelir sayilmaz.
THRAC EDILEN - Enflasyon indirimi uygulanmaz.
EUROBONDLARIN - Elde edilen faiz gelirlerinin, stopaja
FAIZ GELIRLERI tabi tutulmus diger menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile

birlikte 27.000 TL’lik beyan sinirmni
(2014 yili icin) agsmasi durumunda,

gelirin tamami beyan edilir.
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HAZINE
MUSTESARLIGI
TARAFINDAN
THRAC EDILEN
EUROBONDLARIN
ALIM SATIM
KAZANCLARI

1.1.2006 tarihinden

- Stopaja tabi degil.

- Allm satim kazanci Tiirk Lirast
bazinda hesaplanir.

- Iktisap bedeli, herhangi bir sarta
bagli olmaksizin, elden ¢ikarildig: ay
haric olmak iizere UFE artig
oraninda artirilabilir.

- Allm satim zararlari, alim satim

karlarina mahsup edilir. (1)

- Stopaja tabi degil.

- Beyan edilmez.

ONCE ihrag edilmis - Eurobondlardan elde edilen alim
olanlar satim kazanclarinin, diger alim satim

kazancglariyla birlikte 2014 yili i¢in

21000 TL’yi asan kismi beyan

edilir.
HAZINE - Stopaja tabi degil. - Stopaja tabi degil.
MUSTESARLIGI - Alim satim kazanci Tiirk Lirast | - Beyan edilmez.
TARAFINDAN bazinda hesaplanir.
THRAC EDILEN - UFE artis oranimin % 10 veya
EUROBONDLARIN tizerinde olmasi sartiyla, iktisap
ALIM SATIM bedeli elden c¢ikarildig1 ay hari¢
KAZANCLARI olmak iizere UFE artis oraninda

1.1.2006 tarihinden

artirilabilir.

- Allm satim zararlari, alim satim

SONRA ihra¢ edilmis karlarina mahsup edilir. (1)
olanlar - Kazancin tutar1 ne olursa olsun
beyan edilir.
REPO GELIRLERI - %15 oraninda stopaja tabi. - %15 oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.

- Stopaj nihai vergidir.
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- Beyan edilmez.

- Beyan edilmez.

MEVDUAT
FAIZLERI
(TL ve DTH)

1. 02.01.2013 tarihinden itibaren
acilan veya vadesi yenilenen;
1.1.Doviz tevdiat hesaplarina 6denen
faizlerden

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6
aya kadar (6 ay dahil) vadeli
hesaplarda %18,

- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli
hesaplarda %135,

- 1 yildan uzun vadeli hesaplarda

%13,

12. TL  mevduatlara 0denen
faizlerden

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6
aya kadar (6 ay dahil) vadeli
hesaplarda % 15,

- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli
hesaplarda %12,

- 1 yildan uzun vadeli hesaplarda

%10, oraninda stopaja tabi.

2. 02012013 tarihinden Once
acilmis olan doviz tevdiat ve TL
mevduat hesaplarina 6denen faizler
vadeye bakilmaksizin % 15 oraninda

stopaja tabi.

1. 02.01.2013 tarihinden itibaren
acilan veya vadesi yenilenen;
1.1.Doviz tevdiat hesaplarina 6denen
faizlerden

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6
aya kadar (6 ay dahil) vadeli
hesaplarda %18,

- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli
hesaplarda %135,

- 1 yildan uzun vadeli hesaplarda

%13,

1.2. TL mevduatlara 0denen
faizlerden

- Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6
aya kadar (6 ay dahil) vadeli
hesaplarda % 15,

- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli
hesaplarda %12,

- 1 yildan uzun vadeli hesaplarda

%10, oraninda stopaja tabi.

2. 02012013 tarihinden Once
acilmis olan doviz tevdiat ve TL
mevduat hesaplarina 6denen faizler
vadeye bakilmaksizin % 15 oraninda

stopaja tabi.
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- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

OFF-SHORE - Mevduat yurt disinda yapildigindan | - Stopaja tabi degil.
MEVDUAT FAIZ stopaja tabi degil. - Beyan edilmez.
GELIRLERI - Elde edilen faiz gelirinin 1.400
TL’lik beyan smirint (2014 yil1 i¢in)
agmast halinde, gelirin tamami gelir
vergisi beyannamesi ile beyan
edilecek.
MENKUL KIYMET - Hisse senedi yogun fonlardan | -Hisse senedi yogun fonlardan
YATIRIM FONU 18.05.2012  tarihinden  itibaren | 18.05.2012  tarihinden itibaren
KATILMA saglanan kazanclar % 0, saglanan kazanclar % 0,
BELGELERINDEN digerlerinden saglanan kazanglar % | digerlerinden saglanan kazanclar %
ELDE EDILEN KAR | 10 oraninda stopaja tabi. 10 oraninda stopaja tabi.
PAYLARI - Stopaj nihai vergidir. - Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez. - Beyan edilmez.
- Siirekli olarak portfoyiiniin en az % | -Siirekli olarak portfdyiiniin en az %
51’i IMKB’de islem goren hisse | 51°i IMKB’de islem goren hisse
senetlerinden olusan yatirm | senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin, bir yildan fazla siireyle | fonlarmin, bir yildan fazla siireyle
elde tutulan katilma belgelerinin | elde tutulan katilma belgelerinin
elden cikarilmasindan  saglanan | elden c¢ikarilmasindan  saglanan
kazanclar lizerinden stopaj yapilmaz. | kazanglar iizerinden stopaj yapilmaz.
Bu gelirler beyan da edilmez. Bu gelirler beyan da edilmez.
BORSA YATIRIM -Hisse senedi yogun fonlardan | - Hisse senedi yogun fonlardan
FONLARI 18.05.2012  tarthinden  itibaren | 18.05.2012  tarihinden itibaren
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KATILMA saglanan kazanclar % 0, saglanan kazanclar % 0,
BELGELERININ digerlerinden saglanan kazanglar % | digerlerinden saglanan kazanclar %
ALIM SATIM 10 oraninda stopaja tabi 10 oraninda stopaja tabi
KAZANCLARI - Stopaj nihai vergidir. - Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez. - Beyan edilmez.
-Siirekli olarak portfyiiniin en az % | -Siirekli olarak portfdyiiniin en az %
51’i IMKB’de islem goren hisse | 51°i IMKB’de islem goren hisse
senetlerinden olusan yatirm | senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin, bir yildan fazla siireyle | fonlarmin, bir yildan fazla siireyle
elde tutulan katilma belgelerinin | elde tutulan katilma belgelerinin
elden cikarilmasindan  saglanan | elden c¢ikarilmasindan  saglanan
kazanclar ilizerinden stopaj yapilmaz. | kazanglar iizerinden stopaj yapilmaz.
Bu gelirler beyan da edilmez. Bu gelirler beyan da edilmez
OZEL SEKTOR DTiirkiye’de ihra¢ edilenlerden elde | 1)Tiirkiye’de ihra¢ edilenlerden elde
TAHVILI (TAHVIL, | edilen faiz geliri; edilen faiz geliri;
VARLIGA DAYALI - %10 oraninda stopaja tabi. - % 10 oraninda stopaja tabi.
MENKUL KIYMET, | - Stopaj nihai vergidir. - Stopaj nihai vergidir.
FINANSMAN - Beyan edilmez. - Beyan edilmez.
BONOSU) FAIZ
GELIRI 2)Tam miikellef kurumlar tarafindan | 2) Tam  miikellef  kurumlar

1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag edilmig

olanlar

yurt disinda ihrag edilen tahvillerden
elde edilen faiz gelirlerine, ihraci
gerceklestiren tam miikellef
kurumlar tarafindan asagida bulunan

oranlarda stopaj yapilir;

-Vadesi 1 yila kadar olan tahvil

faizlerinden % 10,

tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen

tahvillerden elde edilen faiz
gelirlerine, ihraci gergeklestiren tam
miikellef  kurumlar tarafindan
asagida bulunan oranlarda stopaj

yapilir;

-Vadesi 1 yila kadar olan tahvil
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- Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olan
tahvil faizlerinden %7,
- Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olan
tahvil faizlerinden % 3,
- Vadesi 5 yil ve daha uzun olan

tahvil faizlerinden %0

-Yabanci para cinsinden ihra¢ edilen
tahvillerin itfasinda olusan anapara

kur farki gelir sayilmaz.

-Elde edilen faiz gelirlerinin, stopaja
tabi tutulmus diger menkul ve
gayrimenkul iratlart ile

birlikte 27.000 TL’lik beyan sinirini

sermaye

(2014 yili icin) agsmasi durumunda,

gelirin tamami beyan edilir.

-Beyanname verilmesi durumunda
O0denen stopaj beyanname iizerinde
hesaplanan gelir vergisinden mahsup

edilebilir.

faizlerinden % 10,
- Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olan
tahvil faizlerinden %7,
- Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olan
tahvil faizlerinden % 3,
- Vadesi 5 yil ve daha uzun olan

tahvil faizlerinden %0

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

OZEL SEKTOR
TAHVILI (TAHVIL,
VARLIGA DAYALI
MENKUL KIYMET,
FINANSMAN
BONOSU) ALIM

1)Tiirkiye’de ihrac edilenlerden elde

edilen alim-satim kazanclari;

- %10 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

1)Tiirkiye’de ihrac edilenlerden elde

edilen alim-satim kazanclari;

- %10 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.
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SATIM

KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag

edilmis olanlar

2)Tam miikellef kurumlar tarafindan
yurt disinda ihrag edilen tahvillerden

elde edilen alim-satim kazanglart;

- Stopaja tabi degil.

-Alim satim kazanci Tirk Lirast
bazinda hesaplanir.

-UFE artis oraninn % 10 veya
tizerinde olmasi sartiyla, iktisap
bedeli elden c¢ikarildig1 ay harig
olmak iizere UFE artis oraninda
artirilabilir.

-Alim satim zararlari, alim satim
karlarina mahsup edilir. (1)

- Kazancin tutar1 ne olursa olsun

beyan edilir.

2)Tam miikellef kurumlar tarafindan
yurt disinda ihrag edilen tahvillerden

elde edilen alim-satim kazanglart;

- Stopaja tabi degil.

- Beyan edilmez.

VADELIISLEM VE | 1) VOB’da ve VOB diginda banka | 1) VOB’da ve VOB disinda banka
OPSIYON ve araci kurum aracilifiyla; ve araci kurum aracilifiyla;
ISLEMLERINDEN a) Hisse senetlerine veya hisse | a) Hisse senetlerine veya hisse
ELDE EDILEN senedi endekslerine dayali | senedi endekslerine dayal1
KAZANCLAR kontratlardan elde edilen kazanglar; kontratlardan elde edilen kazanglar;

- %0 oraninda stopaja tabi. - %0 oraninda stopaja tabi.
1.1.2006 tarthinden | - Stopaj nihai vergidir. - Stopaj nihai vergidir.
SONRA yapilan | - Beyan edilmez - Beyan edilmez
iglemlere iligkin | b) Diger kontratlardan saglanan | b) Diger kontratlardan saglanan
kazanglar i¢in kazanglar kazanglar

- %10 oraninda stopaja tabi. - %10 oraninda stopaja tabi.
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- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez

YURTDISINDA - Stopaja tabi degil. - Stopaja tabi degil.

YERLESIK - Kazang¢ TL olarak hesaplanir. - Islem Tiirkiye’de yapilmigsa veya

KURUMLARCA - Kazancin safi tutarmin | 6deme  Tiirkiye’de  yapilmigsa,

YURTDISINDA hesaplanmas1  sirasinda,  iktisap | kazanglar Tiirkiye’de vergilendirilir.

OLUSTURULAN bedeli, elden cikarildigi ay haric | - Kur farkindan dogan kazanglar

YATIRIM FONLARI | olmak iizere UFE artis oramyla | vergiye tabi degildir.

KATILMA endekslenebilir. - Enflasyon indirimi uygulanmaz.

BELGELERININ - Enflasyon indirimi uygulanmaz. - Diger alim satim kazanglariyla

ALIM SATIM - Alim satim zararlari, alim satim | birlikte 21.000 TL’lik istisna tutarini

KAZANCLARI karlarina mahsup edilir. (1) (2013 yilt icin) asan kisim beyan
- Diger alim satim kazanglariyla | edilir.

1.1.2006 tarthinden | birlikte 21.000 TL’lik istisna tutarini

ONCE iktisap edilmis | (2013 yili igin) asan kisim beyan

olanlar edilir.

YURTDISINDA - Stopaja tabi degil. - Stopaja tabi degil.

YERLESIK - Kazang¢ TL olarak hesaplanir. - Islem Tiirkiye’de yapilmigsa veya

KURUMLARCA - Kazancin safi tutarmin | 6deme  Tiirkiye’de  yapilmisgsa,

YURTDISINDA hesaplanmast  sirasinda,  iktisap | kazanglar Tiirkiye’de vergilendirilir.

OLUSTURULAN bedeli, elden cikarildigit ay haric | - Kur farkindan dogan kazanglar

YATIRIM FONLARI | olmak iizere UFE’deki artis % 10’u | vergiye tabi degildir.

KATILMA astig1 taktirde UFE artis oramyla | - Enflasyon indirimi uygulanmaz.

BELGELERININ endekslenebilir. - 21.000 TL’lik istisna uygulanmaz.

ALIM SATIM - Enflasyon indirimi uygulanmaz.

KAZANCLARI - Alim satim zararlari, alim satim

karlarina mahsup edilir. (1)
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1.1.2006
SONRA

tarihinden
iktisap

edilmis olanlar

- 21.000 TL lik istisna uygulanmaz.

ARACI KURULUS
VARANTLARI

- IMKB'de islem goren ve hisse

senetlerine ve hisse senedi

endekslerine dayali aracit kurulug

varantlarindan elde edilen kazanclar

- IMKB'de islem goren ve hisse

senetlerine ve hisse senedi

endekslerine dayali aract kurulug

varantlarindan elde edilen kazanclar

% 0 oraninda stopaja tabi.
- Diger dayanak varlilk ya da

gostergelere dayali olarak ihrag
edilmis varantlardan elde edilen
kazanglar %10 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

% 0 oraninda stopaja tabi.
- Diger
gostergelere dayali olarak
kazanglar %10 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

EK 2: 2014 YILINDA TAM ve DAR MUKELLEF KURUMLAR TARAFINDAN
ELDE EDILEN MENKUL KIYMET GELIRLERININ BEYANI VE

VERGILENDIRILMESI
TAM MUKELLEF KURUM DAR MUKELLEF KURUM
HISSE SENEDI -Stopaja tabi degildir. -Stopaja tabi degildir.
ALIM SATIM -Kurumlar vergisine tabidir.(%20) -Kurumlar vergisine tabidir.(%20)15
KAZANCI -Kurumlar Vergisi Kanunundaki giin icinde 6zel beyanname ile beyan
1.1.2006 tarihinden istisna sartlarinin yerine getirilmesi edilir.
ONCE iktisap halinde kazancin %75’°1 kurumlar -Kurumlar Vergisi sonrasi kalan tutar

edilmis hisse

senetleri

vergisinden istisna olur.

%15 oraninda gelir vergisi stopajina
tabidir.

- Kur farkindan dogan kazanclar
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vergiye tabi degildir.
- Alig bedeli elden ¢ikarildig ay harig¢
olmak iizere UFE artis oraniyla

endekslenebilir.

HISSE SENEDI
ALIM SATIM
KAZANCI
1.1.2006 tarihinden
SONRA iktisap
edilmis hisse

senetleri

1)BIST de islem goren ;

-Menkul kiymet yatirim ortaklig1
hisse senetlerinden elde edilen
kazancglar sermaye sirketleri i¢in (4)
icin %0 diger kurumsal yatirrmcilar
icin %10 oraninda stopaja tabidir.
-Diger hisse senetlerinin alim satim
kazanclar1 stopaj oran1 %0’dir.

-1 yildan fazla siireyle elde tutulan
menkul kiymet yatirim ortaklig1
hisse senetleri stopaja tabi degildir.
-Kurumlar Vergisine tabidir.(%20)
-Odenen stopaj,beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir.

-Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki
istisna sartlarinin yerine getirilmesi
halinde kazancin %751 kurumlar
vergisinden istisna olur.

2)BIST’de islem gérmeyen hisse
senedi alim satim islemlerinden
saglanan kazanglar;

-Stopaja tabi degildir.

-Kurumlar Vergisine tabidir.(%20)

-Kurumlar Vergisi Kanunun’daki

1) BIST de islem goren;

- Menkul kiymet yatirim ortakliklari
hisse senetleri alim

satim kazanglari sermaye sirketleri(4)
icin %0, diger kurumsal yatirimcilar
icin % 10 oraninda stopaja tabidir.

- Diger hisse senetlerinin alim satim
kazanglar1 stopaj orani

%0°d1r.

-1 yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan saglananlar stopaja
tabi degildir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) BIST de islem gérmeyen hisse
senedi alim satim islemlerinden
saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabi olup, 15 giin
icinde 0zel beyanname ile beyan
edilir. (% 20).

- Kurumlar vergisi sonrasi kalan tutar
%15 oraninda kar dagitimi stopajina

tabidir.
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sartlarin yerine getirilmesi
halinde kazancin %75’ ikurumlar

vergisinden istisna olur.

- Kur farkindan dogan kazanclar
vergiye tabi degildir.
- Alig bedeli elden ¢ikarildig ay harig

olmak iizere UFE artis oraniyla

endekslenebilir.

HISSE SENEDI - Kar dagitim1 yapan kurum tarafindan
TEMETTU -Stopaja tabi degildir. % 15 oraninda stopaj yapilir.
GELIRLERI -Tam miikellef kurumlardan elde - Stopaj nihai vergidir.

edilenler kurumlar vergisinden - Beyan edilmez.

istisnadir.(Girigim sermayesi yatirim

fonu katilma paylart ile girisim

sermayesi yatirim ortakliklarinin

hisse senetlerinden elde ettikleri kar

paylar1 disinda diger fon ve yatirim

ortakliklarinin katilma paylar ve

hisse senetlerinden elde edilen kar

paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.)
MENKUL VE -Stopaja tabi degildir. - Kar dagitimi yapan kurum tarafindan
GAYRI MENKUL -Kurumlar vergisine tabidir.(%?20) stopaj yapilir (% 0).
YATIRIM - Stopaj nihai vergidir.
ORTAKLIKLARI - Beyan edilmez.
HISSE
SENETLERI
TEMETTU
GELIRLERI
DEVLET -Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu - Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu
TAHVILI,HAZINE | faizlerinden elde edilen kazanglar faizlerinden elde edilen kazanglar
BONOSU FAIZ sermaye sirketleri(4) icin %0 diger sermaye sirketleri(4) icin %0, dier
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GELIRLERI
1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag¢

edilmis olanlar

kurumsal yatirimeilar icin %10
oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)
-Odenen stopaj, beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden

mahsup edilebilecektir.

kurumsal yatirimeilar i¢in ise %10
oraninda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

DEVLET
TAHVILI,HAZINE
BONOSU ALIM
SATIM
KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag¢

edilmis olanlar

-Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu
alim satim kazanglar1 sermaye
sirketleri(4) icin %0 diger kurumsal
yatirimcilar i¢in %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)
-Odenen stopaj, beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden

mahsup edilir.

- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu
alim satim kazanglar1 sermaye
sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal
yatirrmcilar i¢in ise %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

HAZINE
MUSTESARLIGI
TARAFINDAN
ITHRAC EDILEN
EUROBONDLARI
N FAIZ
GELIRLERI

-%0 oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)

- %0 oraninda stopaja tabidir .

- Beyan edilmez.

HAZINE
MUSTESARLIGI
TARAFINDAN
IHRAC EDILEN

-Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)

- Stopaja tabi degildir.

- Beyan edilmez.
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EUROBONDLARI
N ALIM SATIM
KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
ONCE ihrac

edilmis olanlar

HAZINE
MUSTESARLIGI
TARAFINDAN
ITHRAC EDILEN
EUROBONDLARI
N ALIM SATIM
KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag¢

edilmis olanlar

-Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)

- Stopaja tabi degildir.

- Beyan edilmez.

REPO

-%15 oraninda stopaja tabidir.

- %15 oraninda stopaja tabidir.

GELIRLERI - Kurumlar vergisine tabidir.(%20) - Stopaj nihai vergidir.
- Odenen stopaj, beyanname - Beyan edilmez.
tizerinde hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.
MEVDUAT -Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya | A) TL cinsinden mevduat faizleri;
FAIZLERI(TL ve kadar (6 ay dahil) vadeli - Vadesiz ve ihbarl1 hesaplar ile 6 aya
DTH) hesaplarda%15 kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda
-1 yila kadar(1 y1l dahil) vadeli %15,
hesaplarda %12 - 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli

-1 yi1ldan uzun vadeli hesaplarda%10

oraninda stopaja tabidir.

hesaplarda %12,
- 1 yi1ldan uzun vadeli hesaplarda %10
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B)Doviz tevdiat hesaplarina
yiiriitiilen faizler;

-1 yila kadar(1 y1l dahil) vadeli
hesaplarda %15

-1 yi1ldan uzun vadeli hesaplarda%13
oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)

- Odenen stopaj, beyanname
tizerinde hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilir.

oraninda stopaja tabidir.

B) Doviz tevdiat hesaplarina
yiiriitiilen faizler;

- Vadesiz ve ihbarl hesaplar ile 6 aya
kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda
%18,

- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli
hesaplarda %135,

- 1 yi1ldan uzun vadeli hesaplarda %13
oraninda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

OFF-SHORE -Mevduatin yurtdisinda yapilmasi - Stopaja tabi degildir.
MEVDUAT FAIZ nedeniyle stopaj bulunmamaktadir. - Beyan edilmez.
GELIRLERI - Kurumlar vergisine

tabidir.(%20)(Yurtdisinda 6denen

vergile mahsup edilebilir.)
MENKUL -Sermaye sirketleri(4) tarafindan - Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde
KIYMET elde edilen kazanglar %0 diger edilen kazanclar %0, diger kurumsal
YATIRIM FONU kurumsal yatirimeilar icin %10 yatirrmcilarin kazanclari ise % 10
KATILMA oraninda stopaja tabidir. oraninda stopaja tabidir.
BELGELERINDE -Hisse senedi yogun fon niteliginde - Hisse senedi yogun fon niteligine
N ELDE EDILEN haiz yatirim fonu katilma belgeleri haiz yatirim fonu katilma belgeleri ve
KAR PAYLARI ve borsa yatirim fonu katilma borsa yatirim fonu katilma

belgelerinden elde edilen kazanglar
%0 oraninda stopaja tabidir.
- Odenen stopaj, beyanname

tizerinde hesaplanan kurumlar

belgelerinden elde edilen kazanglar
%0 oraninda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI

192




KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

vergisinden mahsup edilir.
-Siirekli olarak portfdyiiniin en az
%51°1 BIST de islem goren hisse
senetlerinden olugan yatirim
fonlarinin ,bir yildan fazla siireyle
elde tutulan katilma belgelerinin
elden cikarilmasindan saglanan
kazanclar iizerinden stopaj
yapilmaz.

- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)

- Siirekli olarak portfyiiniin en az %
51’1 BIST de islem goren hisse
senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin, bir yildan fazla siireyle
elde tutulan katilma belgelerinin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglar
tizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler

beyan da edilmez.

BORSA YATIRIM -Sermaye sirketleri(4) tarafindan - Sermaye sirketleri(4)* tarafindan
FONLARI elde edilen kazanglar %0 diger elde edilen kazanclar %0, diger
KATILMA kurumsal yatirimeilar icin %10 kurumsal yatirimeilarin kazanglari ise
BELGELERININ oraninda stopaja tabidir. % 10 oraninda stopaja tabidir.
ALIM SATIM - Odenen stopaj, beyanname - Stopaj nihai vergidir.
KAZANCLARI tizerinde hesaplanan kurumlar - Beyan edilmez.
vergisinden mahsup edilir. - Siirekli olarak portfyiiniin en az %
-Siirekli olarak portfdyiiniin en az 51’1 BIST de islem goren hisse
%51°1 BIST de islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim
senetlerinden olugan yatirim fonlarinin, bir yildan fazla siireyle
fonlarinin ,bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden
elde tutulan katilma belgelerinin cikarilmasindan saglanan kazanglar
elden cikarilmasindan saglanan tizerinden stopaj yapilmaz. Bu gelirler
kazanclar iizerinden stopaj beyan da edilmez.
yapilmaz.
- Kurumlar vergisine tabidir.(%20)
OZEL SEKTOR -%10 oraninda stopaja tabidir. - %10 oraninda stopaja tabidir
TAHVILI FAIZ - Kurumlar vergisine tabidir.(%20) - Stopaj nihai vergidir.
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GELIRI
1.1.2006 tarihinden
ONCE ihrac

edilmis olanlar

- Odenen stopaj, beyanname
tizerinde hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilir.

- Beyan edilmez.

OZEL SEKTOR
TAHVILI FAIZ
GELIRI

1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrac¢

edilmis olanlar

A)Tirkiye’de satilan tahviller;
-Sermaye sirketleri(4) tarafindan
elde edilen kazanclar %0 diger
kurumsal yatirimeilar icin %10
oraninda stopaja tabidir.
B)Yurtdisinda satilan tahviller;

- Tam miikellef kurumlar tarafindan
yurtdisinda satilan(5)

tahvillerin vadesi 1 yila kadar
olanlardan elde edilen faizler

%10, vadesi 1 yil (1 yil dahil) ile 3
yil aras1 olanlardan elde edilen
faizler %7, vadesi 3 yil (3 yil dahil)
ile 5 yil arasi olanlardan

elde edilen faizler %3, vadesi 5 y1l
(5 yil dahil) ve daha uzun olanlardan
elde edilen faizler %0 oraninda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).
- Odenen stopaj beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden

mahsup edilebilir.

A)Tirkiye’de satilan tahviller;

- Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde
edilen kazanclar %0, diger kurumsal
yatirrmcilarin kazanglari ise % 10
oraninda stopaja tabidir.

B) Yurtdisinda satilan tahviller;

- Tam miikellef kurumlar tarafindan
yurtdisinda satilan(5)

tahvillerin vadesi 1 yila kadar
olanlardan elde edilen faizler

%10, vadesi 1 yil (1 yil dahil) ile 3 yil
arasi olanlardan elde edilen faizler
%7, vadesi 3 y1l (3 y1l dahil) ile 5 y1l
aras1 olanlardan elde edilen faizler
%3, vadesi 5 yil (5 yil dahil) ve daha
uzun olanlar- dan elde edilen faizler
%0 oraninda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

OZEL SEKTOR
TAHVILI ALIM
SATIM

- Stopaja tab degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).

- Stopaja tabi degildir.
- Alis bedeli elden ¢ikarildig: ay

hari¢ olmak iizere UFE artis oraniyla

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI

194




KURUMLARDA VE SERMAYE PIYASASINDA VERGILENDIRME

KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
ONCE ihrac

edilmis olanlar

endekslenebilir.

- Kurumlar vergisine tabi olup 15
giin icinde 6zel beyanname ile beyan
edilir. (% 20).

- Kurumlar vergisi sonrasi kalan
tutar % 15 oraninda gelir vergisi
stopajina tabi.

- Kur farkindan dogan kazanclar

vergiye tabi degildir.

OZEL SEKTOR
TAHVILI ALIM
SATIM
KAZANCLARI
1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag¢

edilmis olanlar

A)Tirkiye’de satilan tahviller;

- Sermaye sirketleri(4) tarafindan
elde edilen kazanclar %0, diger
kurumsal yatirimeilarin kazanglari
ise % 10 oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).
- Odenen stopaj beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir.

B) Yurtdisinda satilan tahviller;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir(% 20).

A)Tirkiye’de satilan tahviller;

- Sermaye sirketleri(4) tarafindan elde
edilen kazanclar %0, diger kurumsal
yatirrmcilarin kazanclari ise % 10
oraninda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

B) Yurtdisinda satilan tahviller;

- Stopaja tabi degildir.

- Beyan edilmez.

VADELI ISLEM
VE OPSIYON
BORSALARINDA
GERCEKLESTIRI
LEN
ISLMELERINDEN
ELDE EDILEN
KAZANCLAR

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
biinyesindeki hisse senet- lerine
veya hisse senedi endekslerine
dayal1 kontratlardan saglanan
kazanclar % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi

nezdinde yapilacak diger islemler

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
biinyesindeki hisse senet- lerine veya
hisse senedi endekslerine dayali
kontratlardan saglanan kazanclar % O
oraninda stopaja tabidir.

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
nezdinde yapilacak diger islemler

dolayisiyla elde edilen kazanclar
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dolayisiyla elde edilen kazanclar
sermaye sirketleri(4) icin %0, dier
kurumsal yatirimeilar i¢in ise %10
oraninda stopaja tabidir.

-S6z konusu kontratlar i¢in verilen
teminatlar lizerinden elde edilen
nema faizleri %15 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).
- Odenen stopaj beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden

mahsup edilir.

sermaye sirketleri(4) icin %0, dier
kurumsal yatirimeilar i¢in ise %10
oraninda stopaja tabidir.

-S6z konusu kontratlar i¢in verilen
teminatlar lizerinden elde edilen nema
faizleri %15 oraninda stopaja tabidir.
-Stopaj nihai vergidir.

-Beyan edilmez.

BIS’DE ISLEM - Hisse senetlerine ve hisse senedi - Hisse senetlerine ve hisse senedi

GOREN endekslerine dayali olarak yapilan endekslerine dayali olarak yapilan

VARANTLARDAN | varantlardan elde edilen gelirler %0 varantlardan elde edilen gelirler %0

ELDE EDILEN oraninda stopaja tabidir. oraninda stopaja tabidir.

GELIRLER - BIST de islem goren diger - BIST de islem goren diger varliklara
varliklara dayali olarak yapilan dayal1 olarak yapilan varantlardan
varantlardan elde edilen gelirler elde edilen gelirler sermaye

sermaye sirketleri (4) icin sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal

%0, diger kurumsal yatirimcilar i¢in yatirimcilar icin ise %10 stopaja

ise %10 oraninda stopaja tabidir. tabiidir.

- Kurumlar Vergisine tabidir. (%20). | -Beyanname verilmez. Diger gelirler
icin beyanname verilmis ise BIST de
islem goren varantlardan elde edilen
gelirler bu beyannamedeki gelirlere
dahil edilmez.

BIS’DE ISLEM -Hisse senetlerine ve hisse senedi - Hisse senetlerine ve hisse senedi
GOREN OPSIYON | endekslerine dayal1 opsiyon endekslerine dayal1 opsiyon
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SOZLESMELERI sozlesmelerinden elde edilen sozlesmelerinden elde edilen
kazanclarda stopaj oran1 %0’dir. kazanclarda stopaj oran1 %0’dir.
- BIST de islem goren ve diger - BIST de islem goren ve diger
varliklara dayali olarak yapilan varliklara dayal1 opsiyon sozlesmeleri
opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla dolayisiyla elde edilen kazanclar
elde edilen kazancglar sermaye sermaye sirketleri(4) icin %0, dier
sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal kurumsal yatirimeilar i¢in ise %10
yatirrmcilar i¢in ise %10 oraninda oraninda stopaja tabidir.
stopaja tabidir. - Stopaj nihai vergidir.
- Kurumlar vergisine tabidir (% 20). - Beyan edilmez.
- Odenen stopaj beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilir.
KIRA A) Thrag edilerek Tiirkiye’de satilan | A) Ihrag edilerek Tiirkiye’de satilan
SERTIFIKALARI | Kira sertifikalari; kira sertifikalart;
FAIZ GELIRI - Kira sertifikalarindan elde edilen - Kira sertifikalarindan elde edilen
(1.1.2006 tarihinden | faiz kazanglar1 sermaye faiz kazanglar1 sermaye sirketleri(4)
SONRA ihrag¢ sirketleri(4) icin %0, diger icin %0, diger kurumsal yatirimcilar
edilen) kurumsal yatirimcilar icin ise icin ise %10 oraninda stopaja tabidir.

%10 oraninda stopaja tabidir. B)
Yurtdiginda satilan kira
sertifikalari;

-Tam miikellef kurumlar tarafindan
ihrag¢ edilerek yurtdisinda satilan (6)
kira sertifikalarinin vadesi 1 yila
kadar olanlardan elde edilen faizler
%10, vadesi 1 yil (1 yil dahil) ile 3
yil aras1 olanlardan elde edilen

faizler %7, vadesi 3 yil (3 yil dahil)

B) Yurtdisinda satilan kira
sertifikalari;

-Tam miikellef kurumlar tarafindan
ihrag¢ edilerek yurtdiginda satilan(6)
kira sertifikalarinin vadesi 1 yila
kadar olanlardan elde edilen faizler
%10, vadesi 1 y1l (1 y1l dahil) ile 3 yil
arasi olanlardan elde edilen faizler
%7, vadesi 3 yil (3 yil dahil) ile

5 yil arasi olanlardan elde edilen
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ile

5 yil arasi olanlardan elde edilen
faizler %3, vadesi 5 yil (5 yil dahil)
ve daha uzun olanlardan elde edilen
faizler %0 oraninda stopaja tabidir.
-S6z konusu stopaj, faiz

O0demesini yapan ihrac¢ct kurum
tarafindan yapilir.

-Kurumlar vergisine tabi (% 20).

- Odenen stopaj beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar vergisinden

mahsup edilir.

faizler %3, vadesi 5 yil (5 yil dahil)
ve daha uzun olanlardan elde edilen
faizler %0 oraninda stopaja tabidir.
- S6z konusu stopaj, faiz 6demesini
yapan ihragci kurum tarafindan
yapilir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

KIRA
SERTIFIKALARI
FAIZ GELIRI
(1.1.2006 tarihinden
SONRA ihrag¢
edilen)

A)Tiirkiye’de satilan kira
sertifikalari;

- Kira sertifikalarindan elde edilecek
alim-satim kazanglar1 sermaye
sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal
yatirrmcilarin kazanglari ise %10
oraninda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).
- Odenen stopaj hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir.

B) Yurtdisinda satilan kira
sertifikalari;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir (% 20).

A)Tiirkiye’de satilan kira sertifikalari;
- Kira sertifikalarindan elde edilecek
alim-satim kazanglar1 sermaye
sirketleri(4) icin %0, diger kurumsal
yatirrmcilarin kazanglari ise %10
oraninda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

B) Yurtdisinda satilan kira
sertifikalari;

- Stopaja tabi degildir.

- Beyan edilmez.
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EK 3 : VERGILERDE BEYAN (TARIH) VE ODEME ZAMANLARI:

Miikellefiyet Sekli veya
Beyanname Tiirii

Beyanname Verme Siiresi
(Tarh Zamam)

Odeme Siiresi

Gelir V. Beyannamesi

Mart aymm 25’inci
aksamina kadar

giinii| 1. Taksit Mart ayinda

2. Taksit Temmuz ayinda

Gelir V. Muhtasar Bey. (GVK.
md. 94 geregince verilen)

1. Genel olarak, kesintinin
yapildig1 ay1 takip eden ayin
23'line kadar

2.U¢ ayda bir
Beyannameler

verilen

1 -
kadar

26’nc1 giinii aksamina

2-
ve Ekim aylarinin 26’nc1 giinii
aksamina kadar

Ocak, Nisan, Temmuz

Kurumlar Vergisi
Beyannamesi

Hesap doneminin kapandigi
ay1 takip eden 4’lincii ayin
25’inci giinline kadar (Genel
olarak Nisan ayinda)

Tek 6deme halinde Nisan
ayinda

Kurumlar V. Muhtasar (KVK.
md.31.geregince)

Kesintinin yapildig1 ayr takip
eden ayin 23'line kadar

26’nc1 giinti aksamina kadar

o . u . Lk d6 L aki
Katma Deger‘ Vergisi er bir ay ’1” donemi takip 26°net giinii aksamina kadar
Beyannamesi eden ayin 24’iine kadar

Ert . 23 e . e ee
Damga Vergisi estayin 2 thet gtnt 26’nc1 giinti aksamina kadar

aksamina kadar

Damga Vergisi - istihkaktan
kesinti sekliyle 6deme

Ertesi ayin 23’iincii giinii
aksamina kadar

26’nc1 giinti aksamina kadar

Gider Vergisi Bildirimi

Ertesi aymn 15’inci giinii

aksamina kadar

Beyanname verme siiresi
icinde

LISANSLAMA SINAVLARI CALISMA KITAPLARI

199



Bu kitabin tim yayin haklari Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu
A.S’ye aittir. Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S$’nin izni
olmadan hig bir amagla ¢ogaltilamaz, kopya edilemez,
dijital ortama (bilgisayar, CD, disket vb) aktarilamaz.

Ekim 2014

QP

Sermaye Piyasasi
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu



	1013-kapak-13
	1013-Kurumlarda ve Sermaye Piyasasında Vergilendirme
	arka_kapak-19

